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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Royal Smoke ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 18. maj 2016

Direktion

Helle Lund Sarensen

Bestyrelse

Niels Nymark Bent Fergaard Poulsen Helle Lund Sgrensen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Royal Smoke ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Royal Smoke ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "usikkerhed
ved going concern”, hvoraf fremgar, at selskabets ledelse har sikret sig, at finansieringen af driften for
det kommende ar er garanteret.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Usikkerhed
ved indregning og maling” om indregning og maling af immaterielle og materielle anlaegsaktiver pa i alt
875 tkr., hvor der er usikkerhed om vaerdiansattelsen. Selskabet har endnu ikke formaet at distribuere
det faerdigudviklede produkt ud til den ngdvendige kunde portefelje for at driften kan balancere.
Ledelsen har ved aflaeggelsen af arsrapporten vurderet, at der ikke er yderligere behov for nedskrivning
af de immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 18. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Niels Balshgj
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er kommercielt at udnytte og markedsfgre rettigheder og materiel til produktion af
regede varer samt hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i august 2015 afsluttet udviklingsprojektet "Ny miljavenlig og energibesparende proces til
fremstilling af regede fiskeprodukter”. Det er ikke lykkedes selskabet at fa udbredt produktet til den
forventede kunde portefglje, hvorfor driften fortsat genererer underskud. Usikkerheden vedrerende det
fremtidig salgspotentiale medferer, at der er usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af selskabets
materielle og immaterielle anlaegsaktiver som har en samlet bogfart vaerdi pr. 31.12.15 pa 875 tkr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat tabt egenkapitalen. Ledelsen har sikret selskabets likviditetsbehov for det
kommende ar i form af stotteerklaering fra investor om fortsat finansiering af selskabets drift.

Arets resultat for 2015 udviser et underskud pa tkr. 270 og balancen pr. 31.12.15 udviser en
egenkapital pa tkr. -2.079.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Royal Smoke ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle og immaterielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af tilskud til delvis daekning af omkostninger vedrarende GUDP projekt som
modtages fra NaturErhvervsstyrelsen. Tilskuddet indregnes i resultatopggrelsen i den takt hvormed de
indtjenes, hvilket er pa tidspunktet for afholdelse af omkostningerne til GUDP projektet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:
Brugstid Restveerdi

Produktionsanlaeg 0g Maskiner........ceeiiiiuiiiiiiiiiiieeieineereneerenneenennees 3-8 ar 0-60%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. kr.
BRUTTOTAB.....ceeniiiiee et et eeees -93.023 -292.892
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiii i -59.999 -59.999
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -153.022 -352.891
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, 4 877
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns -116.531 -114.326
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -269.549 -466.340
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -269.549 -466.340
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -269.549 -466.340

FALT o -269.549 -466.340
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver.........ccevvvviiiininnnn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccvenenn...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiie

Tilgodehavender.

Likvider............

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin e

AKTIVER...........

2015
kr.

Note

360.000

1 360.000

515.000
2 515.000

875.000
4.080
184
4.264
20.610
24.874

899.874

11

2014
kr.

360.000
360.000

575.000
575.000

935.000
17.490
764.984
782.474
103.657
886.131

1.821.131
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereeeerieireieereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccovviiiiiiiiiniann...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccvviiiiiiiiniiiiiiiiiiiiniiens

PASSIVER......oiiiiiiiiiii

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2015
kr.

200.000
-2.278.742

3 -2.078.742

2.901.318
39.000
2.940.318
38.298
38.298
2.978.616
899.874
4
5
6
7

12

2014
kr.

200.000
-2.009.193

-1.809.193
3.428.358
75.000
3.503.358

126.966
126.966

3.630.324

1.821.131
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

KOStpris 1. JanuUar 2015, .. .eeiieeiiiieireiteeeneeeeeneeeeannerennnesennsesonnesnnnes 360.000
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiitiiiieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 360.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015........cccvvviiiiiiiiiiiiiiinnnennnn. 360.000

Materielle anlagsaktiver

Produktionsanlaeg
og maskiner

KOStPris 1. Januar 2015, . .cieieiiiittiiiiiiiteteeeaiieeeeeeeennnaneeeeessnnaneeseennnns 750.000
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e e eaiaeanaean 750.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 175.000
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiie ittt eae e 60.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiii 235.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeen, 515.000
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......ccevvviiiiiniininninnennennennns 200.000 -2.009.193 -1.809.193
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -269.549 -269.549
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiininnnen.. 200.000 -2.278.742 -2.078.742

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

Eventualposter mv.
Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv pa TDKK 472, hvilket kan modregnes i fremtidig
positiv skattepligtig indkomst.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

Usikkerhed ved going concern
Ledelsen har sikret selskabets likviditetsbehov for det kommende ar i form af stgtteerklaering
fra kapitalejerne om fortsat finansiering af selskabets drift.

13

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i august 2015 afsluttet udviklingsprojektet "Ny miljgvenlig og energibesparende
proces til fremstilling af regede fiskeprodukter”. Det er ikke lykkedes selskabet at fa udbredt
produktet til den forventede kunde portefglje, hvorfor driften fortsat genererer underskud.
Usikkerheden vedrgrende det fremtidig salgspotentiale medferer, at der er usikkerhed
omkring vaerdiansaettelsen af selskabets materielle og immaterielle anlagsaktiver som har en
samlet bogfert vaerdi pr. 31.12.15 pa 875 tkr.

14

Note



