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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Royal Smoke ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 13. februar 2017

Direktion:

Helle Lund Sgrensen

Bestyrelse:

Niels Nymark Bent Fagrgaard Poulsen Helle Lund Sgrensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Royal Smoke ApS

Afkraeftende konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Royal Smoke ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som falge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar
et 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Immaterielle anlaegsaktiver:

Selskabets immaterielle anlaegsaktiver er indregnet i balancen til 288 tkr. Ledelsen har ikke malt
immaterielle anlaegsaktiver til genindvindingsvaerdi, som folge af at der ikke er udsigter til, at det
projekt de immaterielle anlaegsaktiver knytter sig til kan blive rentetabel for selskabet.

Det er vores opfattelse, at det er ngdvendigt at nedskrive de immaterielle anlasgsaktiver med op til
288 tkr. Af- og nedskrivninger ville som falge heraf vaere blevet sget med op til 288 tkr., mens arets
resultat og egenkapital ville vaere blevet reduceret med op til 288 tkr. Nedskrivningen ville ikke have
nogen skatteeffekt, idet ledelsen har valgt ikke at indregne udskudt skatteaktiv.

Materielle anlaegsaktiver:

Selskabets materielle anlaegsaktiver er indregnet i balancen til 455 tkr. Ledelsen har ikke malt
materielle anlaegsaktiver til genindvindingsvaerdi, som fglge af at der ikke er udsigter til, at det
projekt de materielle anlaegsaktiver knytter sig til kan blive rentetabel for selskabet.

Det er vores opfattelse, at det er ngdvendigt at nedskrive de immaterielle anlagsaktiver med op til
455 tkr. Af- og nedskrivninger ville som folge heraf vaere blevet gget med op til 455 tkr., mens arets
resultat og egenkapital ville vaere blevet reduceret med op til 455 tkr. Nedskrivningen ville ikke have
nogen skatteeffekt, idet ledelsen har valgt ikke at indregne udskudt skatteaktiv.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten usikkerhed ved going concern i regnskabet,
hvoraf fremgar, at selskabets ledelse har sikret sig, at finansieringen af driften for det kommende ar
er garanteret, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af
selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

) Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-

skabet modificeret som folge af manglende [indsaet arsagen]. Vi har konkluderet, at
ledelsesberetningen af samme arsag mangler omtale heraf.

Aarhus, den 13. februar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Niels Balshgj
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er kommercielt at udnytte og markedsfgre rettigheder og materiel til produktion af
rggede varer samt hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i august 2015 afsluttet udviklingsprojektet "Ny miljavenlig og energibesparende proces til
fremstilling af reggede fiskeprodukter”. Det er ikke lykkedes selskabet at fa udbredt produktet til den
forventede kunde portefglje, hvorfor driften fortsat genererer underskud. Usikkerheden vedrgrende
det fremtidig salgspotentiale medferer, at der er usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af selskabets
materielle og immaterielle anlaegsaktiver som har en samlet bogfart vaerdi pr. 31.12.16 pa 743 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat tabt egenkapitalen. Ledelsen har sikret selskabets likviditetsbehov for det
kommende ar i form af stotteerklaering fra investor om fortsat finansiering af selskabets drift.

Arets resultat for 2016 udviser et underskud pa tkr. 280 og balancen pr. 31.12.16 udviser en
egenkapital pa tkr. -2.359.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. kr.
BRUTTOTAB. ... .ttt et e e e nees -36.147 -93.022
Af- 08 NEdsKIVNINGEr...coiiiii i e eieees -132.000 -60.000
DRIFTSRESULTAT ....neiiiiiiiieiee et e e et e e e e -168.147 -153.022
Andre finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 4
Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes -112.046 -116.531
RESULTAT FOR SKAT.....ouiiiiiiiiiiiiiiii e -280.193 -269.549
Skat af arets resultat.....oc.veveeereenienenereieieeneeeeeenenens 0 0
ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiiieieie e e e e et e e eaeans -280.193 -269.549
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........ocooeveveinineineneenennnnes -280.193 -269.549

FALT -280.193 -269.549
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2016 2015

kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver..........cooevviiiiinnnnn... 288.000 360.000
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn. 2 288.000 360.000
Produktionsanlaeg og maskiner........c.cooevveiiriiiinneernennnnnennns 455.000 515.000
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 3 455.000 515.000
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieiteeieeneentenneenneenneanees 743.000 875.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovvvuneeen 2.772 4.080
Andre tilgodehavender.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 6.306 184
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e eeeneens 9.078 4.264
[ 114 e [= ) N 9.501 20.610
OMSZETNINGSAKTIVER. ....ccutiiiiitiiiiiiieiiinieeieeneeanens 18.579 24.874

AKTIVER ... 761.579 899.874
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeiiiiiiiiiiiiiiii i
OVerfart OVerskUd.....ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnaaeaans

EGENKAPITAL ...ouutiiiiitiiiiii i renieeteeneeeneeneeannaans
Vi ala (S - - <1 (o R PPN
Periodeafgraansningsposter......ccuvviiiiiieiiiiiiieieiiinnnenn.

Langfristede gaeldsforpligtelser.............cccvviiiiiiin.t.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccccouveee.n.
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccooiviiiiiiiiinn.n.

GALDSFORPLIGTELSER.......ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiniininineae,

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2016
kr.

200.000
-2.558.935

4  -2.358.935

3.106.764

0

3.106.764

13.750

13.750

3.120.514

761.579
5
6
7
8

11

2015
kr.

200.000
-2.278.742

-2.078.742
2.901.318
39.000
2.940.318

38.298
38.298

2.978.616

899.874
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)
Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
KOSEPris 1. JANUAr 2016, ... eiiiiiiittiiiiiiite ittt eeeeiieeeeeeeaiseeeeseninseeeeennn: 360.000
Kostpris 31. december 2016.........coiiniiiiiiiiiiiiiiiii e ee e, 360.000
Arets afsKIiVIINGEr . ..iv i, 72.000
Afskrivninger 31. december 2016........cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeneeraneeeannn, 72.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...........ccoevviiiiiiiiiiriinnnnnnnnn, 288.000
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg

og maskiner

KOStPris 1. JANUAN 2016, . .ciiiiiiietiiieiieeeterieeeeeeennneeeeeennnneessennneeseennns 750.000
Kostpris 31. december 2016.........coiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeireneeaaaean, 750.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016......cciiiiiiiiiiiiieiiiiiieieiiiieeeeeeanneess 235.000
Arets afsKIIVIINGEr ...iv it 60.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2016...........ccoeiviiiiiiiiiiiriinerennenannn, 295.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...........ccoevviiiiiiiiiirinnennnnnnn, 455.000
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016........ccovviiiiiiiiiiiineeenennnns 200.000 -2.278.742 -2.078.742
Forslag til arets resultatdisponering............cceceveuvenen. -280.193 -280.193
Egenkapital 31. december 2016...........c.ceevvveeinnnnn 200.000 -2.558.935 -2.358.935

Eventualposter mv.
Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv pa TDKK 601, hvilket kan modregnes i fremtidig
positiv skattepligtig indkomst.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Ledelsen har sikret selskabets likviditetsbehov for det kommende ar i form af stgtteerklaering
fra investor om fortsat finansiering af selskabets drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i august 2015 afsluttet udviklingsprojektet "Ny miljevenlig og energibesparende
proces til fremstilling af regede fiskeprodukter”. Det er ikke lykkedes selskabet at fa udbredt
produktet til den forventede kunde portefglje, hvorfor driften fortsat genererer underskud.
Usikkerheden vedrerende det fremtidig salgspotentiale medferer, at der er usikkerhed
omkring vaerdiansaettelsen af selskabets materielle og immaterielle anlagsaktiver som har en
samlet bogfart vaerdi pr. 31.12.16 pa 743 tkr.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Royal Smoke ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvardien,

hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode som er 5 ar.

Materielle anlasgsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceeueeiiriiineeereenieeereeerneeereeennnneeenns 5ar 60 %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



