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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 for DN Tømrer A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 27. januar 2020

Direktion

Jan Daugård Peters
direktør

Bestyrelse

Finn Boel Pedersen Hans-Henrik Lorentzen Erik Damgaard Nielsen
formand

Jan Daugård Peters Mads Bro Nielsen
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i DN Tømrer A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for DN Tømrer A/S for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, penge-
strømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme 
for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinforma-
tioner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af in-
tern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsæt-
te driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 27. januar 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jørn Dam Jensen
statsautoriseret revisor
mne33686
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet DN Tømrer A/S

Albuen 46

6000 Kolding

CVR-nr.: 33 15 21 91

Stiftet: 7. september 2010

Hjemsted: Kolding

Regnskabsår: 1. oktober 2018 - 30. september 2019

9. regnskabsår

Bestyrelse Finn Boel Pedersen, Mariesmindevej 20, 6000 Kolding, formand

Hans-Henrik Lorentzen, Skærsøvej 17, 6040 Egtved

Erik Damgaard Nielsen, Åsen 8, Bramdrupdam, 6000 Kolding

Jan Daugård Peters, Strandvejen 22, 6000 Kolding

Mads Bro Nielsen, Sankelmarkvej 5, 6000 Kolding

Direktion Jan Daugård Peters, Strandvejen 22, 6000 Kolding, direktør

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jupitervej 4

6000 Kolding

Bankforbindelse Sydbank A/S

Dattervirksomhed DN Aptering A/S, Kolding

Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes 27. januar 2020, på selskabets
adresse.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal                     

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 32.643 37.754 31.727 26.564 25.955
Resultat af ordinær primær drift 3.316 10.739 3.858 6.803 5.370
Finansielle poster, netto 217 1.515 304 392 261
Årets resultat 2.766 9.886 3.238 5.600 4.356

Balance:

Balancesum 42.364 37.713 30.411 20.019 18.399
Investeringer i materielle anlægsaktiver 2.094 114 1.948 1.440 803
Egenkapital 11.238 15.139 8.252 8.315 2.715

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 55 58 56 51 52

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 26,5 40,1 27,1 41,5 14,8
Egenkapitalforrentning 21,0 84,5 39,1 101,5 165,2

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået i drift af tømrervirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 32,6 mio. kr. mod 37,8 mio. kr. sidste år. Det ordinære resultat efter
skat udgør 2,8 mio. kr. mod 9,9 mio. kr. sidste år og på niveau med det forventede i sidste årsrapport,
når der henses til den lavere produtkion i indeværende år.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Særlige risici

Driftsmæssige risici
Selskabets aktiviteter er generelt underlagt almindelige risici i forhold til de generelle
samfundskonjukterer i byggebranchen. Den stigende aktivitet i byggebranchen har medført stigende
konkurrence omkring medarbejdertiltrækning samt stigende priser på byggematerialer.

Valutarisici
Selskabet er ikke underlagt valutarisici, som følge af, at selskabet alene opererer på det danske marked
og alene har mindre indkøb i udenlandsk valuta.

Renterisici
Selskabet har ingen langfristede gældsforpligtelser, hvorfor selskabet ikke anses som særlig
rentefølsom.

Kreditrisici
Selskabet er ikke underlagt unormal kreditrisiko. Der foretages løbende kreditvurdering og -forsikring af
selskabets kunder.

Miljøforhold

Selskabet er underlagt almindelige miljøhensyn i henhold til gældende danske regler og stiller generelt
krav til, at selskabets aktiviteter drives, så aktiviteterne løbende belaster miljøet mindst muligt.

Videnressourcer

Selskabet har, via selskabets normale aktiviteter oparbejdet en faglig kvalificeret arbejdskraft, og
opbygget stor viden inden for selskabets ydelser og produkter. Der arbejdes organisatorisk på løbende
at vedligeholde og tiltrække faglig kvalificeret arbejdskraft.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ikke i regnskabsåret afholdt omkostninger til forskning og udvikling.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer i det kommende år en fortsat høj aktivitet i byggerbranchen og forventer at
realisere positive resultater på niveau med indeværende  år.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentlig.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for DN Tømrer A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

I henhold til årsregnskabslovens § 110, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab for DN Tømrer A/S
og tilknyttede virksomheder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger" er ændret, således at visse
omkostningsarter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under
regnskabsposten "andre eksterne omkostninger".

Klassifikationen af regnskabsposten "modtagne kontantrabatter" er ændret, således at modtagne
kontantrabatter, der hidtil er blevet indregnet under finansielle indtægter fremover indregnes under
regnskabsposten "Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer".

Den foretagne klassifikationsændring har ingen beløbsmæssig effekt på årets resultat eller balancen for
hverken indeværende eller forrige regnskabsår. Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede
klassifikation.

Bortset fra ovenstående er årsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-
de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom-
sætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsæt-

ningen i takt med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets
udførte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede indtægter og
omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt,
og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgøres pålideligt, indregnes nettoomsætningen kun
svarende til de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti
ver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostnin-

ger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg af
negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sam-
beskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-
stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-
tatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er la-
vere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be
står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-
regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel-
skabets andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Så-
fremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dække disse virksomheders underbalance.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværen-
de årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægel-

ser i tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttet virksomhed opgøres som forskellen mellem afståel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i re-
sultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i
tilknyttet virksomhed og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt
20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang ind-
tjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatop-
gørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ
goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige
betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdi
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien
fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangværende arbejder for fremmed regning er kendetegnet
ved, at de producerede varer indeholder en høj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden
er det et krav, at der inden påbegyndelsen af arbejdet er indgået bindende kontrakt, der medfører bod
eller erstatning ved senere ophævelse.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede
indtægter på den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgraden fastlægges på baggrund af en vurdering af
det udførte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger til den pågældende entreprise.

Når det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsætning, indregnes det forventede tab på entreprisekontrakten straks som en
omkostning og en hensat forpligtelse.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, måles salgsværdien kun svarende til
de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acontofaktureringer og for-
ventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og for-
ventede tab overstiger salgsværdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren

de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået ud-
bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling

(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes
på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter DN Tømrer A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegræn-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter
opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi
af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser

indregnes, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske res-
sourcer.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1-5 år.
De hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi og indregnes på baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder, som opgøres på grundlag af selskabets produktionsværdi i de seneste 5 regnskabsår.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndel-
se og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunk-
tet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af
lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kort-
fristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18

Bruttofortjeneste 32.643.211 37.753.989

1 Personaleomkostninger -28.639.645 -26.398.271
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -687.488 -616.903

Driftsresultat 3.316.078 10.738.815

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 202.320 1.570.088
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 61.499 2.375
Andre finansielle indtægter 989 10.749

2 Øvrige finansielle omkostninger -47.457 -67.932

Resultat før skat 3.533.429 12.254.095

Skat af årets resultat -767.742 -2.367.600

3 Årets resultat 2.765.687 9.886.495
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Note 2019 2018

Anlægsaktiver

4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.096.129 1.689.361

Materielle anlægsaktiver i alt 3.096.129 1.689.361

5 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.772.408 2.570.088
6 Andre tilgodehavender 331.961 277.961

Finansielle anlægsaktiver i alt 3.104.369 2.848.049

Anlægsaktiver i alt 6.200.498 4.537.410

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 154.114 227.847

Varebeholdninger i alt 154.114 227.847

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.621.126 14.931.035
7 Igangværende arbejder for fremmed regning 2.625.374 3.188.913

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 394.811
Tilgodehavende selskabsskat 0 482.870
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 500.330 442.800
Andre tilgodehavender 2.064.097 576.598

8 Periodeafgrænsningsposter 373.118 287.918

Tilgodehavender i alt 29.184.045 20.304.945

Likvide beholdninger 6.825.485 12.642.874

Omsætningsaktiver i alt 36.163.644 33.175.666

Aktiver i alt 42.364.142 37.713.076
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2019 2018

Egenkapital

9 Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.772.408 1.570.088

10 Overført resultat 8.965.229 13.068.528

Egenkapital i alt 11.237.637 15.138.616

Hensatte forpligtelser

11 Hensættelser til udskudt skat 3.727.300 4.289.700
12 Andre hensatte forpligtelser 900.000 900.000

Hensatte forpligtelser i alt 4.627.300 5.189.700

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 39.646 20.221
7 Igangværende arbejder for fremmed regning 3.558.545 1.184.719

Leverandører af varer og tjenesteydelser 13.249.956 9.573.716
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.895.219 0

13 Selskabsskat 293.672 0
Anden gæld 7.462.167 6.606.104

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 26.499.205 17.384.760

Gældsforpligtelser i alt 26.499.205 17.384.760

Passiver i alt 42.364.142 37.713.076

14 Eventualposter

15 Nærtstående parter
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedskapital

Reserve for nettoop-
skrivning efter den

indre værdis metode Overført resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2017 500.000 0 7.752.121 8.252.121

Tilbageførsel af nettoopskrivning ved salg 0 1.570.088 5.316.407 6.886.495

Ekstraordinært udbytte vedtaget i

regnskabsåret 0 0 3.000.000 3.000.000

Udloddet ekstraordinært udbytte i

regnskabsåret 0 0 -3.000.000 -3.000.000

Egenkapital 1. oktober 2018 500.000 1.570.088 13.068.528 15.138.616

Tilbageførsel af nettoopskrivning ved salg 0 202.320 -4.103.299 -3.900.979

Ekstraordinært udbytte vedtaget i

regnskabsåret 0 0 6.666.666 6.666.666

Udloddet ekstraordinært udbytte i

regnskabsåret 0 0 -6.666.666 -6.666.666

500.000 1.772.408 8.965.229 11.237.637
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestrømsopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18

Årets resultat 2.765.687 9.886.495
16 Reguleringer 1.157.879 1.702.650
17 Ændring i driftskapital -429.360 4.880.974

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.494.206 16.470.119

Renteindbetalinger og lignende 62.489 13.124
Renteudbetalinger og lignende -47.457 -67.932

Pengestrøm fra ordinær drift 3.509.238 16.415.311

Betalt selskabsskat -611.130 -659.248

Pengestrømme fra driftsaktivitet 2.898.108 15.756.063

Køb af materielle anlægsaktiver -2.094.256 -113.842
Salg af materielle anlægsaktiver 80.000 60.000
Køb af finansielle anlægsaktiver -54.000 -15.000
Ændring i finansielle anlægsaktiver 0 18.848

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.068.256 -49.994

Betalt udbytte -6.666.666 -3.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -6.666.666 -3.000.000

Ændring i likvider -5.836.814 12.706.069

Likvider 1. oktober 2018 12.622.653 -83.416

Likvider 30. september 2019 6.785.839 12.622.653

Likvider

Likvide beholdninger 6.825.485 12.642.874
Kortfristet gæld til pengeinstitutter -39.646 -20.221

Likvider 30. september 2019 6.785.839 12.622.653
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2018/19 2017/18

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 26.440.385 24.163.523
Pensioner 1.925.596 1.880.534
Andre omkostninger til social sikring 273.664 354.214

28.639.645 26.398.271

Direktion og bestyrelse 710.887 691.124

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 55 58

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 47.457 67.932

47.457 67.932

3. Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 6.666.666 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 202.320 1.570.088
Overføres til overført resultat 0 5.316.407
Disponeret fra overført resultat -4.103.299 0

Disponeret i alt 2.765.687 9.886.495

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober 2018 5.532.183 5.578.501
Tilgang i årets løb 2.094.256 113.842
Afgang i årets løb 0 -160.160

Kostpris 30. september 2019 7.626.439 5.532.183

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018 -3.842.822 -3.292.652
Årets af-/nedskrivninger -687.488 -616.903
Af-/nedskrivninger, afhændede aktiver 0 66.733

Af- og nedskrivninger 30. september 2019 -4.530.310 -3.842.822

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 3.096.129 1.689.361
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2019 30/9 2018

5. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. oktober 2018 1.000.000 1.000.000

Kostpris 30. september 2019 1.000.000 1.000.000

Opskrivninger 1. oktober 2018 1.570.088 0
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 202.320 1.570.088

Opskrivninger 30. september 2019 1.772.408 1.570.088

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 2.772.408 2.570.088

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos DN Tømrer
A/S

DN Aptering A/S, Kolding 100 % 2.570.088 1.570.088 2.772.408

6. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. oktober 2018 277.961 281.809
Årets tilgang 54.000 15.000
Årets afgang 0 -18.848

Kostpris 30. september 2019 331.961 277.961

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 331.961 277.961

Der specificeres således:
Andre tilgodehavender 3.761 3.761
Deposita 328.200 274.200

331.961 277.961
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2019 30/9 2018

7. Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af periodens produktion 74.094.593 104.213.842
Modtagne acontobetalinger -75.027.764 -102.209.648

Igangværende arbejder for fremmed regning, netto -933.171 2.004.194

Der indregnes således:

Igangværende arbejder for fremmed regning
(omsætningsaktiver) 2.625.374 3.188.913
Igangværende arbejder for fremmed regning (kortfristede
gældsforpligtelser) -3.558.545 -1.184.719

-933.171 2.004.194

8. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalt forsikring 326.300 241.100
Forudbetalt husleje 46.818 46.818

373.118 287.918

9. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober 2018 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen består af aktier a 100.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

10. Overført resultat

Overført resultat 1. oktober 2018 13.068.528 7.752.121
Årets overførte overskud eller underskud -4.103.299 5.316.407
Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 6.666.666 3.000.000
Udloddet ekstraordinært udbytte i regnskabsåret -6.666.666 -3.000.000

8.965.229 13.068.528
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2019 30/9 2018

11. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. oktober 2018 4.289.700 1.479.300
Udskudt skat af årets resultat -562.400 2.810.400

3.727.300 4.289.700

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Materielle anlægsaktiver 5.700 26.200
Omsætningsaktiver 3.721.600 4.573.700
Fremført underskud fra tidligere år 0 -310.200

3.727.300 4.289.700

12. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1. oktober 2018 900.000 700.000
Årets ændring i andre hensatte forpligtelser 0 200.000

900.000 900.000

Forfaldstidspunkterne forventes at blive:
1-5 år 900.000 900.000

900.000 900.000

Andre hensatte forpligtelser omfatter omkostninger til normale garantiforpligtelser i forbindelse
med udførte projekter inden for garantiperioden på 1-5 år. Garantiforpligtelser indregnes med
baggrund i selskabets erfaringer samt skøn over den forventede forpligtelse

13. Selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat 1. oktober 2018 -482.870 176.378
Betalt indkomstskat i regnskabsåret 0 -293.248
Betalt selskabsskat vedrørende sidste år -249.130 0

Tilgodehavende selskabsskat vedrørende tidligere år -732.000 -116.870

Beregnet selskabsskat for indeværende år 1.387.672 0
Betalt acontoskat for indeværende år -362.000 -366.000

293.672 -482.870
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

14. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgået operationelle leasingkontrakter med
en gennemsnitlig årlig leasingydelse på 60 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på gns. 18
måneder og en samlet restleasingydelse på 1.249 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Ingen.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har stillte arbejdsgarantier, som pr. 30/9-2019 udgør t.kr. 22.086.

Selskabet har indgået to uopsigelige lejekontrakter med restløbetid på henholdsvis 22 og 116
mdr. og resterende huslejeforpligtelse på samlet t.kr. 2.232.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og soli-
darisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udgør t.kr. 338 pr. 30/9-2019.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udgør estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.

15. Nærtstående parter
Transaktioner

Med henvisning til Årsregnskabslovens § 98 C, stk. 7 oplyses, at selskabets transaktioner med
nærtstående parter er foretaget på markedsmæssige vilkår. 
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2018/19 2017/18

16. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 687.488 616.903
Avance ved afhændelse af anlægsaktiver -80.000 33.427
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -202.320 -1.570.088
Andre finansielle indtægter -62.488 -13.124
Øvrige finansielle omkostninger 47.457 67.932
Skat af årets resultat 767.742 2.367.600
Andre hensatte forpligtelser 0 200.000

1.157.879 1.702.650

17. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 73.733 -12.976
Ændring i tilgodehavender -10.546.689 7.233.667
Ændring i leverandørgæld og anden gæld 8.801.350 -1.326.090
Andre ændringer i driftskapital 1.242.246 -1.013.627

-429.360 4.880.974
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