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Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for Pareto ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet. Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 17. maj 2021

Direktionen

Jacob Getzsche
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Revisors erklaering

Den uafh@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Pareto ApS

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af asregnskabet for Pareto ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for
den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften

eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer handlinger
med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt

kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt

vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Revisors erklaering

Den uafh@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved

den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Seborg, den 17. maj 2021

2talRevision

Registreret revisionsfirma
CVR-nr. 29091331

Morten Thornberg
registreret revisor

MNE.nr.: mne30101
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Ledelsesberetning

Pareto ApS
Arsrapport 2020

Selskabsoplysninger

Pareto ApS
Dalsgaardsvej 19, 1.
2930 Klampenborg

CVR-nr.
Stiftelsesdato:

Hjemstedskommune:

Regnskabsar:

Direktion
Jacob Getzsche

Revisor
2talRevision

Registreret revisionsfirma

Medlem af FSR e danske revisorer

Generatorvej 37
2860 Seborg

Generalforsamling

33151756

8. september 2010

Gentofte

1. januar - 31. december 2020

Ordineer generalforsamling afholdes 17. maj 2021 pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber og drive konsulentvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller mdling
Der vurderes ikke at knytte sig seerlige usikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med arsrapporten for 2020,
og det er ledelsens vurdering, at der ikke knytter sig seerlige risici til selskabets virksomhed ud over, hvad der folger af

den generelle branche- og samfundsmeessige udvikling.

Beskrivelse af udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Avrets resultat anses for tilfredsstillende. Selskabet har i &rets lob vaeret pavirket af den igangveerende coronapandemi og
selskabet har derfor ansegt og modtaget hjelpepakke for tabt omsaetning. Myndighederne har allerede planlagt flere
okonomiske stottetiltag, og ma forventes at gennemfore yderligere stottetiltag i tilfeelde af et leengerevarende udbrud,
der vil afbede konsekvenserne af restriktionerne. Ledelse oplyser, at selskabet for nuveerende har den nedvendige
likviditet til at driften kan gennemferes. Ledelsen har derfor valgt at udarbejde arsrapporten under forudseetning af
fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Pareto ApS

Arsrapport 2020
Resultatopgorelse
2020 2019
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 786.499 1.707.399
1  Personaleomkostninger -564.534 -634.092

Af- og nedskrivninger 0 -76.000

Andre driftsomkostninger -8.000 0

Resultat af ordinaer drift 213.965 997.307

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.573.949 -40.848

Finansielle indteegter 2.056.779 131

Finansielle omkostninger -91.326 -64.760

Resultat for skat 3.753.367 891.830
2 Skat af arets resultat -463.142 -203.317

ARETS RESULTAT 3.290.225 688.513

Der foreslas fordelt saledes:

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 56.500

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.573.948

Overfort resultat til naeste ar 1.659.777

Resultatdisponering i alt 3.290.225
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Arsrapport 2020
Balance
Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 228.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 228.000
3  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 280.000 0
4  Kapitalandele i associerede virksomheder 7.365.590 5.791.641
Finansielle anlagsaktiver i alt 7.645.590 5.791.641
ANLAGSAKTIVERI ALT 7.645.590 6.019.641
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 232.060 547.060
Kortfristede tilgodehavender hos associerede virksomheder 117.394 117.394
Kortfristet tilgodehavende skat 0 16.683
Andre tilgodehavender 7.524.859 0
Periodeafgraensningsposter 9.542 9.542
Tilgodehavender i alt 7.883.855 690.679
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.210.255 0
Likvide beholdninger 4.958.187 12.769.537
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT 15.052.297 13.460.216
AKTIVERIALT 22.697.887 19.479.857
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Pareto ApS

Arsrapport 2020
Balance
Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 7.065.590 5.491.642
Overfort resultat 14.955.194 13.295.417
Forslag til udbytte for regnskabsaret 56.500 55.300
EGENKAPITALI ALT 22.177.284 18.942.359
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 19.000 49.930
Selskabsskat 96.524 0
Anden geeld 264.240 316.734
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 140.839 170.834
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 520.603 537.498
GZALDSFORPLIGTELSERI ALT 520.603 537.498
PASSIVERI ALT 22.697.887 19.479.857
5 Seerlige poster
6  Eventualforpligtelser
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Pareto ApS

Arsrapport 2020
Egenkapitalopgorelse
2020 2019
kr. kr.
Virksomhedskapital
Saldo primo 100.000 100.000
Saldo ultimo 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Saldo primo 5.491.642 8.232.489
Arets resultat 1.573.948 -2.740.847
Saldo ultimo 7.065.590 5.491.642
Overfort resultat
Saldo primo 13.295.417 9.921.357
Arets resultat 1.659.777 3.374.060
Saldo ultimo 14.955.194 13.295.417
Foresldet udbytte
Saldo primo 55.300 54.000
Udbytte 56.500 55.300
Betalt udbytte -55.300 -54.000
Saldo ultimo 56.500 55.300
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Arsrapport 2020
Noter
2020 2019
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Gager og lenninger 559.312 514.594
Pensioner 0 60.760
Andre omkostninger til social sikring 4.578 4.578
563.890 579.932
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 1 1
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 484.374 203.317
Arets regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -21.232 0
463.142 203.317
2020
kr.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 0
Arets tilgang 280.000
Kostpris ultimo 280.000
Op- og nedskrivninger primo 0
Op- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 280.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Selskabets andel af
Selskabs- Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kapital kr. kr.
FG2020 ApS 70% 400.000 - -
0 0
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Arsrapport 2020
Noter
2020
kr.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo 300.000
Kostpris ultimo 300.000
Op- og nedskrivninger primo 5.491.641
Andel af arets resultat, netto 1.573.949
Op- og nedskrivninger ultimo 7.065.590
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.365.590

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:

Selskabets andel af
Selskabs- Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kapital kr. kr.

Vecta Ejendomme ApS 30% 100.000 7.365.590 1.573.949
7.365.590 1.573.949

11

This document has esignatur Agreement-1D: 295d48e1gqgn242329158
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Arsrapport 2020

Noter

5 Seerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indteegter og omkostninger, der har en seerlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sasom omkostninger til omfattende strukturering af processer og
grundleeggende strukturmeessige tilpasninger samt eventuelle aftheendelsesgevinter- og tab i tilknytning hertil,
og som over tid har veesentlig betydning. I serlige poster indgar ogsd andre vaesentlige beleob af

engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af den igangveerende coronapandemi og har i den

forbindelse ansggt og modtaget lenkompensation.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disser er indregnet i resultatopgerelsen.

2020 2019
kr. kr.
Indtaegter
Lenkompensation (COVID-19) 115.000 0
115.000 0
Serlige poster indgdr pa felgende linjer i arsregnskabet
Andre driftsindteegter 115.000 0
115.000 0

6 Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet en stotte- og tilbagetraedelseserkleering til fordel for datterselskabet Vecta Ejendomme ApS.
Statte- og tilbagetreedelseserkleeringen er geeldende til og med den 31. december 2020.

Selskabet har indgéet en kautionsforpligtelse overfor Nykredit til sikkerhed for prioritetsgeeld i
dattervirksomheden Vecta Ejendomme ApS for 20.460 tkr. pr. 31. december 2020 (2019: 20.644 t.kr.)

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
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Arsrapport 2020

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pareto ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for

virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af eendrede regnskabsmeessige sken af belgb, der

tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens

veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste / Bruttotab

Under henvisning til arsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt ikke at vise nettoomseetningen og valgt at
sammendrage visse poster i resultatopgerelsen i posten "Bruttofortjeneste” eller "Bruttotab”.

Bruttofortjeneste indeholder omseaetningen med fradrag af omkostninger medgaet til salget, andre driftsomkostninger og

driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af varer og ydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet

sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne

rabatter er fratrukket i nettoomseetningen.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter.
Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,

herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring
m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige

myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende

veerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i dattervirksomhed efter fuld eliminering af intern

avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet

er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellige.
Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige greense for straksafskrivning indregnes som omkostninger under

andre eksterne omkostninger pa anskaffelsestidspunktet.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv

eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige veerdi overstiger

anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af bersnoterede aktier, der af ledelsen anses som anlaegsbeholdning.

Aktierne maéles til dagsveerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med

nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsar.

Egenkapital — udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalforsamling

(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-skud, males til den veerdi,
hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til

nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Andring i udskudt skat som felge af eendringer i

skattesatser indregnes i resultatopgerelsen, bortset fra poster der fores direkte pa egenkapitalen.
Galdsforpligtelser

Qvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket

seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for Pareto ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet. Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 17. maj 2021

Direktionen

Jacob Getzsche
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Revisors erklaering

Den uafh@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Pareto ApS

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af asregnskabet for Pareto ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for
den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften

eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer handlinger
med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt

kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt

vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Revisors erklaering

Den uafh@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved

den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Seborg, den 17. maj 2021

2talRevision

Registreret revisionsfirma
CVR-nr. 29091331

Morten Thornberg
registreret revisor

MNE.nr.: mne30101
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Selskabsoplysninger

Pareto ApS
Dalsgaardsvej 19, 1.
2930 Klampenborg

CVR-nr.
Stiftelsesdato:

Hjemstedskommune:

Regnskabsar:

Direktion
Jacob Getzsche

Revisor
2talRevision

Registreret revisionsfirma

Medlem af FSR e danske revisorer

Generatorvej 37
2860 Seborg

Generalforsamling

33151756

8. september 2010

Gentofte

1. januar - 31. december 2020

Ordineer generalforsamling afholdes 17. maj 2021 pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber og drive konsulentvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller mdling
Der vurderes ikke at knytte sig seerlige usikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med arsrapporten for 2020,
og det er ledelsens vurdering, at der ikke knytter sig seerlige risici til selskabets virksomhed ud over, hvad der folger af

den generelle branche- og samfundsmeessige udvikling.

Beskrivelse af udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Avrets resultat anses for tilfredsstillende. Selskabet har i &rets lob vaeret pavirket af den igangveerende coronapandemi og
selskabet har derfor ansegt og modtaget hjelpepakke for tabt omsaetning. Myndighederne har allerede planlagt flere
okonomiske stottetiltag, og ma forventes at gennemfore yderligere stottetiltag i tilfeelde af et leengerevarende udbrud,
der vil afbede konsekvenserne af restriktionerne. Ledelse oplyser, at selskabet for nuveerende har den nedvendige
likviditet til at driften kan gennemferes. Ledelsen har derfor valgt at udarbejde arsrapporten under forudseetning af
fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Arsrapport 2020
Resultatopgorelse
2020 2019
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 786.499 1.707.399
1  Personaleomkostninger -564.534 -634.092

Af- og nedskrivninger 0 -76.000

Andre driftsomkostninger -8.000 0

Resultat af ordinaer drift 213.965 997.307

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.573.949 -40.848

Finansielle indteegter 2.056.779 131

Finansielle omkostninger -91.326 -64.760

Resultat for skat 3.753.367 891.830
2 Skat af arets resultat -463.142 -203.317

ARETS RESULTAT 3.290.225 688.513

Der foreslas fordelt saledes:

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 56.500

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.573.948

Overfort resultat til naeste ar 1.659.777

Resultatdisponering i alt 3.290.225
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Arsrapport 2020
Balance
Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 228.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 228.000
3  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 280.000 0
4  Kapitalandele i associerede virksomheder 7.365.590 5.791.641
Finansielle anlagsaktiver i alt 7.645.590 5.791.641
ANLAGSAKTIVERI ALT 7.645.590 6.019.641
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 232.060 547.060
Kortfristede tilgodehavender hos associerede virksomheder 117.394 117.394
Kortfristet tilgodehavende skat 0 16.683
Andre tilgodehavender 7.524.859 0
Periodeafgraensningsposter 9.542 9.542
Tilgodehavender i alt 7.883.855 690.679
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.210.255 0
Likvide beholdninger 4.958.187 12.769.537
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT 15.052.297 13.460.216
AKTIVERIALT 22.697.887 19.479.857
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Arsrapport 2020
Balance
Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 7.065.590 5.491.642
Overfort resultat 14.955.194 13.295.417
Forslag til udbytte for regnskabsaret 56.500 55.300
EGENKAPITALI ALT 22.177.284 18.942.359
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 19.000 49.930
Selskabsskat 96.524 0
Anden geeld 264.240 316.734
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 140.839 170.834
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 520.603 537.498
GZALDSFORPLIGTELSERI ALT 520.603 537.498
PASSIVERI ALT 22.697.887 19.479.857
5 Seerlige poster
6  Eventualforpligtelser
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Arsrapport 2020
Egenkapitalopgorelse
2020 2019
kr. kr.
Virksomhedskapital
Saldo primo 100.000 100.000
Saldo ultimo 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Saldo primo 5.491.642 8.232.489
Arets resultat 1.573.948 -2.740.847
Saldo ultimo 7.065.590 5.491.642
Overfort resultat
Saldo primo 13.295.417 9.921.357
Arets resultat 1.659.777 3.374.060
Saldo ultimo 14.955.194 13.295.417
Foresldet udbytte
Saldo primo 55.300 54.000
Udbytte 56.500 55.300
Betalt udbytte -55.300 -54.000
Saldo ultimo 56.500 55.300
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Arsrapport 2020
Noter
2020 2019
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Gager og lenninger 559.312 514.594
Pensioner 0 60.760
Andre omkostninger til social sikring 4.578 4.578
563.890 579.932
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 1 1
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 484.374 203.317
Arets regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -21.232 0
463.142 203.317
2020
kr.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 0
Arets tilgang 280.000
Kostpris ultimo 280.000
Op- og nedskrivninger primo 0
Op- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 280.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Selskabets andel af
Selskabs- Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kapital kr. kr.
FG2020 ApS 70% 400.000 - -
0 0
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Arsrapport 2020
Noter
2020
kr.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo 300.000
Kostpris ultimo 300.000
Op- og nedskrivninger primo 5.491.641
Andel af arets resultat, netto 1.573.949
Op- og nedskrivninger ultimo 7.065.590
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.365.590

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:

Selskabets andel af
Selskabs- Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kapital kr. kr.

Vecta Ejendomme ApS 30% 100.000 7.365.590 1.573.949
7.365.590 1.573.949
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Noter

5 Seerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indteegter og omkostninger, der har en seerlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sasom omkostninger til omfattende strukturering af processer og
grundleeggende strukturmeessige tilpasninger samt eventuelle aftheendelsesgevinter- og tab i tilknytning hertil,
og som over tid har veesentlig betydning. I serlige poster indgar ogsd andre vaesentlige beleob af

engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af den igangveerende coronapandemi og har i den

forbindelse ansggt og modtaget lenkompensation.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disser er indregnet i resultatopgerelsen.

2020 2019
kr. kr.
Indtaegter
Lenkompensation (COVID-19) 115.000 0
115.000 0
Serlige poster indgdr pa felgende linjer i arsregnskabet
Andre driftsindteegter 115.000 0
115.000 0

6 Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet en stotte- og tilbagetraedelseserkleering til fordel for datterselskabet Vecta Ejendomme ApS.
Statte- og tilbagetreedelseserkleeringen er geeldende til og med den 31. december 2020.

Selskabet har indgéet en kautionsforpligtelse overfor Nykredit til sikkerhed for prioritetsgeeld i
dattervirksomheden Vecta Ejendomme ApS for 20.460 tkr. pr. 31. december 2020 (2019: 20.644 t.kr.)

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pareto ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for

virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af eendrede regnskabsmeessige sken af belgb, der

tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens

veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste / Bruttotab

Under henvisning til arsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt ikke at vise nettoomseetningen og valgt at
sammendrage visse poster i resultatopgerelsen i posten "Bruttofortjeneste” eller "Bruttotab”.

Bruttofortjeneste indeholder omseaetningen med fradrag af omkostninger medgaet til salget, andre driftsomkostninger og

driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af varer og ydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet

sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne

rabatter er fratrukket i nettoomseetningen.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter.
Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,

herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring
m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige

myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende

veerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i dattervirksomhed efter fuld eliminering af intern

avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet

er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellige.
Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige greense for straksafskrivning indregnes som omkostninger under

andre eksterne omkostninger pa anskaffelsestidspunktet.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv

eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige veerdi overstiger

anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af bersnoterede aktier, der af ledelsen anses som anlaegsbeholdning.

Aktierne maéles til dagsveerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med

nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsar.

Egenkapital — udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalforsamling

(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-skud, males til den veerdi,
hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til

nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Andring i udskudt skat som felge af eendringer i

skattesatser indregnes i resultatopgerelsen, bortset fra poster der fores direkte pa egenkapitalen.
Galdsforpligtelser

Qvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket

seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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