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Hotel Saxildhus A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Hotel Saxildhus A/S
Jernbanegade 39
6000 Kolding

CVR-nr.: 33144903
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Dorte Skov Milling, formand
Jan Milling

Gitte Svendgaard Milling
Peter Skov Milling

Direktion
Jan Milling

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Hotel Saxildhus A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 18.04.2016

Direktion

Jan Milling

Bestyrelse

Dorte Skov Milling Jan Milling Gitte Svendgaard Milling
formand

Peter Skov Milling



Hotel Saxildhus A/S 3

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Hotel Saxildhus A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hotel Saxildhus A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbhevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 18.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders Flou FIl. Heden Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er hotel- og restaurationsdrift.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udger 1.262 t.kr. mod 928 t.kr. i 2015. Ledelsen anser &rets resultat som tilfredsstillende. Ledel-
sen forventer ligeledes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og andre driftsindtaegter samt omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af tjenesteydelser og handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til
kaber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sedvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter, herun-
der distribution, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar, men kan i visse tilfal-
de udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den lengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageeldende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-12 ar

Materielle anlaeegsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsverdi, hvor denne er
lavere.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af ferdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Geld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgarelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
5.278.483 4744
1 (2.194.008) (1.862)
(658.211) (585)
2.426.264 2.297
17.903 15
2 (834.112) (1.243)
1.610.055 1.069
3 (347.982) (141)
1.262.073 928
1.262.073 928
1.262.073 928
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Goodwill 100.267 126
Immaterielle anleegsaktiver 4 100.267 126
Grunde og bygninger 44.072.857 43.679
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.151.362 1.097
Materielle anlaegsaktiver 5 45.224.219 44.776
Anlagsaktiver 45.324.486 44.902
Ravarer og hjelpematerialer 116.793 90
Varebeholdninger 116.793 90
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 119.578 298
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 140
Andre tilgodehavender 89.739 88
Tilgodehavender 209.317 526
Likvide beholdninger 3.000 3
Omsatningsaktiver 329.110 619
Aktiver 45.653.596 45.521
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfort overskud eller underskud 2.394.592 1.133
Egenkapital 2.894.592 1.633
Udskudt skat 1.315.494 1.070
Hensatte forpligtelser 1.315.494 1.070
Ansvarlig lanekapital 6 8.000.000 8.000
Geeld til realkreditinstitutter 17.076.643 17.285
Bankgeld 5.000.000 6.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 7 1.000.000 1.000
Langfristede geeldsforpligtelser 8 31.076.643 32.285
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8 1.624.927 2.042
Bankgeld 3.099.412 3.169
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 334.198 306
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.888.868 4.645
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 25.999 90
Anden geld 393.463 281
Kortfristede geeldsforpligtelser 10.366.867 10.533
Geeldsforpligtelser 41.443.510 42.818
Passiver 45.653.596 45.521
Eventualforpligtelser 9
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Ejerforhold 11
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfart
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud I alt
Kkr. Kkr. kr.
500.000 1.132.519 1.632.519
0 1.262.073 1.262.073
500.000 2.394.592 2.894.592




Hotel Saxildhus A/S

13

Noter
2015 2014
Kkr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgn 2.034.616 1.677
Pensioner 114.230 135
Andre omkostninger til social sikring 43.773 48
Andre personaleomkostninger 1.389 2
2.194.008 1.862
2015 2014
Kkr. t.kr.
2. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 301.548 641
@vrige finansielle omkostninger 532.564 602
834.112 1.243
2015 2014
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 347.982 141
347.982 141
Goodwill
kr.
4. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 128.000
Kostpris ultimo 128.000
Af- og nedskrivninger primo (2.133)
Arets afskrivninger (25.600)
Af- og nedskrivninger ultimo (27.733)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 100.267
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Noter
Andre an-
leeg, drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
Kr. Kr.
5. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 45.506.483 1.529.617
Tilgange 888.515 192.205
Kostpris ultimo 46.394.998 1.721.822
Af- og nedskrivninger primo (1.826.614) (433.376)
Arets afskrivninger (495.527) (137.084)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.322.141) (570.460)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 44.072.857 1.151.362

6. Ansvarlig lanekapital

Der er afgivet tilbagetreedelseserkleering pa lanekapital. Langiver overvejer konvertering til egenkapital.

7. Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Lanevilkar forhandles.

Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgeeld efter
maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. kr. Kr. Kkr.
8. Langfristede geelds-
forpligtelser
Ansvarlig lanekapital 0 0 8.000.000 N/A
Geeld til realkreditinstitutter 975 625.324 17.076.643 14.575.347
Bankgeld 1.067 999.603 5.000.000 0
Geeld til virksomhedsdeltagere
og ledelse 0 0 1.000.000 N/A
2.042 1.624.927 31.076.643 14.575.347

9. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Milling Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

10. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter 17.701 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger. Den regn-

skabsmeessige veerdi af pantsatte grunde og bygninger udger 44.073 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 15.000 t.kr, som giver pant i ovenstaende ejendomme.

11. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionzerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:

Milling Hotels A/S, @stre Stationsvej 32, 5000 Odense C, CVR-nr. 21037389



