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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Michael CM. Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 31. maj 2016

Direktion

Michael Charles Madsen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til anpartshaveren i Michael CM. Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Michael CM. Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Glostrup, den 31. maj 2016

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

Peter Krogsrud Eriksen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

Michael CM. Holding ApS
Svend Trgsts Vej 13
1912 Frederiksberg C

CVR-nr.: 331448 22

Stiftet: 30. juni 2010

Hjemsted: Frederiksberg Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

6. regnskabsar

Michael Charles Madsen

PKF Munkebo Vindelev Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56

2600 Glostrup

Nordea Bank, Vesterbrogade 8, 0900 Kgbenhavn C

Ejendommen Midtager 25, Brgndby ApS, Frederiksberg
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Hovedtal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 156 -366 -5 11 -16
Resultat fgr finansielle poster -871 -366 -70 -54 -81
Finansielle poster, netto 123 13.337 540 992 948
Arets resultat -635 13.156 466 929 876
Balance:
Balancesum 17.066 18.764 6.069 6.545 5.604
Egenkapital 16.789 17.524 5.805 6.369 5.424
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabet beskeeftiger sig primaert med at drive konsulent- og radgivningsvirksomhed samt dermed be-
sleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udger -635 t.kr. mod 13.156 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael CM. Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til selska-
bets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afsta-
elsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og
lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over re-
sultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modreg-
net i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil fra
2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skatteforpligtelser
og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfgre en vaesentlig
afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skattefor-
pligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 155.835 -366.252
1 Personaleomkostninger -1.026.569 0
Resultat for finansielle poster -870.734 -366.252
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -513.923 97.760
Andre finansielle indteegter 674.883 13.740.601
@vrige finansielle omkostninger -37.550 -501.401
Resultat for skat -747.324 12.970.708
2 Skat af arets resultat 112.479 185.108
Arets resultat -634.845 13.155.816
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -2.983.872
Udbytte for regnskabsaret 0 99.800
Overfgres til overfart resultat 0 16.039.888
Disponeret fra overfgrt resultat -634.845 0
Disponeret i alt -634.845 13.155.816
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 597.330 1.111.253
Finansielle anleegsaktiver i alt 597.330 1.111.253
Anlaegsaktiver i alt 597.330 1.111.253
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.938 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.383.029 1.308.893
4  Udskudte skatteaktiver 304.319 191.335
5 Tilgodehavende selskabsskat 1.905 0
Andre tilgodehavender 4.223.440 5.116.008
Tilgodehavender i alt 7.923.631 6.616.236
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.531.636
Veerdipapirer i alt 4.531.636
Likvide beholdninger 4.013.260 11.036.198
Omsatningsaktiver i alt 16.468.527 17.652.434
Aktiver i alt 17.065.857 18.763.687
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 80.000 80.000
8 Overfort resultat 16.709.213 17.344.058
9 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 99.800
Egenkapital i alt 16.789.213 17.523.858
Gezldsforpligtelser
Anden geeld 276.644 1.239.829
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 276.644 1.239.829
Gezldsforpligtelser i alt 276.644 1.239.829
Passiver i alt 17.065.857 18.763.687
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Noter

2015 2014

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.018.200 0
Andre omkostninger til social sikring 5.400 0
Personaleomkostninger i gvrigt 2.969 0
1.026.569 0

2, Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat -112.984 -185.108
Ikke refunderet udenlandsk skat 505 0
-112.479 -185.108
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 1.203.194 2.098.727
Afgang i arets lgb 0 -895.533
Kostpris 31. december 2015 1.203.194 1.203.194
Nedskrivninger 1. januar 2015 -95.941 2.983.872
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -509.923 97.760
Arets tilbagefarsler pa afgang 0 -3.173.573
Nedskrivninger 31. december 2015 -605.864 -91.941
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2015 0 -260.000
Tilbagefgrte afskrivninger pa goodwill vedrgrende afhaendede
kapitalandele 0 260.000
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 597.330 1.111.253
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaer-
di hos
Michael CM.
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Ejendommen Midtager 25,
Brendby ApS, Frederiksberg 50 % 1.194.659 -1.019.846 597.330
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Noter

4. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2015
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Fremfart underskud fra tidligere ar

3112 2015 31/12 2014
191.335 6.227
112.984 185.108
304.319 191.335
304.319 191.335
304.319 191.335

Selskabsskatteprocenten vil fra 2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke
storrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. /Endring af skatteprocenter behandles

regnskabsmaessigt som en aendring af regnskabsmaessige skan.

3112 2015 3112 2014
5. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 2015 0 0
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 0
Betalt dansk udbytteskat for indeveerende ar 1.911 0
Rentetilleeg -6 0
1.905 0
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 80.000 80.000
80.000 80.000
7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 0 2.983.872
Resultatandel 0 -2.983.872
0 0
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Noter

3112 2015 31112 2014
8. Overfort resultat

Overfart resultat 1. januar 2015 17.344.058 2.641.170
Arets overfarte overskud eller underskud -634.845 16.039.888
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 -1.337.000
16.709.213 17.344.058

9. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 99.800 100.000
Udloddet udbytte -99.800 -100.000
Udbytte for regnskabsaret 0 99.800
0 99.800
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