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L edelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt rsregnskabet for regnskabsdret 1. april 2015 - 31. marts 2016
for Konsul Aage Halks Legat.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.03.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 -

31. marts 2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 16.08.2016

Bestyrelse

Advokat Thjelle Edward Eh-
renskjold Skovrider Christian Als
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Konsul Aage Halks L egat

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Konsul Aage Halks Legat for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. marts 2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016 i overensstemmel -
se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Viborg, den 16.08.2016
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Kenneth Biirsdahl
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Fonden har til formdl at yde stette til fordel for maend eller kvinder af adelig afstamning - fortrinsvis slaegten
Urne samt til ydelse af stette til dmennyttige formdl.

Den erhvervsmaessige aktivitet bestar i driften af Frodeslund Plantage.

Anbefalinger for god fondsledelse
Bestyrelsen har forholdt sig til anbefalingerne for god fondsledelse i henhold til lov om erhvervsdrivende fon-

de §60:

Anbefaling Fonden fager Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefa.l €S, a bestyrelsen Vedtager I’etni ngS' Ja Retr“ ng§|njer for bestyrd sens eks_
linjer for ekstern kommunikation, herunder hvem, terne kommunikation indarbejdes i
der kan, og skal udtale sig til offentligheden pa den forretningsordenen.

erhvervsdrivende fonds vegne, og om hvilke for-
hold. Retningsinjerne skal imgdekomme behovet
for dbenhed og interessenternes behov og mulighed
for at opna relevant opdateret information om fon-
densforhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa Ja Bestyrelsen vil &rligt revurdere
at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i over-
ensstemmelse med fondens formd og interesser
mindst en gang aligt tager stilling til fondens
overordnede strategi og uddelingspolitik med ud-
gangspunkt i vedtasgten.

fondens overordnede strategi og
uddelingspolitik.

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden or- Ja Det er palagt sekretaaen at organi-
ganiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne
med henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesar-
bejde og skabe de bedst mulige forudsagninger for
bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvis og mand i hans fravaa et andet besty-
samlet. rel sesmedlem, som leder maderne.

sere og indkalde til bestyrelsesmg-
der, mens det er bestyrel sens for-
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L edel sesberetning

Anbefaling Fonden falger Fonden forklarer
2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over Ja Opgaver, som falder uden for
formandshvervet — undtagelsesvis anmoder besty- : .
relsesformanden om at udfare saalige driftsopgaver egentllgt bestyrel sesarbej de, og
for den erhvervsdrivende fond, ber der foreligge en som pel sggges de enkelte bestyrel-
bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen sesmedlemmer — herunder forman-
bevarer den uafhaengige overordnede ledelse og den —vil blive aftalt af den samlede
kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig ar- bestyrelse.
begdsdeling mellem formanden, nasstformanden,
den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.
2.3 Bestyrel sens sammensagning 0og organisering

Ja Bestyrelsen vil pa baggrund af fon-
2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen |gbende vurde- dens vedteagter arligt revurdere
rer og fastlagyger, hvilke kompetencer bestyrelsen bestyrel sens sammensagning for sa
skal réde over for bedst muligt at kunne udfere de vidt angér de enkelte medlemmers
opgaver, der pahviler bestyrelsen. kompetencer i relation til fondens

tarv.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af Ja Sepkt. 2.3.1
en eventuel udpegningsret i vedtsggten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces for
udvadgelse og indstilling af kandidater til bestyrel-
sen.
2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer Ja Sepkt. 2.3.1
udpeges pa baggrund af deres personlige egenska-
ber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens
samlede kompetencer, samt at der ved sammen-
sagning og indstilling af nye bestyrel sesmedlem-
mer tages hensyn til behovet for fornyelse — sam-
menholdt med behovet for kontinuitet — og til be-
hovet for mangfoldighed i relation til bl.a. er-
hvervs- og uddelingserfaring, alder og kan.
2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberet- Ja Der vil i den &lige ledelsesberet-

ningen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventu-
elle hjemmeside, redegares for sammensagningen
af bestyrelsen, herunder for mangfoldighed, samt
at der gives f@ggende oplysninger om hvert af be-
styrelsens medlemmer:

» den pagaddendes navn og stilling,

 den pagaddendes alder og kan,

e dato for indtraaden i bestyrelsen, hvorvidt
genvalg af medlemmet har fundet sted, og
udlgb af den aktuelle valgperiode,

» medlemmets eventuelle saarlige kompeten-

ning blive medtaget oplysninger om
de enkelte bestyrel sesmedlemmers
navn, alder, anciennitet og generel-
le kompetencer i relation til fondens
tarv.
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L edel sesberetning

Anbefaling Fonden falger Fonden forklarer
cer,
« den pagaddendes @vrige ledelseshverv,
herunder poster i direktioner, bestyrelser
og tilsynsréd, inklusive ledelsesudvalg, i
danske og udenlandske fonde, virksomhe-
der, ingtitutioner samt kraevende organisa-
tionsopgaver,
* hvilke medlemmer, der er udpeget &f
myndigheder/tilskudsyder m.v., og
» om medlemmet anses for uafhaangigt.
2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelses- Ja Ikke relevant for fonden.
medlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direk-
tionen i fondens dattervirksomhed(-er), medmin-
dre der er tale om et helget egentligt holdingsel-
skab.
2.4 Uafhaangighed
2.4.1 Det anbefales, at en passende del af besty- Ja Bestyrelsen vil som medlem have

relsens medlemmer er uafhaangige.

Bestdr bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte
medlemmer) af op til fire medlemmer, bar mindst
é medlem vaare uafhaangigt. Bestar bestyrelsen af
mellem fem til otte medlemmer, bgr mindst to
medlemmer vagre uafhaangige. Bestar bestyrelsen
af ni til elleve medlemmer, bgr mindst tre med-
lemmer vaae uafhaangige og sa fremdeles.

Et bestyrelsesmediem anses i denne sammenhaang
ikke for uafhaengig, hvis den pagad dende:

e e, eler inden for de seneste tre & har
vaget, medlem af direktionen eller le-
dende medarbejder i fonden eller en
vaesentlig dattervirksomhed eller asso-
cieret virksomhed til fonden,

e inden for de seneste fem & har modta-
get sterre vederlag, herunder uddelin-
ger eler andre ydelser, fra fon-
den/koncernen eller en dattervirksom-
hed €ller associeret virksomhed til
fonden i anden egenskab end som
medlem af fondens bestyrelse eller di-
rektion,

e inden for det seneste & har haft en vee

en praktiserende advokat, som i
denne kapacitet anses for uaf-
hangig.
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L edel sesberetning

Anbefaling

sentlig forretningsrelation (f.eks. per-
sonlig eller indirekte som partner eller
ansat, aktionaa, kunde, leverander el-
ler ledelsesmediem i selskaber med til-
svarende forbindelse) med fon-
den/koncernen eller en dattervirksom-
hed eller associeret virksomhed til
fonden,

e er, dlerinden for de seneste tre & har
vaget, ansat eller partner hos ekstern
revisor,

e har vaget medlem af fondens bestyrel-
seeller direktion i mere end 12 &,

e er i na familie med eller pa anden
made star personer, som ikke betragtes
som uafhaangige, saaligt nag,

o e dtifter eler vasentlig gavegiver,
hvis fonden har til formdl at yde stette
til disses familie eller andre, som star
disse sezligt nag, eller

o er ledelsesmedlem i en organisation,
en anden fond eller lignende, der mod-
tager eller gentagne gange inden for de
seneste fem & har modtaget vaesentli-
ge donationer frafonden.

Fonden falger

Fonden forklarer

2.5 Udpegningsperiode

2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer
som minimum udpeges for en periode pa to &r, og
maksimalt for en periode pafire ar.

Nej

Fondens starrelse og aktivitet er
sadan, at en 2-4 ars valgperiode
anses for uhensigtsmaessig — ogsa
selv om genvalg eventuelt vil kunne
finde sted.

2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af
bestyrelsen fastsadtes en aldersgraanse, som offent-
liggares i ledelsesberetningen eller pa fondens
hjemmeside.

Nej

Der fastsadtes ingen aldersgraanse
for bestyrel sens medlemmer, idet
der i stedet alene hensestil disses
kompetencer —jf. pkt. 2.3.1 og
2.3.3 ovenfor.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlagyger en
evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle mediemmers bidrag og
resultater arligt evalueres, og at resultatet draftes i

Bestyrelsen vil &rligt evaluere de
enkelte medlemmers indsats og
samarbej det medlemmerne imel-
lem.
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L edel sesberetning

Anbefaling Fonden falger Fonden forklarer
bestyrelsen.
262 Det anbefales, at beStyrelsen én gang ér“gt Ja |kke rdevant for fonden

evaluerer en eventuel direktions og/eller admini-
strators arbejde og resultater efter forud fastsatte
klare kriterier.

3. Ledelsensvederlag

3.1.1 Det anbefales, a medlemmer af bestyrelsen Ja Bestyrelsens medlemmer afl gnnes
i erhvervsdrivende fonde aflannes med et fast ve- ) )
derlag, samt at medlemmer af en eventuel direkti- med &t fast honorar i henhold til
on aflgnnes med et fast vederlag, eventuelt kombi- vedtaegterne. Sekretagren afl gnnes
neret med bonus, der ikke bgr vaae afhaangig af med saarskilt vederlag.
regnskabsmaessige resultater. Vederlaget ber af-
spejle det arbejde og ansvar, der falger af hvervet.
3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives

oplysning om det samlede vederlag, hvert mediem - Af speouflkatl oner til arsregnskabet
af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fremgar det samlede bel b udbetalt
fra den erhvervsdrivende fond og fra andre virk- til bestyrelsen som honorar, i alt

somheder i koncernen. Endvidere ber der oplyses 2.900 kr. Dette anses for tilstraskke-
om eventuelle andre vederlag som bestyrel sesmed- lig oplysning — fondens sterrelse og

lemmer, bortset fra medarbejderreprasentanter i
bestyrelsen, modtager for varetagelsen af opgaver
for fonden, dattervirksomheder af fonden eller
tilknyttede virksomheder til fonden.

aktivitet taget i betragtning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Fonden har i 2015/16 realiseret et overskud pa 92 t.kr. mod 157 t.kr i 2014/15.

Bestyrelsen vurderer arets resultat som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved |ejeindtaggter og salg indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indtasgter omfatter renteindtasgter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrerende vaxdipa-
pirer, samt tillasg og godtgerel ser under acontoskatteordningen.

Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrarende vaardipa:
pirer, samt tillaeg og godtgerel ser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Plantagen méles til kostpris, og der foretages ikke afskrivning, idet plantagen ikke vurderes at underga veardi-
forringelse.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015/16
2015/16 2014/15
Note Kr. Kr.
Nettoomsadning 308.949 1.602.868
Andre driftsindtagter 5.372 0
Vareforbrug (107.155) (1.260.125)
Andre eksterne omkostninger (97.237) (142.742)
Driftsresultat 109.929 200.001
Andre finansielle indtasgter 1 12.453 13.953
Andre finansielle omkostninger 2 (2.329) (5.118)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 120.053 208.836
Skat af ordinaat resultat 3 (28.282) (51.499)
Aretsresultat 91.771 157.337
Forslag til resultatdisponering
Uddelinger 9.143 15.734
Overfart resultat 82.628 141.603
91771 157.337




Konsul Aage Halks L egat

12

Balance pr. 31.03.2016

Grunde og bygninger
M aterielle anlaegsaktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
3.000.000 3.000.000

4 3.000.000 3.000.000
26.599 50.318

5 26.599 50.318
3.026.599 3.050.318

828.746 928.425

828.746 928.425

195.219 171.001

1.023.965 1.099.426

4.050.564 4.149.744
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Balance pr. 31.03.2016
2015/16 2014/15

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 3.000.000 3.000.000
Overfert overskud eller underskud 841.590 758.962
Egenkapital 3.841.590 3.758.962
Skyldig sel skabsskat 98.588 107.206
Anden gadd 110.386 283.576
Kortfristede gaddsfor pligtelser 208.974 390.782
Gaddsforpligtelser 208.974 390.782
Passiver 4.050.564 4.149.744
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Overfort
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
Kr. kr. kr.
Egenkapital primo 3.000.000 758.962 3.758.962
Arets resultat 0 82.628 82.628
Egenkapital ultimo 3.000.000 841.590 3.841.590
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Noter

2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
@vrige finansielle indtasgter 12.453 13.953
12.453 13.953
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Dagsvaadireguleringer 870 3.509
@vrige finans elle omkostninger 1.459 1.609
2.329 5.118
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 28.623 51.499
Regulering vedrarende tidligere &r (341) 0
28.282 51.499
Grundeog
bygninger
kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.000.000
Kostprisultimo 3.000.000
Regnskabsmaessig veer di ultimo 3.000.000

Den offentlige gendomsvurdering udger 17.800.000 kr.
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Noter
Andrevee -
dipapirer og
kapitalandele
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 52.746
Afgange (22.849)
Kostprisultimo 29.897
Nedskrivninger primo (2.428)
Arets nedskrivninger (870)
Nedskrivninger ultimo (3.298)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 26.599

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Ingen.



