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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Vorning Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Tjele, den 31.05.2016

Direktion

Kent Christensen Niels Martin Christensen
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Til kapitalgjernei Vorning Holding ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vorning Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter for svel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgarel se. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbej des efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsi oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsoven.
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabs oven genneml aest ledel sesheretningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg
til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Odense, den 31.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Lars Knage Nielsen Allan Dydensborg Madsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 48.303 57.534 49.465 44.619 36.607
Driftsresultat (2.500) 10.499 1.731 3.833 (1.316)
Resultat af finansielle
poster (4.309) 221 (526) (1.716) (3.217)
Arets resultat (4.568) 8.789 1.687 2.811 (4.871)
Samlede aktiver 87.797 75.619 63.717 62.879 61.793
Investeringer i materi-
elle anlamysaktiver 2.792 5.988 3.904 278 2.936
Egenkapital 17.135 20.994 11.915 10.444 9.815
Pengestramme fra
driftsaktivitet (11.132) 11.087 1.989 10.271 2.416
Pengestrgamme frain-
vesteringsaktivitet (7.767) (5.654) (4.220) (7.888) (2.719)
Pengestrgmme fra fi-
nansi eringsaktivitet (729) (922) 1.148 (2.083) 265
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 115 110 93 88 93
Nggletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%) (24,9 54,5 15,6 28,4 (49,6)
Soliditetsgrad (%) 18,3 27,2 184 15,8 0,0

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning A(f;ets feﬁu't? e_';j'é(n;i(?f’fi?etet txetloo Virksomhedens forrentning af den

(%) . egeniap - minorreter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabetsformadl er at besidde kapitalandelei andre sel skaber, formuepl gje samt hermed besl aagtet virksomhed.

Selskabet er moderselskab i Vorning koncernen, som beskadtiger sig med produktion af industrielle |@sninger
samt produktion af kedler til biobreandsel og gvrig beslagytet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger (4.568.030) kr., hvilket anses som utilfredsstillende. Balancens aktivmasse udger
87.796.821 kr. og egenkapital 16.092.874 kr.

Koncernen har i indevaarende regnskabsperiode vagret involveret i enkeltstdende projekter, som har haft starre
negativt deskningsbidrag. Desuden har koncernen oplevet en pludselig kraftig nedgang i salget af kedler. Aret
prasgedes saledes af store til pasningsomkostninger samt pengebindinger i arbejdskapitalen. Endvidere er der i
aret foretaget investeringer i udvikling af 2 nye teknologier, som koncernen har sggt patent i. Disse forhold har
medfart at koncernens likviditet har vaaret stram i gennem 2015.

Ledelsen vurderer, at koncernen i det forgangne regnskabsdr har styrket forholdet til nye savel som gamle kun-
der og herigennem stér staarkt pa eksisterende markeder.

Forventet udvikling
Koncernens omsadning og indtjening forventes at blive forbedret i 2016 og der budgetteres med overskud.

Seerligerisici

Koncernen har som falge af arets drift samt udviklingen i arbejdskapital og udviklingsprojekter i 2015 aget
bankgad den vaesentlig og har i 2015 haft en stram likviditet. Koncernen har indgaet betalingsordninger med
enkelte kreditorer samt fornyet kreditfaciliteterne hos banken, sdledes at nadvendig likviditet jes/nfer budgettet
for 2016 forventes at vage il radighed. Pa baggrund heraf vurderer ledelsen at der ikke er usikkerhed omkring

sel skabets fortsatte drift.



Vorning Holding ApS

L edel sesberetning

K oncer nfor hold

Koncernoversigt:
Vorning Holding
ApS
]
| | | | |
TS Maskinfabrik Vorning Vorning
A/S Ejendomme ApS Maskinfabrik ApS AUFIN ApS Passat Eg;rgy A/s
0,
75% 100% 100% >2% °

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens § 32 valgt kun at oplyse bruttofortjenesten.
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige akono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males palideligt.

Ved farsteindregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnesindtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel b,
der vedrarer regnskabsaret.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte gjer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udgver bestemmende indflydel se.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaggter og omkostninger, interne mellemvaaender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernesforholds-
maessige andel af resultatet og nettoaktiverne prassenteres som saarskilte poster i henholdsvis resultatopgerel sen
og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsveardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa overtagel sestidspunktet. Der hensates til daskning af
omkostninger ved beduttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskel sbel gb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveardien af de over-
tagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og af skrives systematisk over resul-
tatopgarel sen efter enindividuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskel sbel gb (negativ
goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagad dende virksomheder, indregnes i balancen
som en saarskilt periodeafgraansningspost og indregnesi resultatopgerelsen, i takt med at den ugunstige udvik-
ling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhandel se eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem salgs-
summen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiverne pahenholdsvis afhaandel ses-
og afviklingstidspunktet, inklusive ikke af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gad dsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, somikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og bal ancedagen, indregnesi resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning, aandring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindtasgter, omkostninger til ravarer og hjad pematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnes i resultatopgerel sen, nér levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Igangvazrende arbejder for fremmed regning indregnesi nettoomsagningen, i takt med at produktionen udferes,
sdledes at nettoomsagningen svarer til salgsvaardien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaggter omfatter indtagyter af sekundea karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder Igjeindtaggter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herunder
|okaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsadningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1en og gager savel som omkostninger til socia sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andredriftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder omkostninger vedrgrende udle ningsaktiviteter og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaggsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andrefinansielleindtaagter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtasgter fratilgodehavender hostilknyttede
virksomheder, gedd og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle indtaggter mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle forpligtel ser mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den
del, der kan henferestil &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balance

Immateriellerettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter fagdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettighe-
der, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlasgsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstragkkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det paged dende
produkt eller den paged dende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nér omkostningerne afhol des.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og af skrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfares til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlaggsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnesi kostprisen baseret
pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.
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Anvendt regnskabspraksis

Faardiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5
ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksi mal e af skrivningsperi-
ode restlgbetiden for de pagad dende rettigheder.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsveadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5-10 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmasssige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og malesi modervirksomheden efter den indre vaardis me-
tode (equity-metoden). Dette indebagrer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmasssige indre veardi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag €eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malesttil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har enretlig eller faktisk forpligtelse
til at dackke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapital andel ene og dagsvaardien af de overtagne aktiver
og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &r, men kan i vissetilfadde
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Anvendt regnskabspraksis

udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil, hvis den |aangere af skrivningsperiode vurderes bedre at af spejle nytten af de paged dende ressourcer.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaardi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller
tillaeg af urealiserede, forhol dsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaardi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende be-
|gb under hensatte forpligtel ser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelsetil at daekke den paged dende asso-
cierede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandelei associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Gooadwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaadien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men
kan i visse tilfadde udgere op til 20 & for strategisk erhvervede virksomheder med en steark markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laangere af skrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagad dende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaadi, hvor denne er
lavere.
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Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjad pematerialer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvadi for varebehol dninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faadiggerel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaardien males pa baggrund af faardiggerel sesgraden og de samlede forventede indtaggter pa det enkelte
igangvaaende arbejde. Faardiggerel sesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaardien af en et igangvagrende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaardien til de medgé
ede omkostninger eller til nettorealisationsvaardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaaende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaardien, opgjort som salgsvaardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindel se med salgsarbejde og opnael se af kontrakter samt finansi eringsomkostninger indreg-
nesi resultatopgerel sen, nar de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaesssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.
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Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denneikke
er get 100% af modervirksomheden.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab paigang-
vagende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtel ser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et &r fra
balancedagen malesttil tilbagediskonteret vaardi. Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl
og mangler inden for garantiperioden.

Ved erhvervelse af virksomheder og kapitalandele i tilknyttede virksomheder hensadtes til omkostninger ved-
rerende omstruktureringer i den overtagne virksomhed, som er besluttet og offentliggjort senest pa overtagel-
sestidspunktet.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtasgter pa et igangvagrende ar-
bejde for fremmed regning, hensadtestil daskning af det samlede tab, der paregnes ved det paged dende arbejde.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditinstitutter i form af prioritetsgedd méales patidspunktet for |anoptagel setil kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afhol dte transakti onsomkostninger. Efterf @l gende males prioritetsged d
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaadi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtel ser vedrarende finansielt leasede aktiver indregnesi bal ancen som gaddsforpligtel ser og males
patidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaardien af de fremtidige leasingydelser. Efter ferste indreg-
ning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveardien og den nominelle
vaadi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarel sen over kontrakternes lagbetid som en finansiel omkost-
ning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydel ser vedrarende operationelle |easing-aftaler indregnes linesart i resultatopgarel sen over leasingpe-
rioden.
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Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter bel @b modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faardiggarelse af den aftalte tjenesteydel se.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
f@l gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.

Pengestr gmsopger elsen
Pengestramsopgerel sen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prasenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt sel skabsskat. Pengestrgmme ved-
rerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksomheder, aktiviteter og
finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlasgsakti-
ver, herunder anskaffelse af finansielt |easede aktiver. Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter om-
fatter sandringer i sterrelse eller sammensagtning af virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt
optagelse af 1an, indgdelse af finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebeerende gadd, keb af egne aktier og
betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.
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Koncernensresultatopger else for 2015

2015 2014

Note Kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 48.303.051 57.534
Personaleomkostninger 2 (47.557.847) (44.722)
Af- og nedskrivninger 3 (3.039.850) (2.313)
Andre driftsomkostninger (205.288) 0
Driftsresultat (2.499.934) 10.499
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.305.295) 784
Andre finansielle indtasgter 517.164 884
Andre finansielle omkostninger (2.520.391) (1.447)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (6.808.456) 10.720
Skat af ordinaat resultat 5 1.981.532 (1.526)
Koncernensresultat (4.826.924) 9.194
Minoritetsinteressers andel af resultatet 258.894 (405)
Aretsresultat (4.568.030) 8.789

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (4.568.030) 8.789
(4.568.030) 8.789
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Feadiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfarelse
Immaterielle anlaggsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede |okaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaggsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
|gangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaagningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. t.kr.
6.592.948 1.417

278.720 279

6 6.871.668 1.696
25.056.769 24.985
5.596.031 7.384

102.802 128

7 30.755.602 32.497
879.099 1.134

3.481.003 5.094

0 62

8 4.360.102 6.290
41.987.372 40.483
17.978.398 12.347

297.027 21

729.076 507

19.004.501 12.875
20.982.076 15.027

11 2.343.968 2.502
0 1.700

115.659 0

2.701.695 987

485.159 357

26.628.557 20.573

176.391 1.688

45.809.449 35.136
87.796.821 75.619
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital tilhgrende moder selskabets kapitalejere

Egenkapital tilh@rende minoritetsinter esser

Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser
Hensatte for pligtelser

Gadd til realkreditinstitutter
Bankgadd

Finansielle leasingforpligtel ser
Deposita

Langfristede gaddsfor pligtel ser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgadd

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Igangvaarende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver

Going concern
Dattervirksomheder
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

2015 2014

Note kr. t.kr.

200.000 200

15.892.874 20.351

16.092.874 20.551

13 1.042.542 443

17.135.416 20.994

0 1.948

25.000 200

25.000 2.148

10.132.123 11.745

1.393.757 0

2.177.657 3.289

108.542 170

14 13.812.079 15.204

14 3.243.885 2.581

27.231.172 9.115

147.382 0

4.561.306 5.211

7.232.975 9.324

0 239

14.274.496 10.504

133.110 299

56.824.326 37.273

70.636.405 52.477

87.796.821 75.619
1
9
16
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksomheds- overskud el-
kapital  ler underskud | alt
Kr. Kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 20.350.559 20.550.559
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumenter 0 110.345 110.345
Aretsresultat 0 (4.568.030) (4.568.030)
Egenkapital ultimo 200.000 15.892.874 16.092.874
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Driftsresultat (2.499.934) 10.499
Af- og nedskrivninger 3.039.850 2.313
Andre hensatte forpligtel ser (175.000) (230)
AEndringer i arbejdskapital 15 (9.372.488) (837)
@vrige reguleringer 130.217 (95)
Pengestr amme vedr grende primaer drift (8.877.355) 11.650
M odtagne finansielle indteegter 517.164 884
Betalte finansielle omkostninger (2.520.391) (1.447)
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (251.477) 0
Pengestr amme vedr grende drift (11.132.059) 11.087
Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver (5.641.969) 0
Kab mv. af materielle anlaagsaktiver (2.791.982) (5.677)
Salg af materielle anlagysaktiver 22.000 213
Kgab af finansielle anlagysaktiver (2.050.000) (190)
Salg af finansielle anlasgsaktiver 858.477 0
M odtagne afdrag 1.836.788 0
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (7.766.686) (5.654)
Optagelse af 1an 1.393.757 0
Afdrag palan mv. (1.625.192) (1.378)
Indgael se af leasingforpligtel ser 1.392.822 1.845
Afdrag paleasingforpligtel ser (1.890.413) (1.389)
Pengestr amme vedr grende finansiering (729.026) (922)
Andringi likvider (19.627.771) 4511
Likvider primo (7.427.010) (11.938)
Likvider ultimo (27.054.781) (7.427)
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 176.391 1.688
Kortfristet gadd til banker (27.231.172) (9.115)
Likvider ultimo (27.054.781) (7.427)
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Koncernens noter

1. Going concern
Koncernen har som felge af drets drift samt udviklingen i arbejdskapital og udviklingsprojekter i 2015 eget

bankgad den vaesentlig og har i 2015 haft en stram likviditet. Koncernen har indgaet betalingsordninger med
enkelte kreditorer samt fornyet kreditfaciliteterne hos banken, sdledes at nadvendig likviditet jes/nfer budgettet
for 2016 forventes at vage til radighed. Pa baggrund heraf vurderer ledelsen at der ikke er usikkerhed omkring

koncernens fortsatte drift.

2015 2014
Kr. t.kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 40.528.265 38.245
Pensioner 4.869.797 4.621
Andre omkostninger til social sikring 1.162.017 1.100
Andre personaleomkostni nger 997.768 756
47.557.847 44,722
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 115 110
2015 2014
kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 466.660 467
Nedskrivninger af immaterielle anlaagysaktiver 0 11
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 2.573.190 1.835
3.039.850 2.313
4. Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger vedrerer tab pa salg af andel af TS Maskinfabrik A/S.
2015 2014
kr. t.kr.
5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (482.180) 239
AEndring af udskudt skat (1.288.590) 1.287
Effekt af andrede skattesatser (210.762) 0
(1.981.532) 1.526
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Feerdiggjorte Udviklings-
udviklings- projekter un-
projekter der udferelse
kr. kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 2.333.300 278.720
Tilgange 5.641.969 0
Kostprisultimo 7.975.269 278.720
Af- og nedskrivninger primo (915.661) 0
Arets afskrivninger (466.660) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.382.321) 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 6.592.948 278.720
Andreanlasg,
driftsmate-
Grundeog riel oginven- Indretning af
bygninger tar lejede lokaler
kr. kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 32.660.608 12.409.378 138.162
Tilgange 730.805 2.040.677 20.500
Afgange 0 (2.703.721) 0
Kostprisultimo 33.391.413 11.746.334 158.662
Opskrivninger primo 5.115.253 0 0
Opskrivninger ultimo 5.115.253 0 0
Af- og nedskrivninger primo (12.791.201) (5.024.771) (9.804)
Arets afskrivninger (658.696) (1.868.438) (46.056)
Tilbageforsel ved afgange 0 742.906 0
Af- og nedskrivninger ultimo (13.449.897) (6.150.303) (55.860)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 25.056.769 5.596.031 102.802
Ikke g ede aktiver - 4.380.506 -




Vorning Holding ApS

24

Koncernens noter

8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel of drets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

9. Dattervirksomheder

Vorning Maskinfabrik ApS
Vorning Ejendomme ApS
TS Maskinfabrik A/S
AUFIN ApS

10. Associerede virksomheder

Passat Energy A/S

11. Igangveerende arbeder for fremmed regning
|gangvearende arbejder for fremmed regning

Foretagne acontof aktureringer
Overfart til gaddsforpligtelser

Tilgodehaven-

Kapitalandele der hos associ-

i associerede eredevirk-
virksomheder somheder

Kr. kr.

250.000 5.094.442

2.050.000 223.349

0 (1.836.788)

2.300.000 3.481.003

884.394 0

(2.305.295) 0

(1.420.901) 0

879.099 3.481.003

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Viborg ApS 100,0
Viborg ApS 100,0
Hobro A/S 75,0
Viborg ApS 52,0
Ejer-

andel

Hjemsted %

Viborg 50,0

2015 2014

kr. t.kr.

14.948.929 31.667
(17.166.267) (34.376)

4.561.306 5211

2.343.968 2.502
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Koncernens noter

12. Egne kapitalandele
Selskabet gjer ingen egne kapitalandele.

13. Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser udger 1.043 t.kr. (443 t.kr. i 2014). Minoritetsandel af arets resultat udger (259) t.kr. og
evrig regulering vedrarende salg af minoritetsandel af TS Maskinfabrik A/S pa 859 t.kr.

Forfald inden Forfald inden

for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 méaneder Restgadd ef-
2015 2014 2015 ter 5ar
kr. t.kr. kr. kr.
14. Langfristede
gaddsfor pligtel ser
Gadd til realkreditinstitutter 1.606.133 1.592 10.132.123 4.186.242
Bankgedd 200.000 0 1.393.757 700.000
Finansielle leasingforplig-
telser 1.437.752 824 2.177.657 0
Anden gadd optaget ved ud-
stedel se af obligationer 0 165 0 0
Deposita 0 0 108.542 0
3.243.885 2.581 13.812.079 4.886.242
2015 2014
Kr. t.kr.
15. ZEndringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger (6.129.501) (4.780)
AEndring i tilgodehavender (4.796.751) (1.662)
Andring i leverandgrgadd mv. 1.543.119 5.537
Andre aandringer 10.645 68

(9.372.488) (837)
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Koncer nens noter

16. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Prioritetsgedd er sikret ved pant i fast g endom.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebreve nom 800 t.kr., nom 1.000 t.kr. og nom. 1.500 t.kr. i fast
gjendom, g erpantebreve nom. 250 t.kr. og nom. 800 t.kr. i |gsgre samt virksomhedspant, nom. 2.000 t.kr., nom.
10.300 t.kr. samt nom. 20.000 t.kr.

Derudover er der afgivet pant i tilgodehavende hos associerede selskaber nom. 800 t.EUR.

Visse produktionsanleeg og maskiner samt andre anlasg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regnskabs-
maessige vaadi af finansielt |easede aktiver udgaer 4.380.506 kr.

Den bogfarte vaadi af de pantsatte g endomme, driftsmidler mv. og vaardipapirer er falgende pr. 31.12.2015:

kr.
Ejendomme 25.056.769
Driftsmidler mv. 5.805.730
Varebehol dninger 19.007.130

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 21.513.926
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M oder virksomhedensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttotab (83.654) (95)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (2.218.688) 8.133
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.305.295) 784
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 1.295 19
Andre finansielle omkostninger 1 (25.011) (174)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (4.631.353) 8.667
Skat af ordinaat resultat 2 63.323 122
Aretsresultat (4.568.030) 8.789
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode (4.274.672) 8.917
Overfert resultat (293.358) (128)
(4.568.030) 8.789
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. t.kr.
Udviklingsprojekter under udferelse 278.720 279
Immaterielle anlaggsaktiver 3 278.720 279
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 15.665.644 18.427
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.000.000 3.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 879.099 1.134
Finansielle anlasgsaktiver 4 19.544.743 22.561
Anlaegsaktiver 19.823.463 22.840
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 106.575 107
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 283.744 494
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 213
Udskudt skat 0 84
Andre tilgodehavender 4.050 0
Periodeaf gramsningsposter 5 0 20
Tilgodehavender 394.369 918
Likvide beholdninger 2.896 82
Omsagtningsaktiver 397.265 1.000
Aktiver 20.220.728 23.840
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 9.380.411 13.545
Overfart overskud eller underskud 6.512.464 6.806
Egenkapital 16.092.875 20.551
Udskudt skat 12.948 0
Hensatte for pligtelser 12.948 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.836.784 0
Langfristede gaddsfor pligtel ser 1.836.784 0
Bankgedd 1.168.606 3.079
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.048.313 153
Anden gadd 61.202 57
Kortfristede gaddsforpligtelser 2.278.121 3.289
Gaddsfor pligtelser 4.114.905 3.289
Passiver 20.220.728 23.840
Eventualforpligtel ser 6

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 7
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015

Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in- Overfart
Virksomheds- drevaxdis overskud eller
kapital metode under skud | alt
Kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 13.544.738 6.805.822 20.550.560
@vrige egenkapital posteringer 0 110.345 0 110.345
Arets resultat 0 (4.274.672) (293.358) (4.568.030)
Egenkapital ultimo 200.000 9.380.411 6.512.464 16.092.875
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M odervirksomhedens noter
2015 2014
kr. t.kr.
1. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 0 17
Renteomkostninger i avrigt 25.011 157
25.011 174
2015 2014
kr. t.kr.
2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 0 (43)
AEndring af udskudt skat (63.323) (79)
(63.323) (122)
Udviklings-
proj ekter
under udfe-
relse
kr.
3. Immaterielle anlaggsaktiver
Kostpris primo 278.720
Kostprisultimo 278.720
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 278.720
Tilgodehaven-
Kapitalandele der hostil- Kapitalandele
i tilknyttede  knyttede virk- i associerede
virksomheder somheder  virksomheder
Kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 5.766.832 3.000.000 250.000
Tilgange 0 0 2.050.000
Afgange (902.500) 0 0
Kostprisultimo 4.864.332 3.000.000 2.300.000
Opskrivninger primo 12.660.344 0 884.394
Egenkapitalregul eringer 110.345 0 0
Andel af arets resultat (2.013.400) 0 (2.305.295)
Tilbagefarsel af opskrivninger 44.023 0 0
Opskrivninger ultimo 10.801.312 0 (1.420.901)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 15.665.644 3.000.000 879.099
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M odervirksomhedens noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Passat Energy A/S Viborg AlIS 50,0

5. Periodeafgraensningsposter
Der er tale om almindelige periodeforskydninger af forsikringer mv. Ingen saalige forhold ger sig geddende
regnskabsposten.

6. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse
selskaber.

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgedd i selskabet og ovrige selskaber i koncernen har selskabet givet pant i kapitalandele
I tilknyttede virksomheder. Den regnskabsmaessige vaadi af kapitalandelene udger 15.665.664 kr.

Der er over for banken afgivet selvskyldnerkaution overfor alle selskaber, som indgér i Vorning Holding kon-
cernen.



