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Arsrapport 2018

LedelsespEtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for TpH lnvest Aps for regnskabsaret 1.
januar' 31. december 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og Srsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestromme for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud,
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og okonomiske forhold,6rets resultat ogior koncernens
og selskabets f inansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlinqens qodkendelse.

Losning, den 3. april 2019
Direktion:

A..ol+-*- 6h,u,/
Henn in

an Danebod

Torben Ander n Per Moller
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne iTPH tnvest ApS

Konklusion

vi har revideret koncernregnskabet og 6rsregnskabet for TpH lnvest Aps tor regnskabs8ret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sivel koncernen som selskabet, samt pengestromsopgoielse for koncer,
nen. Koncernregnskabet og:rsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og Srsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. december 201g samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende iDanmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og Srsregnska-
bet" (herefter benavnt rrregnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er tit-
strakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

vi er uafhangige af koncernen ioverensstemmelse med internationale etiske regrer for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
6vrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et 6rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede ioverensstemmelse med ersregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasen ig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbeide regnskaberne pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at qore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mEl er at opni hoj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vesen ig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning meien-kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, dei er
galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nAr sEdan findes. Fejliniormationer kan
opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasen ige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som reinskabs-
brugerne treffer p3 grundlag af regnskaberne.

Som Ied ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav. der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio,
nel skepsis under revisionen. Herudover;

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesenflig fejlinformation i regnskaberne. uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pE disse risici
samt opnir revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forErsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sa mmensvarge lser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

OpnSr vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne p3 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne tll at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi ivores revisionsp;tegning gore opmerksom pe oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sEdanne oplysninger ikke er tilstr.ekkeliqe, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pe det revisionsbevis, der er opn6et frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsatte
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation. struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underllggende transaktioner og begivenheder
p3 en sidan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

OpnAr vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninqer for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne ikoncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfore koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vejle, den 3. april 2019
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

Lene Ka
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnAet ved revisionen eller p6 anden mSde synes at indeholde vasen ig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninqer i hen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbe.ide er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet ioverensstemmelse med ersregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR'nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

Direktion

Revision

TPH lnvest ApS
Bogballevej 19, 8723 Losning

33 08 20 02
23. august 2010
Hedensted
1. januar - 31. december

Henning Andersen
Torben Andersen
Per Moller
Brian Danebod

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10,7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

100

ao%

TPH lnvest ApS

K.S.M. Group ApS

K.g.M. Kragelund ApS

6



EY TPH lnvest ApS

Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

kr 2077 20t6

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Resultat af ordiner primer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

49.875.464
6.534.109
-1.921.558
3.624.74L

50.602.495
6.788.680

-2.047.326
3.68s.23s

-9.024
-9.024

-41.965

Balancesum 74.592.918
L7.34L.854

77.355.9s8 7.391.225
5.443.5341

Pengestromme fra
Pengest16mme til investeringsaktiviteten
lnvestering i materielle anlegsaktiver
Pengestromme f ra f inansieringsaktiviteten

i alt

6.758.371
-2.612.408
-2.358.191
-5.362.415
-L.2L5.452

8.991.607
-12.275.840

-6.17 t.598
-12.105.548
-L5.329.78L

-50.989
0
0

1.20r.964

letal

Koncernforholdet er opsteet primo 2017. Sammenligningstal i 2076 vedrorer sAledes kun TpH lnvest
ApS uden datterselskaber.

8,6V0
t5,4Vo

76,O Vo

Ll,3 Vo

-o,l 0k

73,6V0
27 9Yo 60 9Yo

Soliditetsgrad
ningsgrad

40

Gen 79 82 0
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere 6r varet at udfore underleverandorarbejder indenfor
metalindustrien samt producere og salge HEMA udstyr oq KOLSTER luft og roggasspjeld.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Koncernens resultatopgorelse for 2018 udviser et overskud p33.624.741 kr. mod et overskud p5
3.685.235 kr. sidste 5r, og koncernens balance pr.31. december 2018 udviser en egenkapital pE
77.341.854 kr. Koncernens ledelse forventede iSrsrapporten for 2017 et forbedret resultat iforhold til
2OtT.Forsl p6 Sret var aktiviteten noget lavere end forventet, hvilket pSvirkede resultatet, og p6
baggrund heraf anser ledelsen 6rets resultat for mindre tilfredsstillende.

Videnressourcer

Da koncernen ivaesentlig grad beskeftiger sig med nicheomr6der med en hoj grad af specialisering, er
det af afgorende betydning at rekruttere, uddanne og fastholde medarbejdere. Derfor arbejdes der
lobende p5 at forbedre s5vel det psykiske som det fysiske arbejdsmiljo - med det form6l at gore
selskabet til en attraktiv arbejdsplads.

Serlige risici

Brancherisici

Koncernens ledelse har fokus pE risikoen ved outsourcing af st6lbearbejdning til udlandet. Ledelsen er
dog af den opfattelse, at det stadig er muligt at fastholde og foroge aktivitetsniveauet ved at tilbyde
korte leveringstider, hoj leveringssikkerhed, kvalitet og fleksibilitet.

Finansielle risici

Koncernens aktiviteter indebarer begrensede finansielle risici, der kan p6virke selskabets udvikling,
finansielle stilling og drift. Selskabet holder et samlet overblik over valutapositioner og rentefolsomhed
med henblik pE at begranse valutakursrisici og med henblik pE at holde rentefolsomheden p5 et lavt
niveau.

Pivirkning af det eksterne miljo

Det er koncernens mil at minimere energiforbruget omkring el og varme ved lobende at udvikle styring
af udsugningsprocesser m.v. Endvidere arbejdes der med at fastholde eller forbedre stojniveauet
omkring virksomheden.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ikke systematisk forsknings- og udviklingsaktiviteter i selskabet, men ledelsen holder sig
lobende ajour med udviklingen i branchen, og der udvikles til stadighed nye specialprodukter, som
senere kan danne grundlag for egentlig produktudvikling og dermed nye produkter. Det gelder specielt
for koncernens egenproduktion.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens f inansielle stilling.

Forventet udvikling

Koncernens ledelse forventer stigende omsetning og resultat lor ZOlg
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Modervirksomhed

Resultatopgorelse

kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Personaleomkostninger
Afskrivninger p3 immaterielle og materielle

anlegsaktiver
Resultat for finansielle poster
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig sSledes:
Anpartshavere i TPH lnvest ApS
M ino ritetsinteresser

-5.496.404 -5.616.806 0 0

6.534.1O9 6.788.680 -49.549 -13.700

Koncern

Note

2
3

4

2018

49.875.464
-37.844.951

0
5.697

-7.927.255

4.672.551
-987.810

20L7

50.602.495
-38.197.009

U

1.688
-2.O49.014

4.747.354
-1.056.119

2.922.174
620

-69.294

2.925.O5L
0

-74.277

2078 2077

-49.549 -13.700
0

2.803.951
26.O04

2.837.O74
19.355

3.624.741 3.685.235 2.829.955 2.856.429

2.829.955
794.786

2.856.429
828.806

3.624.741 3.685.235
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Modervirksomhed

Note

5

Koncern- og Srsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern

kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver
I mmaterielle anlagsaktiver
Ferdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlegsaktiver

757.491 386.352

6 Materielleanlegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

40.299.109 43.323.975
7 Finansielleanlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

0

Anlagsaktiver i alt

2018

t97.493
553.998

2017 2018 2017

316.309
70.043

0
0

0
0

0

28.585.386
8.604.736
3.108.987

30.187.133
9.892.842
3.244.0OO

0

0 o r4.434.6t5 12.21t.535

o 14.434.515 t2.211.535

41.050.500 43.710.327 14.434.515 12.211.535

0
0
0

0
0
0

0

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
RSvarer og hjelpematerialer
Varer under f remstilling
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

8 lgangverende arbejder for f remmed regning
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

9 Periodeafgrensningsposter

Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

18.033.589 18.235.424

8.136.723
1.325.888
8.570.978

8.496.738
1.030.463
8.708.223

0
0
0

0
0
0

00

t4.209.963
399.947

0
164.970
418.439

11.565.505
725.767
60s.559
to7.606
447.761

26.004

0
0

0
0

0
0

19.3s5
0
0

15.193.319 13.452.792 26.OO4 19.355

15.375 15.375 0

300.035 t.942.640 0

33.542.318 33.545.631 26.0O4 19.355

74.592.918 77.355.9s8 14.460.619 12.230.890

0
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Koncern- og Srsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabska pital
Reserve for nettoopskrivning efter indre

verdis metode
Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Anpartshavere i TPH lnvest ApS,andel af
egenkapital

M ino ritets interesser

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Langf ristede geldsf orpligtelser
Geld til realkreditinstitutter
Geld til banker
Lea si ngforpl igtelser
Anden geld

TPH lnvest ApS

Arsrapport 2018

Modervirksomhed

2078 2077 2018 20L7

108.000 108.000 108.000 108.000

Note

10

11

t2

n

10.912.524
460.000

L7.480.524
5.861.330

8.241.664
420.000

3.841.655
7.070.870

460.000

1.918.576
5.323.089

420.OOO

8.769.664
6.491.3t8

LL.480.s2s
0

8.769.665
0

17.341.854 t5.260.982 11.480.525 8.769.665

7.632.941 1.482.147 0

1.632.941 1.482.147 0

1L.652.993
3.000.000
2.660.454
8.171.688

13.209.883
4.200.000
2.823.337

11.304.166

25.485.735 31.s37.386

0

0
0
0
0

0
0
0
0

00
Kortf ristede galdsf orpligtelser

12 Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser

Geld til banker
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

30.132.988 29.075.443 2.980.094 3.467.225

55.618.123 60.612.829 2.980.094 3.45t.225

74.592.918 77.355.958 14.460.619 12.230.890

8.624.274
t.798.577
5.897.896
1.865.57s

943.099
17.603.567

8.965.584
1.624.730
5.s79.138
1.828.995

0
tt.076.996

0
1.107.019

7.500
1.865.575

0
0

0
1.624.730

7.500
1.828.995

0
0

1

13
L4
15
t6

Anvendt regnska bspra ksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
Sikkerhedsstillelser
Renterisici
NertstSende parter

11
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Regulering af egenkapital ved kob af dattervirksomhed
Overfort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Selskabskapital Overfort resultat ForeslSet udbytte

Koncern

Note Egenkapital
lalt Minoritetsinteresser i alt

108.000 4.975.533
0

2.436.429
829.702

0

360.000
0

420.000
0

-350.000

5.443.533
0

2.856.429
829.702

-360.000

0

8.655.086
828.805
207.426

-3.200.000

5.443.533
8.655.086
3.685.235
7.037.128

-3.s60.000

0

0

0
0

1 08.000 8.247.664
2.369.955

300.90s
0

420.OOO

460.000
n

-420.000

8.769.664
2.829.955

300.90s
-420.000

6.491.318
794.786

75.226
-1.500.000

15.260.982
3.624.747

375.13 1
-1.920.000

0

0
0

108.000 10.912.524 460.000 11,480.524 5.861.330 17.341.854
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse (fortsat)

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering

Andre verdireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering

Andre vardireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Modervirksomhed

Selskabskapital

Reserve for
n ett oopskrivn ing

efter indre verdis
metode Overfort resultat ForeslSet udbytte I altNote

17

t7

108.000 1.203.823
-114.949

829.702
0

3.77 t.7 L7

2.551.378
0
0

360.000
420.000

0
-350.000

5.443.534
2.856.429

829.702
-360.000

0

0
0

108.000 1.918.576
7.622.L74

300.905
0

6.323.089
78747

420.000
450.000

0
-420.000

8.769.66s
2.829.955

300.90s
-420.000

0

0
0

1

0
0

108.000 3.841.655 7.O70.870 460.000 17.480.52s
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgorelse

Koncern

Note

18

t9

20

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestromme f ra primer drift for endring i driftskapital
,€ndring i driftskapital

Pengestromme fra primer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestromme f ra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlegsaktiver
Kob af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Kob af dattervirksomhed

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Provenu af langfristede geldsforpligtelser
Provenue ved indgSelse af leasingforpligtelser
Provenue ved optagelse af geld hos tilknyttede virksomheder
Afdrag p6 leasingforpligtelser (f inansiel leasing)
Afdrag p3 geld til tilknyttede virksomheder
Afdrag pE geld til tilknyttede virksomheder
Afdrag pE langfristede geldsforpligtelser i ovrigt

Pengestromme f ra f inansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar
Korrektion af likvider primo ved kob af dattervirksomhed

Likvider 31. december

-2.672.408 -12.215.840

2018 2077

3.624.741
8.221.549

3.68s.235
8.639.972

11.846.290
-3.73t.874

12.32s.207
3.ss6.281

8.114.416
5.697

-r.967.301
605.559

15.881.488
1.588

-2.049.014
-4.842.555

6.758.377 8.99r.607
-616.478

2.358.191
362.201

0

-35.982
-6.171.598

344.699
-6.352.9s9

-1.920.000
0

753.405
36.579

-1.483.468
0
0

-2.748.93t

-3.s60.000
6.000.000
4.24s.613

0
-1.400.187
13.231.958

-rLL.L96
-4.047.820

-5.362.415 -12.705.548

r.216.452
317.910

0

-15.329.78L
r.287.402

14.360.289

-898.542 3L7.9LO
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Koncern- og Srsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TPH lnvest Aps for 2018 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens be'
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste er.

Pr.esentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.)

Koncernregnskabet

Beste m m e n d e i n df ly d e I se

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de dattervirksomheder, hvori modervirksomheden
har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befojelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmassige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muliqheden for at o0nA et okonomisk afkast af investerin,
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder. som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med ivurderingen af, om en virksomhed kan opne bef6jelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmassige beslutninqer.

Ko nc e r n r eg nsk a bsu d a r bej d e I se

Koncernregnskabet er udarbe.idet som et sammendrag af modervirksomhedens oq de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres iforhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. urealiserede tab elimineres p3 samme mEde som urealiserede fortjenester, medmindre
de er udtryk for verdif orringelse.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 1OO %. Minoritetsinteressernes
andel af Srets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 1oo %, indger ikoncer-
nens resultat og egenkapital, men presenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele iassocierede virksomheder og joint ventures indregnes i koncernregnskabet efter indre
verdis metode.

Minoritetsinteresser

Ved forste indregning mAles minoritetsinteresser til dagsverdien af minoritetsinteressernes ejerandel

Der indregnes seledes goodwill vedrorende minoritetsinteressernes andel iden overtagne virksomhed

EY

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes ikoncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller af-
viklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstAelsestidspunktet. Sammen lign ingsta I

korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophorte aktiviteter presenteres sarskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnAr kontrol over den overtagne virk-
somhed.

15



TPH lnvest ApS

Arsrapport 2018

Koncern- og 6rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Ved kob af nye virksomheder, hvor koncernen opnSr bestemmende indflydelse over den k6bte virksom,
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkobte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser mAles til dagsverdi pE overtagelsestidspunktet. ldentificerbare immaterielle aktii
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem pA den ene side kobsvederlaget, verdien af minoritetsinteres-
ser iden overtagne virksomhed og dagsvardien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pe
den anden side dagsverdien af de overtagne identificerbare aktiver. forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineert i resultatopgorelsen
efter en individuel vurdering af den okonomiske levetid.

Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes iresultatopgorelsen p: overtaqelsestidspunktet.

Omkostninger, afholdt iforbindelse med virksomhedskob, indregnes iresultatopgorelsen iafholdelses,
3ret.

EY

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. valuta-
kursdifferencer. der opstSr mellem transaktionsdagens kurs og kursen p3 betalingsdagen, indregnes i
resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld oq andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller galds,
forpligtelsens opst6en eller indregning lseneste Srsregnskab indregnes iresultatopgorelsen undir
finansielle indtagter og omkostninger.

Arledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og meles efterfolgende til
dagsvardi(niveau 2 idagsverdihierakiet). Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle
instrumenter indgSr iandre tilgodehavender henholdsvis anden gald.

,€ndringer idagsv.erdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin,
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes iandre tilgodehavender eller
anden gald og iegenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for-
pligtelser, overfores bel6b, som tidligere er indregnet pe egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfo-
res belob, som tidligere er indregnet iegenkapitalen, til resultatopgorelsen iden periode, hvor det sikre-
de p6virker resultatopgorelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende aktiver, hvor virksomheden har alle vesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), mSles ved forste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsvardi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lenerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes ibalancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens l6betid i resultatopgorelsen.
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Resultatopgorelsen

Nettoomsetning

lndtegter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer, indregnes i nettoomsetningen, nEr overgang af de
vasentligste fordele og risici til kober har fundet sted, indtegten kan opgores pStiOetiqt og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsatning mSles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pE veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, endring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter og eksterne omkost-
ninger med henvisning til 6rsregnskabslovens $ 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt
bruttof ortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt i Srets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
p5 debitorer, ydelser pE operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Af skrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger p5 immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pE folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Fardiggjorte udviklingsprojekter 5 6r
Erhvervede immaterielle anlegsaktiver 5 6r

Kostprisen pE et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden p3 de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret p5 folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-25 3r
Produktionsanleg og maskiner 5-10 6r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 5r

Restverdien fastsattes pE anskaffelsestidspunktet og revurderes Srligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmassige verdi, ophorer afskrivning. Ved andring i restverdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmassigt skon.

EY
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Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgorelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres i

resultatopgorelsen som serskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

I modervirksomhedens resultatopgorelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabsiret. Posterne omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved f inansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende andre vardipapirer og kapitalan-
dele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgorelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgSr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgSr i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udg6r fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestSr af Srets aktuelle selskabsskat, Srets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som folge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

lmmaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle anlegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlagsaktiver mEles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlegsaktiver mSles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen lon- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medg5et til produktionen.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmassige verdi pi salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mSles efter den indre vardis metode

Ved forste indregning mSles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillag af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf . anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
massige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der mEles til regnskabsmassig indre vardi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer p5 vardiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgores som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pE salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle poster.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes Srligt for indikationer p5 vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pE verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hojeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien
opg0res som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nEr begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestSr. Nedskrivninger pi goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger mSles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgores som salgs-
sum med fradrag af ferdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for rivarer og hjelpematerialer omfatter kobspris med tillag af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer, hjalpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

EY
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lndirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og
afskrivning p3 Oe i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse. LEneomkostninger indregnes ikke i salgsprisen.

Handelsvarer miles til kostpris, hvilket omfatter kobspris med tillag af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegielse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pi individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p6 verdiforringelse p3 individuelt
niveau, vurderes p6 portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres
primart p5 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pi historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

lgangvarende arbejder for fremmed regning

lgangverende leverancer mEles til kostprisen af det udforte arbejde fratrukket acontofaktureringer.
Kobsprisen opgores p5 grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger pE det enkelte igangverende arbejde.

Hvis de samlede omkostninger pE det igangvarende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
verdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsfores i resultatopg0relsen.

Verdien af de enkelte igangverende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, n6r kostprisen overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, n5r acontofaktureringer
overstiger kostprisen.

Periodeaf gransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabs6r.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestSr af borsnoterede aktier og obligationer, mSles til dagsverdi
(borskurs) pE balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p6 et aktivt marked, miles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorpS der kun er ubetydelige risici for verdiandringer.

EY
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Egenkapital

Reserye for nettoopskrivning efter den indre vardis mefode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresliet udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pE tidspunktet for vedtagelse p3 den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 6ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
6rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligtige indkomsteriamt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opst6et pB anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst. I de
tilfelde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mEles
udskudt skat pi grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat mEles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende, nEr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mEles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sE forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over lSneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pE finansielle leasingkontrak-
ter.

Ovrige geldsforpligtelser mEles til nettorealisationsverdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser miles til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restverdi baseret p5 de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Dagsvardi

Dagsverdiansettelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pE
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- ogleller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som mSles til dagsverdi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsverdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vardi opgjort ud fra dagsvardien pi tilsvarende aktiver/forpligtelser p5 et velfungerende
marked.

Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder p5 baggrund af observerbare
markedsinf ormationer.

Niveau 3: Verdi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder og rimelige skon foretages pE
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgorelsen viser virksomhedens pengestromme for Sret fordelt pE drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, Srets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved Srets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgores som Srets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

PengestrOmme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 15n, afdrag pE rente-
berende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeld samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpS der kun er ubetydelige risici for verdi-
endringer.

Nogletal

De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet sEledes

Afkastningsgrad
Resultat af primer drift x 100

Soliditetsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver ialt, ultimo

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 1OO

1

Egenkapitalforrentning
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint
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Noter

Koncern

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

20L8 2017 2018 2017

33.495.041
2.672.344

300.065
1.377.501

33.841.160
2.660.878

289.028
1.405.943

0
0
0
0

0
0
0
0

37.844.95L 38.197.009

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 82

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse udgor samlet 3.380 t.kr. (2017:3.694 t.kr.).

Koncern

kr.

3 Afskrivninger pE immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Afskrivninger p5 immaterielle anleegsaktiver
Afskrivninger p3 materielle anlegsaktiver

5.496.404 5.616.806

0 0

79 0 0

Modervirksomhed

2018 20t7 2018 20t7

251.279
5.245.125

155.334
5.457.472

0
0

0
0

0

4 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

943.1O4
44.706

1 . 101 .917
-45.798

-26.O04 -19.355
00

5 lmmaterielleanlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgange

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Af skrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmassig verdi 31. december 2018

987.810 1.055.119 -26.004 -19.355

Koncern

Fardiggjorte
udviklings-

projekter

Erhvervede
immaterielle

I altanlagsaktiver

743.050 102.501
40.384 576.034

845.551
616.4t8

783.434 678.535 7.461.969

426.74L
159.200

32.458
92.079

459.199
251.279

585.941 124.537 710.478

197.493 553.998 757.491

Fardiggjorte udviklingsprojekter

Fardiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af svejseprocedurer med en regnskabsmas-
sig verdi pA 197 t.kr.
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6 Materielleanlagsaktiver
Koncern

Grunde og
bygninger

Prod uktions-
anlag og
maskiner

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar I altkr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgange
Afgange

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Afskrivninger
Tilbageforsel af akkumulerede af- og nedskrivninger

pE afhandede aktiver
Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmassig verdi 31. december 2018

I materielle anlegsaktiver indg6r f inansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig verdi pE i

alt

7 Finansielleanlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

Verdireguleringer 1. januar 2018
Modtaget udbytte
Arets resultat
Arets verdireguleringer

Verdireguleringer 3 1. december 2018

Regnskabsmessig verdi 31. december 2018

Modervirksomhed

Navn Retsform

6s.486.859 39.589.695 7.447.923 712.524.477

64.884.670
602.189

0

39.209.391
707.O52

-326.748

7.724.745
1.048.950

-1.325.t72

111.818.206
2.358.191

-1.651.920

34.697.537
2.203.936

29.316.549
1.995.158

-326.748

4.480.145
1.046.031

68.494.231
5.245.t25

0 -1.187.240 -1.513.988

36.901.473 30.984.9s9 4.338.935 72.22s.368

28.585.386 8.604.736 3.108.987 40.299.109

0 2.464.628 2.393.002 4.857.630

Moder-
virksomhed

Kapitalandele i

dattervirksom-
heder

9.292.959

9.292.959

2.918.576
-1.000.000
2.922.774

300.906

5.14t.556

14.434.515

Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel krkr,

Dattervi rksom heder

K.S.M. Group ApS 100,00 0/o 74.434.6L5 2.922.174ApS Hedensted
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Noter

Koncern

kr.

8 lgangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsverdi af udfort arbejde
Acontofaktu reringer

399.947 725.76t

2018 2017 2018 20L7

549.947
-150.000

725.761
0

0
0

0
0

0 0

der indregnes sEledes:

lgangverende arbejder for fremmed regning
(aktiver)

Selskabskapitalen har udviklet sig sSledes de seneste 5 6r:

kr. 20tB

399.947 725.761 00

399.947 725.761 0

9 Periodeafgransningsposter

Koncern

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der f0rst vedrorer efterfolgende
6r, og vedrorer lT-omkostninger med 314 t.kr. og ovrige omkostninger med 105 t.kr.

10 Selskabskapital

Selskabskapitalen udgor 108.000 kr. fordelt p5 kapitalandele 5 pElydende 1 kr. etter muttipta heraf
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

0

2017 20t6 2015 2014

Saldo primo
Kapitalforhojelse

108.000
0

108.000
0

108.000
0

81.000
27.OOO

81.000
0

108.000 108.000 108.000 108.000 81.000

Koncern Modervirksomhed

kr.

11 Udskudt skat

2018 2077 2018 2017

Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

1.482.L47
150.794

L.527.945
-45.798

0
0

0
0

L.632.947 1.482.L47 0 0

Udskudt skat omfatter igangvarende arbejder for fremmed regning, varebeholdninger samt immateriel-
le og materielle aktiver.

25



EY TPH lnvest ApS

Arsrapport 2018

Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tZ Langfristede geldsforpligtelser

Gald ialt
3tlt2 20t8

Koncern

kr.

Geld til realkreditinstitutter
Geld til banker
Leasi ngforpl igtel ser
Anden geld

Afdrag
naste 6r

Langfristet
andel

Restgald
efter 5 5r

13.275.985
4.200.000
5.518.929

11.113.495

1.523.992
1.200.000
2.858.475
2.941.807

11.652.993
3.000.000
2.660.454
8.171.688

5.390.253
0
0
0

34.t09.409 8.524.274 25.485.135 5.390.2s3

13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter
og kildeskatter pE udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets heftelse
udgor et storre belob.

14 Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabs-
messig verdipr.31. december 2018 udgor 28.585 t.kr.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut samt anden gald har koncernen stillet skadeslosbrev, 10.OOO
t.kr., i grunde og bygninger med en regnskabsmessig vardi p3 28.585 t.kr.

Til sikkerhed for anden gald er stillet pant i koncernens andel af kapitalandelene i K.S.M. Kragelund
ApS. Dem samlede regnskabsmessige vardi af kapitalandelene i K.S.M. Kragelund ApS, hvori der er
stillet sikkerhed eller pant, udgor 23.445 t.kr.

15 Renterisici

Koncern

Renterisici

Koncernen har indg6et renteswapaftaler i tilknytning til kreditforeningsbelSningen. Pr.31.
december 2018 udgor verdien af de finansielle kontrakter -5.277 t.kr., som er indregnet i balancen
under posten anden geld. Aftalerne afdakker renterisici ved hjalp af renteswaps, hvorved variable
rentebetalinger omlegges til faste rentebetalinger. Aftalerne kan specificeres sEledes:
DKK 20.000.000, rentemargin 1,035 0/0, udlsb 2O2O
EUR 1.340.000, variabel rente euribor 12 mdr. til fast rente 3,58 %, udlob ZO2O
EUR 1.300.000, variabel rente euribor 12 mdr. til fast rente 3,505 %, udlob ZO4L
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L6 Nartstiende parter

Modervirksomhed

TPH lnvest ApS' nertst6ende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

NertstSende part Bopel/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indf lydelse

HAKSM lnvest ApS
TAKSM lnvest ApS
PMKSM lnvest ApS
BDKSM lnvest ApS
K.S.M. Group ApS
K.S.M. Kragelund ApS

Vejle
lkast/Brande
Vejle
Vejle
Hedensted
Hedensted

Kapitalbesiddelse
Kapitalbesiddelse
Kapita lbesiddelse
Kapitalbesiddelse
Dattervirksomhed
Dattervirksom hed

Transaktioner med nertstSende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstSende parter, der ikke er gennemfort p5
normale markedsvilkSr, jf . lovens g 98 c, stk. 7.
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kr.

L7 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

kr.

18 Reguleringer
Af- og nedskrivninger
Avance/tab ved afhendelse af anlegsaktiver
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Skat af Srets resultat

19 .€ndring idriftskapital
.€ndring i varebeholdninger
Endring i tilgodehavender
.€ndring i leverandorgeld m.v.
Andre andringer i driftskapital

20 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifolge balancen
Kortfristet geld til banker

Modervirksomhed

2018 2077

460.000
t.622.174

747.787

420.000
-714.949

2.ssl.378
2.829.9ss 2.8s6.429

Koncern

2018 20L7

5.496.404
-224.269

-5.697
1.967.301

987.810

5.616.808
-80.281

- 1.688
2.O49.Or4
1 .056. 1 19

8.221.549 8.639.972

201.835
-2.346.586
-2.069.242

482.2t9

L74.649
3.412.527
-1.360.546
1.329.65t

-3.731.874 3.555.281

300.03s
-1.198.577

r.942.640
-1.624.730

-898.542 317.910

28


