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Capital Market Partners A/S Side 1

Selskabsoplysninger

Selskabet Capital Market Partners A/S
Store Regnegade 12, 3.
1110 Kgbenhavn K

Regnskabsar 1. januar - 31. december 2020
Direktion Lars Christiansen
Bestyrelse Rikke Holmen Overgaard

Lars Christiansen
Christian Thygesen

Revisor CCH Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Slotsmarken 12
2970 Hgrsholm
Telefon: 7023 0189
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Capital Market Partners A/S Side 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2020 for Capital
Market Partners A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige
skgn som forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsrapporten retvisende.
Arsregnskabet giver derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, den finansielle stilling samt resultatet af aktiviteter.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Vi indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. juni 2021

Direktion:

Lars Christiansen

Bestyrelse:

Rikke Holmen Overgaard Lars Christiansen
Formand

Christian Thygesen
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Capital Market Partners A/S Side 3

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Capital Market Partners A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Capital Market Partners A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet’. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Capital Market Partners A/S Side 4

Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Capital Market Partners A/S Side 5

Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hgrsholm, den 17. juni 2021
CCH Revision

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 27 01 54 76

Claus Jensen
Registreret revisor, MNE-nr.: 5761
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Capital Market Partners A/S Side 6

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er salg af konsulentydelser og udvikling af software til den finansielle sektor.

Udviklingen i regnskabsaret 2020
Arets resultat efter skat udger kr. 3.907.468 hvilket anses for tilfredsstillende.

I maj 2020 blev der gennemfart en omfattende omstrukturering i forbindelse med at selskabet
kom tilbage pa danske haender, idet en af de oprindelige ejere indtradte som ejer. Ved indgangen
til 2021 udgeres ledelsen af Lars Christiansen (Managing Partner and CCO, Chief Commerciel
Officer), Klaus Alsted (COO, Chief Operating Officer,) og Christian Thygensen (CPO, Chief
Product Officer).

Udover skift af ejer i forste halvdel af 2020 var forretningen ogsa midlertidigt pavirket negativt af
Corona situationen hvoraf vaesentlige projekter blev annulleret i marts og april. Dette forte til en
nedgang i aktiviteterne og et utilfredsstillende resultat for 1 halvdel af aret. Til gengeeld var
aktiviteten tilbage pa et saerdeles tilfredsstillende niveau i 2. halvar i 2020, hvorved arets resultat
endte pa et tilfredsstillende niveau.

| forbindelse med ledelsesskiftet er det strategiske fokus i dag pa at hjeelpe kunderne i
finanssektoren med projekter og udfordringen i snitfladen mellem IT og Forretning. Kunderne har
taget godt imod den skeerpede strategiske profil hos CMP, hvilket har veeret medvirkende til at
styrke kundeaktiviteterne i andet halvar af 2020.

Der forventes en fortsat positiv udvikling i 2021. Stgrste risikofaktor er den fortsatte ukendte
pavirkning fra Corona pa aktivitetsniveauet.

Haendelser efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har veesentlig betydning for
bedgmmelse af arsrapporten.
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Capital Market Partners A/S Side 7

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capital Market Partners A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B. Herudover har selskabet valgt at fglge
visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser. Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og er i hovedsagen som
falger:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopggrelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestar af sammentreekning af posterne nettoomsaetning, omkostninger til
eksterne konsulenter, andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter periodens fakturerede og leverede salg af varer og ydelser.
Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms. Afgivne rabatter
indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til eksterne konsulenter, der afholdes for at opna arets
nettoomseaetning.
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Capital Market Partners A/S Side 8

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, autodrift og lokaler
m.v.

Der er foretaget fuld periodisering af alle vaesentlige omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og Ienninger samt Ignafhaengige omkostninger
fratrukket eventuelle modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansiering

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages linezere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................... 5ar

Aktiver med anskaffelsessum under den skattemaessige bundgreaense for smaaktiver
omkostningsfares i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver, som bestar af deposita, males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis
svarer til nominel veerdi. Der foretages individuel vurdering af deposita og nedskrivninger finder
sted, hvor det vurderes at veere pakreevet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, som normailt svarer til nominel veerdi. Der
foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder sted, hvor det vurderes at
veere pakraevet.

Igangvarende arbejder

Igangvaerende arbejder males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde fratrukket
acontofaktureringer pa de enkelte igangveerende arbejder. Nedskrivning til tab opgeres pa
grundlag af en individuel vurdering af de enkelte igangvaerende arbejder

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geelds-
forpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males som forskellen mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget
skattemeessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Side 11

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december 2020

Note

NN —

2020
Bruttofortjeneste..........ccocccvimiiiinnicceeneen, 12.687.575
Personaleomkostninger..........ccccccoovecveeeenenn. 8.740.335
Af- 0g nedskrivninger ..........ccccccveeeeeeeiiininnn. 0
Resultat for finansielle poster...........couvviiunn 3.947.240
Finansielle omkostninger...........cccccvvveeeeinnnnes 39.772
Resultat for skat.........cooeemmrriinnniiisscrrnnnnnnns 3.907.468
Skat af arets resultat...........c.cccoooiiins —0
Arets resultat...........ccccrcunnenne 3.907.468
Resultatdisponering:
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret....... 0
Overfart til ngeste ar..........ccocevviiieiin, 3.907.468
Disponeretialt........ccccoooeeiiiiiiiiiiiiieeee 3.907.468

2019

12.001.784

18.787.827
8.000

-6.794.043

42.926

-6.836.969

-572

-6.836.397

0

-6.836.397

-6.836.397
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Capital Market Partners A/S

Balance pr. 31. december 2020
Aktiver

Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........
Materielle anlagsaktiveri alt ......................

Depositum.......c.eevieeiiiiiie e

Finansielle anlaegsaktiver i alt ....................

Anlaegsaktiver i alt ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...
Igangveerende arbejder...............oooiiinnen.
Andre tilgodehavender.............ccccvvieeeiinninnnn.

Tilgodehavender i alt .........cceeereiiicinmmnnnnnnnn.
Likvide beholdninger ........ccccccviiiiunmeeneennnnnns

Omseatningsaktiveri alt .....ccccoveeemeeniiiiinnnns

Aktiverialt....cccoeeveimirrecnirnenes

31.12.2020

70.000

70.000

124.261

124.261

194.261

2.913.688
494.555

1.000.000

4.408.243
3.269.620

7.677.863

7.872.124

31.12.2019

70.000

70.000

120.455

120.455

190.455

2.193.677
46.500

61.539

2.301.716
951.822

3.253.538

3.443.993
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Capital Market Partners A/S Side 13

Balance pr. 31. december 2020

Passiver
31.12.2020 31.12.2019
Note

Virksomhedskapital...........ccccceiiiiiiiiiiiinns 500.000 500.000
Overfart resultat.............ccccoiiiiiiiis -388.229 -4.295.697
Egenkapital i alt ..........ooooiiiemniiiineenee 111.771 -3.795.697
Udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiieies 9.458 9.458
Hensatte galdsforpligtelser i alt................. 9.458 9.458
Bankgeeld..............ccoeeieeeee e 31.107 32.351
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser....... 157.141 701.045
Geeld til tilknyttede virksomheder.................... 4.232.440 3.756.976
Anden geeld.........cccciiieiii 3.330.207 2.718.735
Periodeafgraensningsposter............................ 0 21.125
Kortfristede gaeldsforpligtelserii alt ........... 7.750.895 7.230.232
Galdsforpligtelser i alt ..........cccoiviiiiiiiiiinanees 7.750.895 7.230.232
Passiveri alt...........cooeeeeninnnnes

Pantsaetninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

7.872.124

3.443.993
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Egenkapitalopgerelse
Foreslaet
Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
2019
Egenkapital primo.........cccocveeiiiieiiiiienns 500.000 2.540.700 0 3.040.700
Arets resultat..............cccooveveeeveiiee -6.836.397 -6.836.397
Egenkapital ultimo.........ccccoveeeriiinninianns 500.000 -4.295.697 0 -3.795.697
2020
Egenkapital primo.........cccoceeeiiiieiiiienns 500.000 -4.295.697 0 -3.795.697
Arets resultat..............cccovevieieeiiiiin 3.907.468 3.907.468
Egenkapital ultimo.........ccccoveeeriiinninianns 500.000 -388.229 0 111.771
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Noter
2020 2019
1 Personaleomkostninger
L@N 0g Gager........ccoiiii i 7.450.698 16.396.325
Honorar til bestyrelse.........cccoooviiiiiiiiniiiee, 0 28.700
Andre omkostninger til social sikring.................... 86.689 194.500
Pensionsbidrag.........cccccoiiiiiiiiieiiieeee e 1.202.948 2.168.302
Personaleomkostninger i alt............ccoeiiieeeennnn. 8.740.335 18.787.827
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit............. 9 20
2 Af- og nedskrivninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............... 0 8.000
Af- og nedskrivninger i alt........ccccceiviiiinnennnnnnn. 0 8.000
3 Finansielle omkostninger
Heraf udger renter, tilknyttede virksomheder....... 0 30.605
Finansielle omkostninger i alt.........cccccccnrrnnneee 0 30.605
4 Skat af arets resultat
AKtuel sKat...........oevviiiiiiii 0 0
Regulering tidligere ar...........ccccooiiiiiiieeee 0 -572
Skat af arets resultat............cccvrccnriicnrnsnsisnnas 0 -572
Der er betalt t.dkk 0 i selskabsskat i regnskabsaret.
5 Igangvaerende arbejder
Udfart arbejde til salgsvaerdi...........coccccviieeeeennnnn 494.555 46.500
Igangvaerende arbejder.............cooomrriiiniiiiinnnnns 494.555 46.500

Som indregnes i arsregnskabet som:
Igangvaerende arbejder under aktiver.................. 494.555 46.500
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Noter

6 Pantsatninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet en aftale om leje af selskabets lokaler med et opsigelsesvarsel
pa 6 maneder. Huslejeforpligtelsen for den 6 maneders opsigelsesperiode udger t.dkk
126.

2119-20 Capital Market Partners A/S
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Selskabsoplysninger

Selskabet Capital Market Partners A/S
Store Regnegade 12, 3.
1110 Kgbenhavn K

Regnskabsar 1. januar - 31. december 2020
Direktion Lars Christiansen
Bestyrelse Rikke Holmen Overgaard

Lars Christiansen
Christian Thygesen

Revisor CCH Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Slotsmarken 12
2970 Hgrsholm
Telefon: 7023 0189
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2020 for Capital
Market Partners A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige
skgn som forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsrapporten retvisende.
Arsregnskabet giver derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, den finansielle stilling samt resultatet af aktiviteter.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Vi indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. juni 2021

Direktion:

Lars Christiansen

Bestyrelse:

Rikke Holmen Overgaard Lars Christiansen
Formand

Christian Thygesen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Capital Market Partners A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Capital Market Partners A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet’. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hgrsholm, den 17. juni 2021
CCH Revision

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 27 01 54 76

Claus Jensen
Registreret revisor, MNE-nr.: 5761
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er salg af konsulentydelser og udvikling af software til den finansielle sektor.

Udviklingen i regnskabsaret 2020
Arets resultat efter skat udger kr. 3.907.468 hvilket anses for tilfredsstillende.

I maj 2020 blev der gennemfart en omfattende omstrukturering i forbindelse med at selskabet
kom tilbage pa danske haender, idet en af de oprindelige ejere indtradte som ejer. Ved indgangen
til 2021 udgeres ledelsen af Lars Christiansen (Managing Partner and CCO, Chief Commerciel
Officer), Klaus Alsted (COO, Chief Operating Officer,) og Christian Thygensen (CPO, Chief
Product Officer).

Udover skift af ejer i forste halvdel af 2020 var forretningen ogsa midlertidigt pavirket negativt af
Corona situationen hvoraf vaesentlige projekter blev annulleret i marts og april. Dette forte til en
nedgang i aktiviteterne og et utilfredsstillende resultat for 1 halvdel af aret. Til gengeeld var
aktiviteten tilbage pa et saerdeles tilfredsstillende niveau i 2. halvar i 2020, hvorved arets resultat
endte pa et tilfredsstillende niveau.

| forbindelse med ledelsesskiftet er det strategiske fokus i dag pa at hjeelpe kunderne i
finanssektoren med projekter og udfordringen i snitfladen mellem IT og Forretning. Kunderne har
taget godt imod den skeerpede strategiske profil hos CMP, hvilket har veeret medvirkende til at
styrke kundeaktiviteterne i andet halvar af 2020.

Der forventes en fortsat positiv udvikling i 2021. Stgrste risikofaktor er den fortsatte ukendte
pavirkning fra Corona pa aktivitetsniveauet.

Haendelser efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har veesentlig betydning for
bedgmmelse af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capital Market Partners A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B. Herudover har selskabet valgt at fglge
visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser. Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og er i hovedsagen som
falger:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopggrelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestar af sammentreekning af posterne nettoomsaetning, omkostninger til
eksterne konsulenter, andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter periodens fakturerede og leverede salg af varer og ydelser.
Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms. Afgivne rabatter
indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til eksterne konsulenter, der afholdes for at opna arets
nettoomseaetning.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, autodrift og lokaler
m.v.

Der er foretaget fuld periodisering af alle vaesentlige omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og Ienninger samt Ignafhaengige omkostninger
fratrukket eventuelle modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansiering

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages linezere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................... 5ar

Aktiver med anskaffelsessum under den skattemaessige bundgreaense for smaaktiver
omkostningsfares i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver, som bestar af deposita, males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis
svarer til nominel veerdi. Der foretages individuel vurdering af deposita og nedskrivninger finder
sted, hvor det vurderes at veere pakreevet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, som normailt svarer til nominel veerdi. Der
foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder sted, hvor det vurderes at
veere pakraevet.

Igangvarende arbejder

Igangvaerende arbejder males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde fratrukket
acontofaktureringer pa de enkelte igangveerende arbejder. Nedskrivning til tab opgeres pa
grundlag af en individuel vurdering af de enkelte igangvaerende arbejder

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geelds-
forpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males som forskellen mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget
skattemeessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december 2020

Note

NN —

2020
Bruttofortjeneste..........ccocccvimiiiinnicceeneen, 12.687.575
Personaleomkostninger..........ccccccoovecveeeenenn. 8.740.335
Af- 0g nedskrivninger ..........ccccccveeeeeeeiiininnn. 0
Resultat for finansielle poster...........couvviiunn 3.947.240
Finansielle omkostninger...........cccccvvveeeeinnnnes 39.772
Resultat for skat.........cooeemmrriinnniiisscrrnnnnnnns 3.907.468
Skat af arets resultat...........c.cccoooiiins —0
Arets resultat...........ccccrcunnenne 3.907.468
Resultatdisponering:
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret....... 0
Overfart til ngeste ar..........ccocevviiieiin, 3.907.468
Disponeretialt........ccccoooeeiiiiiiiiiiiiieeee 3.907.468

2019

12.001.784

18.787.827
8.000

-6.794.043

42.926

-6.836.969

-572

-6.836.397

0

-6.836.397

-6.836.397
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Balance pr. 31. december 2020
Aktiver

Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........
Materielle anlagsaktiveri alt ......................

Depositum.......c.eevieeiiiiiie e

Finansielle anlaegsaktiver i alt ....................

Anlaegsaktiver i alt ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...
Igangveerende arbejder...............oooiiinnen.
Andre tilgodehavender.............ccccvvieeeiinninnnn.

Tilgodehavender i alt .........cceeereiiicinmmnnnnnnnn.
Likvide beholdninger ........ccccccviiiiunmeeneennnnnns

Omseatningsaktiveri alt .....ccccoveeemeeniiiiinnnns

Aktiverialt....cccoeeveimirrecnirnenes

31.12.2020

70.000

70.000

124.261

124.261

194.261

2.913.688
494.555

1.000.000

4.408.243
3.269.620

7.677.863

7.872.124

31.12.2019

70.000

70.000

120.455

120.455

190.455

2.193.677
46.500

61.539

2.301.716
951.822

3.253.538

3.443.993
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver
31.12.2020 31.12.2019
Note

Virksomhedskapital...........ccccceiiiiiiiiiiiinns 500.000 500.000
Overfart resultat.............ccccoiiiiiiiis -388.229 -4.295.697
Egenkapital i alt ..........ooooiiiemniiiineenee 111.771 -3.795.697
Udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiieies 9.458 9.458
Hensatte galdsforpligtelser i alt................. 9.458 9.458
Bankgeeld..............ccoeeieeeee e 31.107 32.351
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser....... 157.141 701.045
Geeld til tilknyttede virksomheder.................... 4.232.440 3.756.976
Anden geeld.........cccciiieiii 3.330.207 2.718.735
Periodeafgraensningsposter............................ 0 21.125
Kortfristede gaeldsforpligtelserii alt ........... 7.750.895 7.230.232
Galdsforpligtelser i alt ..........cccoiviiiiiiiiiinanees 7.750.895 7.230.232
Passiveri alt...........cooeeeeninnnnes

Pantsaetninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

7.872.124

3.443.993

This document has esignatur Agreement-1D: 923adf19smY242540195







Capital Market Partners A/S Side 14
Egenkapitalopgerelse
Foreslaet
Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
2019
Egenkapital primo.........cccocveeiiiieiiiiienns 500.000 2.540.700 0 3.040.700
Arets resultat..............cccooveveeeveiiee -6.836.397 -6.836.397
Egenkapital ultimo.........ccccoveeeriiinninianns 500.000 -4.295.697 0 -3.795.697
2020
Egenkapital primo.........cccoceeeiiiieiiiienns 500.000 -4.295.697 0 -3.795.697
Arets resultat..............cccovevieieeiiiiin 3.907.468 3.907.468
Egenkapital ultimo.........ccccoveeeriiinninianns 500.000 -388.229 0 111.771
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Noter
2020 2019
1 Personaleomkostninger
L@N 0g Gager........ccoiiii i 7.450.698 16.396.325
Honorar til bestyrelse.........cccoooviiiiiiiiniiiee, 0 28.700
Andre omkostninger til social sikring.................... 86.689 194.500
Pensionsbidrag.........cccccoiiiiiiiiieiiieeee e 1.202.948 2.168.302
Personaleomkostninger i alt............ccoeiiieeeennnn. 8.740.335 18.787.827
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit............. 9 20
2 Af- og nedskrivninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............... 0 8.000
Af- og nedskrivninger i alt........ccccceiviiiinnennnnnnn. 0 8.000
3 Finansielle omkostninger
Heraf udger renter, tilknyttede virksomheder....... 0 30.605
Finansielle omkostninger i alt.........cccccccnrrnnneee 0 30.605
4 Skat af arets resultat
AKtuel sKat...........oevviiiiiiii 0 0
Regulering tidligere ar...........ccccooiiiiiiieeee 0 -572
Skat af arets resultat............cccvrccnriicnrnsnsisnnas 0 -572
Der er betalt t.dkk 0 i selskabsskat i regnskabsaret.
5 Igangvaerende arbejder
Udfart arbejde til salgsvaerdi...........coccccviieeeeennnnn 494.555 46.500
Igangvaerende arbejder.............cooomrriiiniiiiinnnnns 494.555 46.500

Som indregnes i arsregnskabet som:
Igangvaerende arbejder under aktiver.................. 494.555 46.500
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Noter

6 Pantsatninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet en aftale om leje af selskabets lokaler med et opsigelsesvarsel
pa 6 maneder. Huslejeforpligtelsen for den 6 maneders opsigelsesperiode udger t.dkk
126.
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