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Capital Market Partners A/S

Side 1

Selskabsoplysninger

Selskabet Capital Market Partners A/S
Store Regnegade 12, 3.
1110 Kabenhavn K

Regnskabsar 1. januar - 31. december 2017
Direktion Christian Thygesen
Bestyrelse Bent Aage Amsinck

l.ars Christiansen
Mads Smith Hansen
Christian Thygesen

Revisor CCH Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Siotsmarken 12
2970 Hersholm
Telefon: 7023 0189
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2017 for Capital
Market Partners A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmeaessige
skan som forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede prassentation af arsrapporten retvisende.
Arsregnskabet giver derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver 0g

passiver, den finansielle stilling samt resultatet af aktiviteter.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Viindstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Kaebenhavn, den 1. marts 2018

Direktig,n: /,
‘é,//x/ P

Christian Thygese /

Bestyrelse:

[
Bent Aage Amsinck ars Christiansen
Formand

/s i 9

Mads Smith Hansen Christian Thygesen //
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Capital Market Partners A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Capital Market Partners A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet’. Vi er uafhaengige af seiskabet i overensstemmelse med intemnationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmeise med édrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaskke
veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Capital Market Partners A/S Side 4

Den uafhangige revisors revisionspétegning (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kantrol,

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder elier forhold kan dog medfere, at
seiskabet ikke lazngere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Capital Market Partners A/S Side 5

Den uafthangige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledeisen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-retningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold tit arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation | ledelsesberetningen.

Harsholm, den 1. marts 2018

CCH Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2701 54 76

L.

Registreret revisor, MNE-nr.: 5761
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er salg af konsulentydelser og udvikling af software til den finansielle sektor.

Udviklingen i regnskabsaret 2017
Arets resultat efter skat udger kr. 4.845.311 hvilket anses for tilfredsstillende.

Handelser efter regnskabsarets udigb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har vaesentlig betydning for
bedemmeise af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capital Market Partners A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra
regnskabsklasse C og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og er i hovedsagen som
folger:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vii tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligteiser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkrasfter forhoid, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopgerelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttoforijeneste

Bruttofortjeneste bestar af sammentraeskning af posterne nettoomsaetning, omkostninger til
eksterne konsulenter, andre driftsindtaegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfatter periodens fakturerede og leverede salg af varer og ydelser.
Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftaite vederlag eksk!. moms. Afgivne rabatter
indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til eksterne konsulenter, der afholdes for at opnd drets
nettoomsastning.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, autodrift og lokaler
m.v.

Der er foretaget fuld periodisering af alle veesentlige omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt Iznafhaengige omkostninger
fratrukket eventuelle modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansiering
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlegsaktiver

Indretning af iejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages linegere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid som falger:
Andre anlaag, driftsmateriel og inventar................... 5ar

Aktiver med anskaffelsessum under den skattemaessige bundgraense for smaaktiver
omkostningsfares i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver, som bestar af deposita, males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis
svarer til nominel vaerdi. Der foretages individuel vurdering af deposita og nedskrivninger finder
sted, hvor det vurderes at vaere pakraavet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, som normalt svarer til nomine! vaerdi. Der
foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder sted, hvor det vurderes at
vaere pakrasvet.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligteiser maies til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaelds-
forpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males som forskellen mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget
skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Resultatopgorelse for 1. januar - 31. december 2017

2017 2016
Note

Bruttofortjeneste.........cccveceircceirrcecreenrcenenes 25.488.842 18.176.446
1 Personaleomkostninger...............cccccovveveeenn. 19.173.597 16.098.884
2 Af- og nedskrivninger ........c..c.....cooereeiineeenen. 32.000 32.000
Resultat fer finansielle poster...................... 6.283.245 3.045.562
Finansielle indtaegter........cc.ccccoviviriiiinenenennne 324 0
Finansielle omkostninger.............c..ccceuvveeeenne 34.947 30.235
Resultat for skat...........c.cccvveccrvrrneenicnnecnsennen, 6.248.622 3.0156.327
3  Skat af arets resultat..............ccceerveer i 1.403.311 679.813
Arets resultat............cooeun......... 4.845.311 2.335.514

Resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret.............cccccceveeee. 4.500.000 2.000.000
Overfort til naeste ar........ccocoeeneeeeecceeee 345.311 335.514

4.845.311 2.335.514
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Balance pr. 31. december 2017

Aktiver
31.12.2017 31.12.2016
Note

Andre anlseg, driftsmateriel og inventar.......... 134.000 166.000
Materielle anlaegsaktiver i alt ...................... 134.000 166.000
Depositum.........cccovviiincee e 140.661 132.159
Finansielle anlaegsaktiver i alt .................... 140.661 132.159
Anlaegsaktiverfalt ........cccccrmrercervrecrrniann 274.661 298.159
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser... 9.495.255 6.286.003
Selskabsskat...............cooeverrceeri e, 0 53.372
Andre tilgodehavender............c.cceeo e, 28.930 9.396
Periodeafgrasnsningsposter..................cc....... 107.611 115.109
Tilgodehavenderi alt ........cccucemeereerrerernnens 9.631.796 6.463.880
Likvide beholdninger ...........ccceevveerevesnscence 5.380.506 3.580.740
Omsatningsaktiverialt ...........ccoererveeennnnnn 15.012.302 10.044.620

Aktiveri alt.............. rvrsearacmraras 15.286.963 10.342.779
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Balance pr. 31. december 2017
Passiver
31.12.2017 31.12.2016
Note
4  Virksomhedskapital..........cccccoeeeri i 500.000 500.000
Overfart resultat...........ccoeevveee e 2.203.618 1.858.307
Foresldet udbytte for regnskabsaret............... 4.500.000 2.000.000
Egenkapital i alt .........ccoecmniiimiicierrennennnns 7.203.618 4.358.307
Udskudt skat............cccoiviiciiiice e 26.617 31.592
Hensatte gaeldsforpligtelseri alt................. 26.617 31.592
Bankgaeld..........cccoiiiiiiie e 97.748 55.912
Leveranderer af varer og tienesteydelser....... 1.198.104 1.603.845
Selskabsskat.........ccoocoiiiiiie 608.286 0
Andengaeld............oocoieiiiii e 5.861.340 4.213.623
Periodeafgrasnsningsposter..............ccc......... 291.250 79.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt ........... 8.056.728 5.952.880
Gaeldsforpligtelserialt ................ccccveeiinnens 8.056.728 5.8952.880
Passiveri alt.............. 15.286.963 10.342.779
5 Pantseetninger, sikkerheder og eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgorelse

Foreslaet
Virksomheds- Overfart udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
2016
Egenkapital primo.........cccccoeeeicccnennneen, 500.000 1.522.793 2.000.000 4.022.793
Betalt udbytte............cooevveee -2.000.000 -2.000.000
Arets resultat..............cooeeeeeeeiecenviinee. 2.335.514 2.335.514
Udbytte. ..o -2.000.000 2.000.000 0
Egenkapital ultimo........ccccnrrnneerecenn.. 500.000 1.858.307 2.000.000 4.358.307
2017
Egenkapital primo.................cccvvevieeeeeninn. 500.000 1.858.307 2.000.000 4.358.307
Betalt udbytte..........cooeeer e -2.000.000 -2.000.000
Arets resultat...............ocooeieeeieeeeee e, 4.845.311 4.845.311
Udbytte.....coco e, -4.500.000 4.500.000 0

Egenkapital ultimo......cc.ccoevrirericsiensians 500.000 2.203.618 4.500.000 7.203.618
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Noter

1 Personaleomkostninger

LBN 0g Qager.......ccooveeeeviciie e
Honorar til bestyrelse..............cccoooeeeevecerineeenn
Andre omkostninger til social sikring....................
Pensionsbidrag............ccceceeeeei e,

Personaleomkostninger i alt........ccccoeeeevevennnne

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit.............

2  Af- og nedskrivninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar...............

Af- og nedskrivninger i alt..........ccccvreeemreresnrnnens

3 Skat af arets resultat
AKIUEL SKaL.....ee e

Regulering tidligere ar................c.oceeeviceviiee
Forskydning i udskudt skat.................ccoeevrenen.n.
Skat af arets resultat.............c.cceeeveiercereincnn,
Der er betalt t.dkk 747 i selskabsskat i regnskabsaret.

4 \Virksomhedskapital
Aktiekapital........cccoceooreoiveii e,

Virksomhedskapitalen bestar af anparter a kr. 1.000 eller muttipla heraf.

Virksomhedskapitalen er uaendret i de seneste 4 ar.

5 Pantsatninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

2017 2016
17.660.192 13.812.830
70.000 65.000
138.676 98.360
1.304.729 1.122.694
19.173.597 15.098.884
20 14

32.000 32.000
32.000 32.000
1.408.286 672.628
0 1.509

-4.975 5.676
1.403.311 679.813
500.000 500.000

Selskabet har indgaet en aftale om leje af selskabets lokaler med et opsigelsesvarsel
pa 6 maneder. Huslejeforpligtelsen for den 6 maneders opsigelsesperiode udger t.dkk

121.
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