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Ledelsespéitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Svendborg Forsyningsservice A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 11. maj 2017
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Svendborg Forsyningsservice A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Svendborg Forsyningsservice A/S for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetmingen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

pwc 2



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

¢ Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore
opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrckkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opn3et frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke langere kan fortsaette driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
1intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 11. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31
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Poul Erik Jacobsen ette Pla c
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 46.035 47.631 45,619 45.461 47.924
Bruttofortjeneste 11.440 11.794 15.362 10.037 10.860
Resultat af ordinaer primaer drift 1.896 1.329 376 1.829 1.754
Resultat far finansielle poster 1.896 1.329 376 1.829 3.620
Resultat af finansielle poster -594 -464 -376 -504 -456
Arets resultat 1.013 641 -2.470 991 2.373
Balance
Balancesum 41.871 45.922 85.839 73.059 67.426
Egenkapital 1.875 862 221 3.476 3.636
Antal medarbejdere 71 74 73 74 74
Nogletal i %
Overskudsgrad 41% 2,8% 0,8% 4,0% 7.6%
Soliditetsgrad 45% 1,9% 0,3% 4,8% 5.4%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i af drive servicevirksomhed inden for rammerne af
vandsektorlovens §19 med aktiviteter i form af drift og administration. Selskabets virksomhed omfatter
koncerninterne ydelser til selskaber under Svendborg Forsyning A/S.

Selskabets indtaegter er baseret pa koncerninterne aftaler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Svendborg Forsyningsservice A/S indgir sammen med Svendborg Vand A/S, Svendborg Spildevand A/S
og Svendborg Affald A/S i holdingselskabet "Svendborg Forsyning A/S”. Personale og driftsmateriel er
placeret i Svendborg Forsyningsservice A/S og leverer ydelser til de gvrige selskaber.

Svendborg Forsyningsservice A/S ejer endvidere 24,3 % af et feelles serviceselskab SamAqua A/S, der
leverer ydelser inden for IT, indkeb og HR. Selskabet blev i 2012 stiftet sammen med Vandcenter syd A/S
og Middelfart Spildevand A/S og Svendborg Forsyningsservice A/S, ejerkredsen er siden stiftelsen vokset
tili alt 11 forsyninger.

Arets resultat:
Arets omseetning udger 46.035 tkr. og resultatet udviser et overskud pa 1.013 tkr.

Det er ledelsens forventning, at den positive udvikling i virksomheden vil fortsatte de kommende
regnskabsar og bidrage til en stabil udvikling i driftsselskaberne.

Investeringer:
Selskabet har i 2016 gennemfort investeringer i materielle anlaegsaktiver for 1.289 tkr.

Kapitalberedskab:
Soliditetsgraden udger 4,5 %, svarende til en egenkapital pé 1.875 tkr. og en balancesum pa 41.871 tkr. pr.

31. december 2016.

Bestyrelse og direktion:Der har ikke veeret @ndringer i bestyrelse og direktion i 2016.
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Ledelsesberetning
Udviklingsaktiviteter

Selskabet har igangsat en raekke tveergaende udviklingsprojekter, hvoraf sterre og vaesentlige aktiviteter er
oplistet i det nedenstiende: Der henvises endvidere til sgsterselskabernes arsrapporter for
omradespecifikke udviklingsaktiviteter:

- Fastholdt certificering efter kvalitet, miljo, arbejdsmiljo og fedevaresikkerhed standarder ved 2 arlige
eksterne auditering af DNV-GL certificering. De to audits har kun relateret i mindre afvigelser.

- Videreudviklet felles forretningsomrider i SamAqua A/S, herunder indkebsfunktion, lanadministration,
kommunikation, it-drift mv.

- Videreudviklet ERP (Entreprise Ressource Planning) system i samarbejde mellem Vandcenter syd A/S
og iregi af SamAqua A/S.

Saerlige risici

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til, at efterkomme den koncerninterne eftersporgsel
fra driftsselskaberne.

Finansielle risici

Selskabet er som folge af sine geeldsforpligtelser svagt eksponeret over for &ndringer i renteniveauet.
Selskabet er ikke eksponeret over for valutarisici.

Miljaforhold

I ledelsessystemet er der opstillet en reekke kvalitets- og miljemal, som generelt er overholdt. I CSR
rapporten 2016 for Vand og Affald er der en komplet afrapportering af kvalitets- og miljpmal.

De kommende ars udfordringer

Ny vandsektorlov og den kommende affaldsreform stiller en raekke udfordringer i relation til hvilke
muligheder der er for bl.a. tilknyttet aktivitet og sheared service selskaber.

Det vurderes, at Svendborg Forsyningsservice A/S er godt forberedt til de ovenstiende udfordringer.



Ledelsesberetning

Samfundsansvar

Selskabet har indfert politikker indeholdende interne retningslinjer, mélsaetninger og strategier, hvorefter
der mélrettet arbejdes med at sikre et sikkert og sundt arbejdsmiljg, og siledes at miljo og klimamaessige
forhold teenkes ind i selskabets processer.

Selskabet omszatter sine politikker til handling gennem indferelse af ledelsessystemer og kontrolsystemer
som opfelgning pa arbejdsprocessen. Selskabet har certificeret sine ledelsessystemer og foretager lebende
en evaluering, der systematisk gennemgar implementeringen af politikkerne.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
TDKK TDKK
Nettoomsaetning 46.035 47.631
Produktionsomkostninger 1 -34.595 -35.837
Bruttoresultat 11.440 11.794
Administrationsomkostninger 1 -9.644 -10.465
Resultat af ordinaer primar drift 1.896 1.329
Resultat for finansielle poster 1.896 1.329
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -2 0
Finansielle indtaegter 2 399 430
Finansielle omkostninger 3 -991 -894
Resultat for skat 1.302 865
Skat af arets resultat 4 -289 -224
Arets resultat 1.013 641
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.013 641
1.013 641
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Balance 31. december

Aktiver

Software
Immaterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielte anlsegsaktiver under udfgrelse

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlazgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

B

pwec

Note 2016 2015
TDKK TDKK

585 385

5 585 385

33.317 33.645

2.195 1.635

0 150

6 35.512 35.730

7 267 269

267 269

36.364 36.384

23 234

1.770 3.848

168 143

581 180

2.542 4.405

2.965 5.133

5.507 9.538

41.871 45.922
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Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
TDKK TDKK

Selskabskapital 500 500
Overfart resultat 1.375 362
Egenkapital 8 1.875 862
Hensasttelse til udskudt skat 1.799 1.920
Hensatte forpligtelser 1.799 1.920
Kreditinstitutter 21.266 22.452
Langfristede galdsforpligtelser 9 21.266 22.452
Kreditinstitutter 9 1.186 1.163
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.589 4.189
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.880 2.405
Geaeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 410 516
Anden gzeld 9.866 12.415
Kortfristede galdsforpligtelser 16.931 20.688
Galdsforpligtelser 38.197 43.140
Passiver 41.871 45,922
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser 12

Naertstdende parter 13

g

pwc 12



Pengestrgmsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anlasgsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder

Pengestramme fra finansieringsaktivitet
A&ndring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Note 2016 2015
TDKK TDKK
1.013 641
10 2.626 2.707
11 -3.286 5.723
353 9.071
399 430
-992 -893
-240 8.608
-516 -141
-756 8.467
-435 0
-1.289 -3.521
0 8.250
-1.724 4,729
-1.163 ~1.142
0 -11.971
1.475 0
312 -13.113
-2.168 83
5.133 5.050
2.965 5.133
2.965 5.133
2,965 5133
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Noter til arsregnskabet

pwe

Medarbejderforhold
Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2016 2015
TDKK TDKK
26.944 27.025
3.969 4.087
462 376
839 289
32.214 31.777
1.245 1.229
7 74
399 430
399 430
991 894
991 894
410 516
-121 -292
289 224
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Noter til arsregnskabet

5 Immaterielle anlsegsaktiver

Software
TDKK
Kostpris 1. januar 2.736
Tilgang i arets lzb 435
Overfarsler i arets lgb 150
Kostpris 31. december 3.321
Ned- og afskrivninger 1. januar 2.351
Arets nedskrivninger 385
Ned- og afskrivninger 31. december 2.736
Regnskabsmassig veardi 31. december 585
Afskrives over 5ar
6 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- driftsmateriel og lasegsaktiver un-

ninger inventar der udfgrelse | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 39.216 5.452 150 44.818
Tilgang i arets lgb 438 851 0 1.289
Overfarsler i arets lgb 0 0 -150 -150
Kostpris 31. december 39.654 6.303 0 45.957
Ned- og afskrivninger 1. januar 5.571 3.517 0 9.088
Arets afskrivninger 766 591 0 1.357
Ned- og afskrivninger 31. december 6.337 4,108 0 10.445
Regnskabsmassig vardi 31.
december 33.317 2195 0 35.512
Afskrives over 50 ar 4-10 ar
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
TDKK TDKK
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 270 270
Kostpris 31. december 270 270
Veaerdireguleringer 1. januar -1 -1
Arets resultat -2 0
Veerdireguleringer 31. december -3 -1
Regnskabsmaessig vardi 31. december 267 269
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
SamAqua A/S QOdense 1.110 24,3%
8 Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 500 362 862
Arets resultat 0 1.013 1.013
Egenkapital 31. december 500 1.375 1.875

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier &4 nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar,

pwe
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Noter til rsregnskabet

9

10

11
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 &r
Langfristet del
Inden for 1 ar

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - sendring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
/Endring i leverandgrer m.v.

2016 2015
TDKK TDKK
16.283 17.565
4.983 4.887
21.266 22.452
1.186 1.163
22,452 23.615
-399 -430
991 894
1.743 2.019
2 0
289 224
2.626 2.707
1.861 3.253
-5.147 2.470
-3.286 5.723
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Noter til arsregnskabet

12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Svendborg Forsyning A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hasfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fare at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

13 Nertstiende parter

pwe

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Svendborg Forsyning A/S Moderselskab
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Navn Hjemsted
Svendborg Forsyning A/S Ryttermarken 21, 5700 Svendborg
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Svendborg Forsyningsservice A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af 22ndrede regnskabs-
messige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méiles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaining

Ved salg af produkter og ydelser indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrgrende de solgte
varer er overgdet til keber, nettoomsaetningen kan méles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele ved salget vil tilgé selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opn rets omszatning.
Omfatter omkostninger vedrerende personale, herunder lon og gager inklusiv feriepenge og pensioner
samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

pwc 19



Noter, regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadministration
og information administration, administrativt it, kontorhold, afskrivninger vedrgrende aktiver der benyttes
til administrations, inkassobehandling og tab p# kunder.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for iret under posten ”Indtaegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter og 1dneomkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Svendborg Forsyning A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvzerdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over af-
taleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

;s
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Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  4-10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmeessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvardien af de
identificerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelseri de
associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

pwc 21



Noter, regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af endringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter, Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan indregnes ved lineoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfglgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgorelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for zendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsztnings-
aktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestregm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrpm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af ”Likvide beholdninger”.

g
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Hoved- og nogletal

Forklaring af nagletal

Bruttomargin
Overskudsgrad

Soliditetsgrad

Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsaetning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
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