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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Erling Finsen Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 12. maj 2016

Direktion

Ole Finsen

Bestyrelse

Ida Finsen Flensted Ole Finsen Lotte Finsen

Emil Finsen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Erling Finsen Holding A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Erling Finsen Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 12. maj 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Bestyrelse

Direktion

Revision

BeEIlERHOLM

Erling Finsen Holding A/S

Toldbodgade 51B

1253 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 3308 08 91
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 20. august 2010
Hjemsted: Kgbenhavn

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab og i gvrigt
drive investeringsvirksomhed

Ida Finsen Flensted
Ole Finsen

Lotte Finsen

Emil Finsen

Ole Finsen

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
Ellebjergvej 52, 2.

2450 Kgbenhavn SV



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Erling Finsen Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
0g nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab
Bruttotab er et sammendrag af andre driftsindteegter med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posterne "Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder". Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males
efter den indre veaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med til knyt te de virk som he der. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i til knyttede virksomheder

Kapitalandele i til knyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes ind-
re veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i til knyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i til knyttede
virksomheder.

Til knyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilkknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges
pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden ud-
ger maksimalt 20 ar, og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposi-
tion og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige veaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopgerelsen i
de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under geeldsforpligtelser.

Tilgodehavende/skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,

males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som felge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For in-
devaerende ar er anvendt en skattesats pa 23,5%.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i avrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Overfart resultat

BeEIlERHOLM

Note

2015 2014

kr. kr.
-12.680 7.500
-289.990 1.463.851
1.079.032 2.220.784
0 -33.290
776.362 3.658.845
-370.774 269.456
405.588 3.928.301
0 86.276.167

0 -2.370.414
405.588 -79.977.452
405.588 3.928.301




Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLZAEGSAKTIVER
Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlzegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT
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Note

2015

kr.

2014

kr.

13.968.056 83.350.538
13.968.056 83.350.538
13.968.056 83.350.538
42.471.256 36.652.644

0 26.115.122
42.471.256 62.767.766
42.471.256 62.767.766
56.439.312 146.118.304




Balance pr. 31. december

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 3
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Gezldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter mv. 4

BeEIlERHOLM

2015

kr.

10

2014

kr.

500.000 500.000
140.127 140.127
52.921.768 52.473.646
53.561.895 53.113.773
2.614.336 2.748.133
2.614.336 2.748.133
0 3.683.947

250.581 283.784
12.500 12.500

0 86.276.167

263.081 90.256.398
263.081 90.256.398
56.439.312 146.118.304




Noter til arsregnskabet

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets afgang
Arets resultat

Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over

tilgodehavender

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vardi 31. december

BeEIlERHOLM
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2015 2014

kr. kr.

250.581 -907.937
-133.797 638.481
253.990 0
370.774 -269.456
144.528.306 144.528.306
-127.408.767 0
17.119.539 144.528.306
-61.177.768 -43.692.741
58.316.273 0
-289.988 -26.459.010

0 8.973.983
-3.151.483 -61.177.768
13.968.056 83.350.538




Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Finsen Windpower
Beteiligungsgesellschaft mbH Flensburg 100%
Orbis GmbH & Co. Energie und
umwelttechnik, Achtzehnte KG18 Rotenburg 100%
Orbis GmbH & Co. Energie und
umwelttechnik, Neunzehnte KG19  Rotenburg 100%
Windpark Oelerse | ApS & Co. KG  Neuhof 100%
Windpark Oelerse IV ApS & Co. KG Neuhof 100%

BeEIlERHOLM

Egenkapital

388.741

4.249.749

-4.973.142
-1.251.814
-3.121.449

12

Arets resultat

49.877

1.226.533

807.097
319.520
-1.479.547
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Noter til arsregnskabet

3 Egenkapital

Reserve for nettoop-
skrivning efter den
indre veerdis meto-

Selskabskapital de Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 500.000 140.127 52.473.646 53.113.773
Valutakursregulering 0 0 42.534 42.534
Arets resultat 0 0 405.588 405.588
Egenkapital 31. december 500.000 140.127 52.921.768 53.561.895

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

4 Eventualposter mv.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske og udenlandske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne heaefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger O tkr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere
korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabernes heeftelse udger et
sterre belgb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.
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