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ARB Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 for ARB
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens penge-
stremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 20. december 2021

Direktion

Ann Rose Bokkenheuser
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ARB Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ARB Holding ApS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ARB Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september
2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen som

selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens

pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige e-
tiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at

udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen

eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstad som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af

koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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ARB Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsag-
et af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets inter-

ne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom péa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt

betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.
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ARB Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 20. december 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Sadolin Jargensen Anne Cathrine Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33281 MNE-nr. mne41368
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ARB Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet ARB Holding ApS
Vassingergdvej 84
3540 Lynge

CVR-nr.: 3308 08 67

Regnskabsperiode: 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Stiftet: 28. august 2010
Regnskabsar: 11. regnskabsar

Hjemsted: Allergd
Direktion Ann Rose Bokkenheuser

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

ARB Holding ApS
Lynge
DKK 125.000

ARB Holding ApS

Rose Holm A/S
Lynge
DKK 2.000.000
100%

Rose Holm International ApS
Danmark
DKK 40.000
100%

Ejendomsselskabet Rose
Holm ApS

Lynge
DKK 125.000
100%

@ pakertilly

USA
USD 5.000
100%

Rose Holm Inc.




Hoved- og nggletal

Set over en 2-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)
Resultat fgr finansielle poster

Arets resultat

Balance

Balancesum
Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Antal medarbejdere

Noagletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

ARB Holding ApS

Koncern
2020/21 2019/20
t.kr. t.kr.

25.486 23.805
7.994 7.826
2.802 4.008
-44 981
128.763 111.076
-18.307 -11.953
14.117 13.984
32 31
2,3% 7.2%
11,0% 12,6%
-0,3% 14,0%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i af-

snittet for anvendt regnskabspraksis.

| henhold til ARL § 128, stk. 4 er der alene angivet hoved- og nagletal for indevasrende ar og sammenligningsaret, idet det er farste

ar, at modervirksomheden aflaegger koncernregnskab.
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ARB Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i at levere kompetence- og befeestelseslgsninger primeert til segmenterne Vind, Plade-

Varmevekslere og til andre industrielle aktiviteter pa et globalt marked.

Usadvanlige forhold

Markedspriser pa stal er og har vaeret stigende i markedet, hvilket har pavirket arets resultat negativt.

Koncernen har overholdt sine aftaler overfor kunderne i et marked, hvor leverandgrerne ikke har kunnet fastholde de priser som

aftalerne har veeret bygget op omkring.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2020/21 udviser et underskud pa kr. 43.654, og koncernens balance pr. 30. september 2021

udviser en egenkapital pa kr. 14.116.604.

Koncernens aktivitet for 2020/21 har fulgt selskabets forventning, hvor den forventede omseetning er realiseret.

Koncernen er som andre aktgrer pavirket af kraftigt stigende ravarepriser, hvilket har pavirket arets resultat negativt.
Resultatet for 2020/21, anses udfra de svaere markedsbetingelser, som acceptabelt.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer

Koncernen opererer i et staerkt konkurrencepraeget marked, men samtidig et marked med stigende aktivitet. Aktivitetsniveauet for

ar 2021/22 forventes at stige, da der er lavet nye kundeaftaler med opstart af yderligere produktserier.

Koncernens forventninger til 2021/22 er positive. Koncernen er fortsat med at investere i automatisering af produktionskapacitet for
at sikre gennemferelsen af selskabets vaekststrategi. Koncernen forventer pa denne baggrund, fastholde konkurrenceevnen og

vaekste yderligere.
Indtjeningen forventes at veere pa niveau med resultatet i regnskabsaret 2019/20.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af sarlig betydning for den fremtidige indtjening

Koncernen sikrer sig, at de ressourcer og den viden som kreeves, for at skabe veerdi for kunden, sker igennem koncernens
oplaerings- og uddannelsesprogrammer. P4 denne made opretholdes viden om kunder, medarbejdere, processer og teknologi i

koncernen.
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ARB Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Koncernen er miljgbevidst og arbejder lgbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra koncernens drift. Koncernen fglger og

overholder lovgivningen ud fra de kriterier, der bliver stillet fra myndighederne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Koncernen har ingen forsknings- eller udviklingsaktiviteter.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

@ pakertilly

ARB Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

kr. kr. kr. kr.
25.486.160 23.805.317 -70.230 -6.501
1 -17.492.021 -15.979.362 0 0
7.994.139 7.825.955 -70.230 -6.501
-5.192.093 -3.818.443 0 0
2.802.046 4.007.512 -70.230 -6.501
0 0 503.381 2.390.627
2 107.262 9.140 48.873 62.698
3 -3.078.187 -2.377.645 -134.236 -145.866
-168.879 1.639.007 347.788 2.300.958
4 125.225 -657.635 292.832 18.678
-43.654 981.372 640.620 2.319.636

5
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Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ pakertilly

ARB Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
11.965.872 12.804.254 0 0
29.996.194 18.959.754 0 0
11.164.547 8.526.541 0 0
6 53.126.613 40.290.549 0 0
7 0 0 18.255.872 17.632.264
356.456 395.930 0 0
356.456 395.930 18.255.872 17.632.264
53.483.069 40.686.479 18.255.872 17.632.264
15.534.254 19.310.603 0 0
3.085.663 939.681 0 0
6.092.820 7.174.835 0 0
620.664 0 0 0
25.333.401 27.425.119 0 0
42.364.227 35.209.264 0 0
0 0 1.652.259 1.775.654
99.629 81.412 0 0
9 0 0 33.968 18.683
187.474 28.469 187.493 0
0 0 278.959 661.284
8 403.487 657.100 0 0
43.054.817 35.976.245 2.152.679 2.455.621
6.892.002 6.988.287 18.006 834
75.280.220 70.389.651 2.170.685 2.456.455
128.763.289 111.076.130 20.426.557 20.088.719
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Balance 30. september

ARB Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 0 11.491.974 10.868.366
Overfort resultat 13.991.604 13.748.462 4.416.292 4.168.453
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 110.600 0 110.600
Egenkapital 14.116.604 13.984.062 16.033.266 15.272.419
Henseettelse til udskudt skat 9 2.937.702 2.776.336 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.937.702 2.776.336 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 2.270.366 3.029.769 0 0
Andre kreditinstitutter 1.589.785 1.901.570 0 0
Leasingforpligtelser 15.132.644 7.935.104 0 0
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 140.142 0
Anden geeld 2.482.432 3.043.205 0 0
Selskabsdeltagere og ledelse 3.063.000 4.265.000 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 24.538.227 20.174.648 140.142 0
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 5.315.588 4.174.847 0 0
Kreditinstitutter 52.722.263 43.015.223 2.812.168 3.299.426
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 973.981 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.505.222 22.050.941 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.281.229 918.367
Selskabsskat 0 151.638 0 594.132
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 86.627 0
Anden geeld 2.627.683 3.774.454 73.125 4.375
Kortfristede gaeldsforpligtelser 87.170.756 74.141.084 4.253.149 4.816.300
Galdsforpligtelser i alt 111.708.983 94.315.732 4.393.291 4.816.300
Passiver i alt 128.763.289 111.076.130 20.426.557 20.088.719
Leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Finansielle instrumenter 14
Neertstaende parter og ejerforhold 15

12
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. oktober

Overfarsler, reserve

Valutakursregulering udenlandske enheder
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 30. september

Moderselskab

Egenkapital 1. oktober

Overfgrsler, reserve

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbeveegelser

Egenkapital 30. september

@ pakertilly

ARB Holding ApS

Foreslaet ud-

Selskabs- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt

kr. kr. kr. kr.

125.000 13.748.462 110.600 13.984.062
0 110.600 -110.600 0
0 55.969 0 55.969
0 154.136 0 154.136
0 -43.654 0 -43.654
0 -33.909 0 -33.909

125.000 13.991.604 0 14.116.604

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt

kr. kr. kr. kr. kr.

125.000 10.868.366 4.168.453 110.600 15.272.419
0 0 110.600 -110.600 0
0 154.136 0 0 154.136
0 503.381 137.239 0 640.620
0 -33.909 0 0 -33.909

125.000 11.491.974 4.416.292 0 16.033.266
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Pengestremsopggrelse 1. oktober - 30. september

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
AEndring af deposita

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til selskabsdeltagere
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af gvrige kreditinstitutter
Tilbagebetaling af anden langsigtet gaeld
Optagelse af geeld til leasingselskaber

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. oktober

Likvider 30. september
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Likvider 30. september

@ pakertilly

ARB Holding ApS

Koncern
Note 2020/21 2019/20

kr. kr.
-43.654 981.372
16 8.380.337 5.795.136
17 -2.623.421 8.528.579
5.713.262 15.305.087
107.262 9.636
-3.078.190 -2.378.142
2.742.334 12.936.581
-57.960 253.509
2.684.374 13.190.090
-18.326.693 -12.291.640
12.000 0
39.474 -166.422
-18.275.219 -12.458.062
-759.638 -759.694
-1.106.000 -1.842.355
-3.148.589 -1.544.935
-290.124 -292.899
-260.399 -260.394
11.352.269 4.972.099
0 -108.000
5.787.519 163.822
-9.803.326 895.850
-36.026.936 -36.922.786
-45.830.262 -36.026.936
-45.830.262 -36.026.936
-45.830.262 -36.026.936
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ARB Holding ApS

Noter

Koncern Moderselskab
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
1 Personaleomkostninger

Lgnninger 14.321.487 13.212.655 0 0
Pensioner 1.947.296 1.814.740 0 0
Andre omkostninger til social sikring 561.004 250.909 0 0
Andre personaleomkostninger 662.234 701.058 0 0

17.492.021 15.979.362 0 0

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion 1.116.389 1.076.679 0 0
Bestyrelse 62.500 50.000 0 0

1.178.889 1.126.679 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 34 31 0 0

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 48.873 62.698
Andre finansielle indtaegter 632 0 0 0
Valutakursreguleringer 106.630 9.140 0 0

107.262 9.140 48.873 62.698

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 0 18.736 12.775
Andre finansielle omkostninger 2.790.762 2.340.483 115.500 133.091
Valutakurstab 287.425 37.162 0 0

3.078.187 2.377.645 134.236 145.866
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4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

5 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

@ pakertilly

ARB Holding ApS

Koncern Moderselskab
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

kr. kr. kr. kr.
-27.727 -13.256 -33.968 -18.678
161.366 670.891 0 0
-258.864 0 -258.864 0
-125.225 657.635 -292.832 -18.678
0 110.600 0 110.600
0 0 503.381 2.390.627
-43.654 870.772 137.239 -181.591
-43.654 981.372 640.620 2.319.636
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Noter

Materielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 30. september

Af- og nedskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Overfarsler i arets lgb

Af- og nedskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30.
september

Regnskabsmaessig veerdi af leasede
aktiver

@ bakertilly

Grunde og bygning-

ARB Holding ApS

Produktionsanleeg Andre anlaeg, drifts-

er og maskiner materiel og inventar | alt
kr. kr. kr. kr.
27.041.715 26.815.902 16.996.733 70.854.350
0 12.677.953 5.648.740 18.326.693
0 0 -47.000 -47.000
0 -542.025 542.025 0
27.041.715 38.951.830 23.140.498 89.134.043
14.237.461 7.856.148 8.768.728 30.862.337
838.382 1.388.921 2.964.790 5.192.093
0 0 -47.000 -47.000
0 -289.433 289.433 0
15.075.843 8.955.636 11.975.951 36.007.430
11.965.872 29.996.194 11.164.547 53.126.613
0 23.684.793 0
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Noter

ARB Holding ApS

Moderselskab

2021 2020
kr. kr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 6.763.898 7.323.898
Tilgang i arets lgb 0 40.000
Kostpris 30. september 6.763.898 7.363.898
Veerdireguleringer 1. oktober 10.868.366 8.911.948
Arets resultat 557.133 2.390.627
Udbytte modtaget 0 -1.200.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 120.227 165.791
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -66.382 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfgrt til resultatopgerelsen 12.630 0
Veerdireguleringer 30. september 11.491.974 10.268.366
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 18.255.872 17.632.264
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Rose Holm A/S Danmark 100%
Rose Holm International ApS Danmark 100%
Ejendomsselskabet Rose Holm ApS Danmark 100%
8 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og
renter.
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Noter

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
9 Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. oktober 2.776.336 2.105.445 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 127.457 624.130 0 0
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 33.909 46.761 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 30. september 2.937.702 2.776.336 0 0
Hensaettelse til udskudt skat vedrorer:
Materielle anleegsaktiver 619.381 774.631 0 0
Varebeholdninger 42.489 19.318 0 0
Leasingaktiver 2.532.182 1.994.334 0 0
Skattemeessigt underskud -256.350 -11.947 -33.968 -18.683
Overfert til udskudt skatteaktiv 0 0 33.968 18.683

2.937.702 2.776.336 0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 0 33.968 18.683
Regnskabsmaessig vardi 0 0 33.968 18.683
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Noter

10 Langfristede gaeldsforpligtelser

K Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
oncern
1. oktober 30. september naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 3.789.463 3.029.769 759.403 0
Andre kreditinstitutter 2.194.765 1.904.641 314.856 229.015
Leasingforpligtelser 9.642.668 17.846.432 2.713.788 3.923.784
Selskabsdeltagere og ledelse 5.275.000 4.169.000 1.106.000 0
Anden geeld 3.447.599 2.903.973 421.541 1.126.757
24.349.495 29.853.815 5.315.588 5.279.556
Mod Iskab Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
r
ogerselska 1. oktober 30. september nzeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 140.142 0 0
0 140.142 0 0
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Noter

11 Leje- og leasingforpligtelser
Koncernregnskab:
Koncernen har indgaet lejekontrakter om leje af lokaler. Restlejeforpligtelserne udger pr. 30. september 2021 t.DKK 4.577

ekskl. moms.

12 Eventualforpligtelser
Moderselskabet:
Moderselskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor bankgeeld i tilknyttede virksomheder. De tilknyttede virksomheders
bankgeeld udger pr. 30. september 2021 i alt t.kr. 51.815.

Moderselskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

udbytter, renter og royalties.

13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncernregnskab:

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt t. DKK 44.000.

Virksomhedspantet omfatter lagre af ravarer, varer under fremstilling og feerdigvarer, simple fordringer hidrgrende fra salg af
varer og tjenesteydelser samt produktionsanlaeg og maskiner og driftsmateriel og driftsinventar, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr. 30.09.2021 udger t.kr. 73.060.

Til sikkerhed for koncernens engagement med realkreditinstitutter, er der stillet sikkerhed i grunde og bygninger for i alt t.kr.
3.030, som har en bogfert vaerdi pa t.kr. 11.966.

Af koncernens likvide beholdninger, er t.DKK 600 stillet til sikkerhed for gaeld vedrgrende indgaede swapaftaler.

Til sikkerhed for tilknyttede virksomheders engagement med pengeinstitutter har moderselskabet lagt likvide indestaende, der
pr. 30. september 2021 udger t.kr. 18 til sikkerhed. Den tilknyttede virksomheds bankgaeld udger pr. 30. september 2021 i alt
t.kr. 49.910.

Moderselskabet:
Moderselskabet har pantsat aktier i tilknyttet virksomhed i Rose Holm A/S til sikkerhed for tilknyttet virksomheds engagement
med pengeinstitutter. Den indregnede vaerdi af de pantsatte aktier i moderselskabet udger t.kr. 15.141. Den tilknyttede

virksomheds bankgeeld udger pr. 30. september 2021 i alt t.kr. 49.910.

14 Finansielle instrumenter
Koncernregnskab:
Koncernen har indgaet aftale om sikring af et fast renteniveau via swap-aftaler for en samlet veerdi pa 3.402 t.kr.
Aftalen har en restlgbetid pa 4 ar og en fast rente pa 3,92%. Den nominelle veerdi af aftalen pr. 30. september 2021 er negativ med
265 t.kr., heraf ca. 144 t.kr. vedrgrende kortfristede gaeldsforpligtelser.
Dagsveerdien af renteswaps pr. balancedagen er indregnet som en forpligtelse i balancen og svarer i al veesentlighed til den

nominelle veerdi (basisveerdien). Arets dagsveerdiregulering af renteswaps udger 154 t.kr., og er indregnet under egenkapitalen.
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Noter

15 Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Ann Rose Bokkenheuser ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa selskabet.

Transaktioner

I henhold til Arsregnskabslovens § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner med nzertstaende parter, som ikke er indgéet pa

markedsvilkar.

Alle transaktioner med naertstdende parter er indgaet pa markedsmeaessige vilkar.
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Noter

Koncern
2020/21 2019/20
kr. kr.
16 Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -107.262 -9.636
Finansielle omkostninger 3.078.189 2.378.140
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 5.180.093 3.818.443
Skat af arets resultat -125.225 -657.635
Valutakursregulering 354.542 61.094
Andre reguleringer 0 204.730
8.380.337 5.795.136
17 Pengestromsopggrelse - @ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 2.091.716 -2.193.368
AEndring i tilgodehavender -6.919.568 5.468.775
AEndring i leverandgrer mv. 2.204.431 5.253.172
-2.623.421 8.528.579
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ARB Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellem-

store virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Arsrapporten for 2020/21 er aflagt i kr.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har aendret regnskabspraksis pa falgende omrader:

Overgang til anvendelse af reglerne for en hgjere regnskabsklasse

Selskabet er overgaet fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse C (mellem). Som felge heraf afleegges arsrapporten efter
bestemmelserne for regnskabsklasse C (mellem) i stedet for som hidtil efter regnskabsklasse B. Overgangen til en hgjere

regnskabsklasse har ikke medfert eendringer i indregning og maling.

Overgangen har medfert, at moderselskabet for fgrste gang er pligtig til at udarbejde koncernregnskab samt omfattet af krav til at

udarbejde pengestrgmsopgearelse.
Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og

forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga koncernen og moderselskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.
Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Igbeti-
den. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulere-

de amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- el-

ler afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden ARB Holding ApS og dattervirksomheder, hvori ARB Holding ApS direkte eller in-
direkte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-

tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders arsregnskaber ved sammen-
leegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger,
aktiebesidelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af nettoaktiver og

forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnas kontrol. Solgte eller af-
viklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres

ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsveerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt
beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejen-
domme er anvendt en discounted cash flowmodel pa baggrund af en tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er

opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling samt andre drifts-

indteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fun-

det sted, og hvis indtaegten kan opgeares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne rabatter er fratruk-

ket i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna arets

nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste

ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, opera-

tionelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til

selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, geeld og transaktioner i fremmed valuta,

samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter

skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Datter-
virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tids-
punkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat

med skattemyndighederne.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatnings-

bidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der

kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer

og lan.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsbygninger 25 ar 0 %
Produktionsanleeg og maskiner 3-25 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-25 ar 0 %

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En andring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og indvirkningen pa afskriv-

ninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis

andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejen-
domsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved farste indregning til opgjort kostpris svarende
til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveaerdi-
en anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede ak-

tiver behandles herefter som virksomhedens @vrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes

over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i
resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler

oplyses under eventualposter mv.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle anleegsaktiver, der bestar af tilgodehavender hos tilknyttede virksmheder og deposita males til amortiseret

kostpris, og nedskrives til en lavere genindvindingsveerdi.

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over

det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller gruppe af aktiver. Der foreta-

ges nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved et salg. Kapital-
veerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forvente-

de nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne la-

vere veerdi.
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer og hjeelpematerialer.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-

tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers omseettelig-

hed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehaven-

de eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehav-

ende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfelgende regn-

skabsar.

Likvider

Likvider omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedta-

gelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

ARB Holding ApS heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaes-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendel-
se af den effektive rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperi-

oden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amorti-
seret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over
afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret

kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. september 2019 — 31. august 2020, ad-
ministreres af viksomheden, og indbetales til feriefonden for lanmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden
geeld, som henholdsvis kortfristet og langfristet geeld. Anden geeld males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til no-

minel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem ba-
lancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste ars-

regnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at veere selvstaendige enheder. Resultatopgarelserne omregnes til en gennemsnitlig
valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultat-
opggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvaerdireserven i koncern-

regnskabet.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af den samlede inves-
tering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvaerdireserven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -
tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egen-

kapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Forpligtelser i henhold til indgéede finansielle kontrakter (renteswaps) indregnes til dagsveerdi i overensstemmelse med den
internationale regnskabsstandard IFRS 13, Fair Value Measurement, hvorefter dagsvaerdien udger det belgb, der forventes at

skulle betales ved overdragelse af forpligtelsen.
Dagsveerdien af renteswapaftalerne er opgjort som nutidsveerdien af de fremtidige forventede nettopengestremme i henhold til

aftalerne, baseret pa den aftalte faste rentesats og den aktuelle rentekurve pa balancedagen. Denne veerdi er efterfglgende

reduceret med den skennede vaerdi af virksomhedens egen kreditrisiko.
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Pengestromsopggorelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets for-

skydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i

driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes under 'renteindtaegter og udbytter, modtaget'.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kab og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncernens aktiekapital og omkost-

ninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebeerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet gaeld til kreditinstitutter.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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