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KCG Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

l’??ﬁ REVISION

AR TRVESIGN. &

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019
for KCG Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 28. august 2020

Direktion %/
Kim Ole Castengren
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REVISORS ERKLZARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

“Til den daglige ledelse i KCG Holding ApS
Vi har opstillet &rsregnskabet for KCG Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019 pé g;rundlag
af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentére arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Frederikssund, den 28. august 2020
HR Revision - OK Revision ApS

Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 28842562

/’N

Flemming Jensen
Registreret revisor
MNE nr.: mne12426
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LEDELSESBERETNING

l—iR REVISION

www.hrrevision.dk

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har, i lighed med tidligere &r, bestaet i at drive holding virksomhed samt investering i

vardipapirer.
Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det krever omtale i ledelsesberetningen.

Oplysninger om selskabets nettoomsatning er udeladt af konkurrencemzssige hensyn.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling. -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT _ o
Arsregnskabet for KCG Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens

bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansiélle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes

i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af zndrede regnskabsmassige sken af «
belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ﬂkonom?ske fordele vil tilﬂydééélskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og

tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
HR REVISION

www.hrrevision.dk

RESULTATOPGGRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse mdta:gter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomstning, @ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostnmger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszaetning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og fzrdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtazgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af #ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestér
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
HR REVISION

www.hrrevision.dk

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar
kobsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af direkte kobsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre verdipapirer
Andre veardipapirer, som bestir af vaerdipapirer optaget til handel p4 et reguleret marked, indregnes til
Fondsbersens salgsverdi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar kebsvederlaget
opgjort til dagsverdi med tilleg af direkte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet heefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. ,

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
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KCG Holding ApS

RESULTATOPGQRELSE ’

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019 :IEEEXJ;SSL?Q
2019 2018
BRUTTOFORTJENESTE.......ccccoooviiiininnnneeenee -13.684 -39.463
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 2.539 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ............ 0 -137.641
Indtzgter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver ........... e 171.802 4
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder ...... 17.399 1.485
Andre finansielle OMKOStNINEET........cccoeiviimieiiieiienesenienieas 0 -219.954
RESULTAT FOR SKAT ..o femsnaas 178.056 -395.569
ARETS RESULTAT ....coooovieieinnecevcercecciccnennasannsss s 178.056 -395.569
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret ... 110.600 108.000
OVETOIt TESUIAL......eeeieeeeeereeciertcct et et 67.456 -503.569
DISPONERET T ALT ... o summunmansnmssd swevsss ev s 178.056 -395.569
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KCG Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cc.covueueiniucnnncn. 52.539
Kapitalandele i associerede virksomheder.............c.coevuiinininns 2.609
Andre verdipapirer og kapitalandele...........coonnnenincinnnns 14.635
Finansielle anleegsaktiver ... 69.783
ANLAEGSAKTIVER.........ccoiniiinininniiineee e 69.783
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........c.......... 3.060.679
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cocoeeeieeieiinnne 2.288
Andre tilgodehavender ...........coueveeriininincscsrssiacsnsenessiscsssnsas 0
Tilgodehavender ..o 3.062.967
Likvide beholdninger ............cccoooimmmiiiciiiininncicencne 258.154
OMSZATNINGSAKTIVER ....ccccoooiiiininiinesenenene 3.321.121
AKTIVER. ...ttt s sns s ss e 3.390.904
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2018
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KCG Holding ApS

l—|R REVISION

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER www.hrrevision.dk

2019 2018
Vinksommliedskapital v.oxosses oo mmomssanr rrvecenes oo st 80.000 80.000
OVEITBIE TESUIAL. ..vrnriarssrssresssnnaenraccenmmstnsisississnmansss is sessssssnssn 3.185.506 3.118.049
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........coooveiicncnnnnne 110.600 108.000
FCERRAPTEAL. o ioemecoeaen o sessiis sassmsnsminssn ssssnasssssrssm s 3.376.106 3.306.049
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........ccouvriurieraeninns 12.500 18.750
SIS KADSEKAL ccvrrsrensersressasnsmesssassnmnonce sississsissainisimsivsss sessassnssanss 2.288 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........coovnrerennnne. 10 10
Kortfristede geeldsforpligtelser.............coooniiiiiiinninnns 14.798 18.760
GALDSFORPLIGTELSER ... 14.798 18.760
57 80 7 6 U UUU P — 3.390.904 3.324.809

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2  Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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KCG Holding ApS

l-IR REVISION

EGENKAPITALOPGYRELSE
www.hrrevision.dk

2019 2018
Virksomhedskapital primo......... e T on v SRR 4RSS RGNS 58 80.000 80.000
Virksomhedskapital ultimo...........cccccooininninis 80.000 80.000
Overfort resultat, primo .......c.ccoeveeeerieecieinnnn e 3.118.050 3.621.618
B SR 1 S —— 178.056 -395.569
Foreslaet UdDYTe.....covereeiiirc e -110.600 -108.000
Overfort resultat ultimo............cccoceeeiiieenccne e 3.185.506 3.118.049
Forslag til udbytte for regnskabsaret Primo :............... R 108.000 232.000
Foresl fet TABDR m s ssmssesms: s yossas 110.600 108.000
Udloddet UdDYE ......oeeueenieceeiicenierceer et eaeeas -108.000 -232.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo ..................... 110.600 108.000
EGENKAPITAL.......ccooiieeeeeeeceteiene et 3.376.106 3.306.049
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1

2

NOTER

lm REVISION

www. hrrevision.dk

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har ingen eventual-, garanti-, kautionsforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab

hefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsztninger eller sikkerhedsstillelser.
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