Deloitte. e

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Weidekampsgade

Postboks 1600

0900 Kebenhavn C

Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk

A/S Bevola
CVR-nr. 33076428
Huginsvej 22

4100 Ringsted

Arsrapport 2015

Godkendt pé selskabets generalforsamling, den 18.05.2016

Dirigent

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



A/S Bevola

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors erklaringer
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis

Koncernens resultatopgerelse for 2015
Koncernens balance pr. 31.12.2015

Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015
Koncernens noter

Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015
Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

Modervirksomhedens noter

brijensen'3.05.2016 - 09:45/Mo infoMSIC_E Excel koncern/E 17.16 Status II: 1

4

15

16

18

19

24

25

27

28

(4]



A/S Bevola

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
A/S Bevola
Huginsvej 22
4100 Ringsted

CVR-nr.: 33076428
Hjemsted: Ringsted
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Jorgen Frost, formand

Axel Rotwitt Bang-Berthelsen
Jeppe Rasmussen

Direktion
Steen Hagelskjer, direktor

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

0900 Kebenhavn C



AJS Bevola 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 for A/S Bevola.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ringsted, den 02.05.2016

Direktion

Steen Hagelskjer

direktor

o
Bestyré¢lse A
Jorgen Frost " Axel Ro@t Bang-Berthelsen

formand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i A/S Bevola

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for A/S Bevola for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for svel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
koncernregnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at
vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
Arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i koncernregnskabet og
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Forma-
let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den ud-
forte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

arsregnskabet.

Revisionspartnerselskab

S\
AN !
Brian Sclimit Jensen
statsautor|seret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 36.811 33.598 36.115 36.739 45.755
Driftsresultat 2.438 2.781 4.886 5.486 9.869
Resultat af finansielle
poster (1.988) (3.032) (3.557) (330) (824)
Arets resultat 428 (495) 1.044 3.833 6.875
Samlede aktiver 100.903 111.585 103.720 107.781 96.475
Egenkapital 23.786 23.367 26.661 31.591 34.018
Nettorentebarende geld 52.232 62.713 53.062 51.899 31.329
Nogletal
Finansiel gearing 2,2 2.7 2,0 1,6 0,9
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 1,8 (2,0) 3,6 11,7 20,6
Soliditetsgrad (%) 23,6 20,9 25,7 29,3 353
Nettorentebzrende
gxld/EBITDA 7.8 8,4 6,1 5,6 2,3

Hoved- og negletal for 2013, 2012 og 2011 er vist for regnskabskorrektion, dog er andre driftsomkostninger
fratrukket bruttoresultatet for sammenlignelighed af béde bruttoresultat og negletal.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

A/S Bevolas hovedaktivitet er udvikling og produktion samt markedsfering, rddgivning og salg af produkter og
lesninger til opbygning af lastbiler, hangere og trailere. Ud over en bred vifte af egenproducerede produkter
reprasenterer A/S Bevola en rekke internationalt anerkendte producenter pa de nordiske markeder.

Selskabets primare markeder er de nordiske lande, der betjenes fra hovedsade og produktion i Danmark, et
datterselskab i Norge samt en filial i Sverige. Eksporten til Finland betjenes fra Sverige, men den ovrige ek-
sport handteres fra Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

P4 trods af at 2015 har vearet praget af en oget konkurrence pé hovedmarkederne, er det lykkedes at oge brut-
tofortjenesten med 10% fra 33.598 til 36.811 t.kr. Alle markeder i Norden har bidraget til den positive udvik-
ling, hvor Norge og Sverige har haft den sterste fremgang.

Arets resultat er veesentligt under det forventede og specielt pavirket af en negativ kursudvikling pa den norske
krone samt restruktureringsomkostninger, hvilket har medfert et resultat for skat pa 450 t.kr. mod et underskud
pa 251 tkr. for skat i 2014.

Egenkapitalen udger ultimo 2015 23.786 tkr. mod 23.367 tkr. ved udgangen af 2014. Selskabet er generelt
solidt, og soliditeten ventes foreget over de kommende &r.

Ledelsen finder 4rets resultat for ikke-tilfredsstillende.
Selskabet har i 2015 faet ny administrerende direkter.

Regnskabskorrektion

Selskabet har tidligere indregnet udskudte skatteaktiver vedrerende udenlandske filialer/dattervirksomheder
med forventningen om, at disse kunne udnyttes i fremtiden. Det er vurderet, at disse udskudte skatteaktiver
ikke med stor sandsynlighed kan udnyttes. Korrektionen har medfert, at arets resultat for 2014 er blevet redu-
ceret med 456 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. december 2013 er formindsket med 2.138 t.kr.

Endvidere er i 2014 aktiveret et belab pa 186 tkr. vedrerende et udviklingsprojekt, hvor betingelserne herfor
ikke var opfyldt. Dette er der efterfolgende korrigeret for i 2014.

Tidligere er filialen i Sverige ikke konsolideret i moderselskabets tal, men er regnskabsmaessigt fejlagtigt ble-
vet behandlet som en dattervirksomhed. Korrektionen har betydet, at moderselskabets bruttofortjeneste for
2014 er steget med 4.760 t.kr., mens balancesummen er foreget med 6.074 t.kr.
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Ledelsesberetning

Samlet er resultat efter skat for 2014 formindsket med 641 t.kr., egenkapitalen er formindsket med 2.671 t.kr.,
mens balancesummen for koncernen er formindsket med 2.906 t.kr.

Fejlene er rettet som regnskabskorrektioner.
Sammenligningstallene er tilpasset @ndringerne.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret p4 regnskabsmassige sken, der foretages af ledelsen. Sken-
nene foretages i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af forudsatninger og erfaringer, som
ledelsen anser for realistiske og forsvarlige.

De omrader, som indebarer antagelser og sken, der vurderes som de vesentligste for ars- og koncernregnska-
bet, omfatter immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og udskudt skat.

Der vurderes herudover ingen sarlige usikkerheder ved indregning og méling.

Uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning og méiling
Der er ingen uszdvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2016 en begranset udvikling i den samlede bruttofortjeneste, men med en vasentlig re-
sultatforbedring, bl.a. baseret pa en rekke tiltag omkring optimering af arbejdsgange og procedurer.

Seerlige risici
Selskabet er ikke underlagt srlige risici udover, hvad der ma betegnes som normalt for en virksomhed med
aktiviteter i flere lande, hvor valutakursudvikling, renteniveauet, udvikling i ravarepriser samt konkurrencen er

faktorer, der handteres ved en stram styring.

Endvidere er der indfert en strammere debitor styring og kreditpolitik for ikke at eksponere firmaet unedigt pa
dette felt.

Lageromsatning og leveranderkontrakter er ligeledes omrader, der har faet ekstra bevéagenhed for at forbedre

cash-flow samt minimere risici.

Desuden pagar en skattesag, en sakaldt MAP-sag, mellem det danske og norske skattevasen omkring transfer
pricing, hvor afregningsprincipperne mellem moderselskabet og Bevola Norge AS kraves endret af det dan-
ske skattevasen. Udfaldet af sagen forventes ikke at fa resultatmassig pavirkning samlet for Bevola-

koncernen, hvorfor der ikke er hensat hertil.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

AJ/S Bevola og datterselskabet i Norge har videnressourcer, som er vasentlige for den fremtidige udvikling og
optimering i koncernen. Selskaberne vil vaere pa forkant med den teknologiske udvikling og professionelle
forretningsprocesser samt sikre udvikling af et attraktivt vidensmilje.

Miljemsessige forhold

Selskabet tilstraber at udvikle, fremstille og markedsfere produkter, som kan medvirke til at mindske miljopa-
virkningen for vore kunder. Som eksempel er slidtage og braendstofekonomi forbedret for de vognmeend, der
anvender vore aksler i forhold til andre aksler pd markedet.

Firmaets produktion i Ringsted er miljegodkendt af Ringsted kommune, der har udsted en kapitel 5-
godkendelse.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har i lebet af 2015 etableret en egentlig udviklingsafdeling, hvor det ferste produkt blev lanceret i
slutningen af &ret. Udviklingsafdelingen arbejder lebende pa udvikling af nye produkter og lesninger, savel i
samarbejde med de interne kompetencer i hele virksomheden som med eksterne partnere og konsulenter.

Udenlandske filialer

A/S Bevolas svenske filial har bidraget til den positive udvikling i 2015, ligesom eksporten fra Sverige til kun-
der i Finland ogsé er eget i 2015 i forhold til aret for. Samlet set udger bruttofortjenesten for Sverige 12015
9.948 tSEK, hvilket er en foregelse pa 33% i forhold til 2014.

Den svenske filial har kontor og lagerfaciliteter i Vax;jo, og herfra betjenes savel forhandlere som sterre kunder
direkte. Faciliteterne i Vaxjo er blevet udbygget/forbedret i lebet af 2015 for at kunne folge med vaksten i
salget.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.
Regnskabskorrektion

Selskabet har tidligere indregnet udskudte skatteaktiver vedrerende udenlandske filialer/dattervirksomheder
med forventningen om, at disse kunne udnyttes i fremtiden. Det er vurderet, at disse udskudte skatteaktiver
med stor sandsynlighed ikke kan udnyttes. Korrektionen har medfert, at arets resultat for 2014 er blevet redu-
ceret med 456 t.kr., mens egenkapitalen pr. 31. december 2013 er formindsket med 2.138 t.kr.

Endvidere er i 2014 aktiveret et belob pa 186 t.kr. vedrerende et udviklingsprojekt, hvor betingelserne herfor
ikke var opfyldt. Dette er der efterfalgende korrigeret for i 2014.

Tidligere er filialen i Sverige ikke konsolideret i moderselskabets tal, men er regnskabsmassigt blevet behand-
let som en dattervirksomhed. Korrektionen har betydet, at moderselskabets bruttofortjeneste for 2014 er steget
med 4.760 t.kr., mens balancesummen er foreget med 6.074 t.kr.

Samlet er resultat efter skat for 2014 formindsket med 641 t.kr., egenkapitalen er formindsket med 2.671 t.kr.

mens balancesummen for koncernen er formindsket med 2.808 t.kr.

Fejlene er rettet som regnskabskorrektioner.

Sammenligningstallene er tilpasset ndringerne.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nir den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomhed.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, interne mellemvzrender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsetning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og

hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og fzerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter omfatter indtaegter af sekunder karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hj@lpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar eventuelt
svind og szedvanlige nedskrivninger af de pdgaldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sével som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtagter, herunder renteindtegter fra gaeld og transaktioner i frem-
med valuta, samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder fra gald og transaktioner i fremmed

valuta, samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder og andre koncernforbundne danske
virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrorende skattemassige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance
Goodwill
Goodwill afskrives lineart over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar, men kan i visse tilfel-
de udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pégeldende res-

sourcer.
Goodwill nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstrakkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pégaldende
produkt eller den pageldende proces, indregnes som immaterielle anlegsaktiver. @vrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nir omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pé
immaterielle og materielle anlegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

pé det medgéede timeforbrug for det enkelte projekt.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
5-10 4r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskriv-
ningsperiode restlgbetiden for de pagaldende rettigheder.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Indirekte omkostninger i form af indirekte henforbare personaleomkostninger og afskrivninger pd immaterielle
og materielle anlegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det med-
gaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ér
Produktionsanleg og maskiner 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler Jar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre vardis me-
tode (equity-metoden). Dette indebarer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vardi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belab under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rvarer, hjelpematerialer og direkte len samt indi-

rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lon, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende
regnskabsér. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemzssige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgzld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen for selskabet indgér i koncernregnskabet for M.J. Grenbech & Senner Holding A/S og
kan derfor, med henvisning til ARL §86 stk. 4 undlades.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Negletal Beregningsformel Neogletal udtrykker
Finansiel gearing Nettorentebarende geeld Virksomhedens finansielle gea-
Egenkapital inkl. minoriteter ;
ring.
Egenkapitalens forrentning Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den
(%) el kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl, minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
Nettorentebzrende Nettorentebarende gzld Virksomhedens finansielle gea-
g2ld/EBITDA EBITDA ring.

Nettorentebzrende gld er defineret som rentebarende forpligtelser fratrukket renteberende aktiver.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 36.811 33.598
Personaleomkostninger 1 (30.055) (26.124)
Af- og nedskrivninger 2 (4.318) (4.693)
Driftsresultat 2.438 2.781
Andre finansielle indtegter 3 2.050 1.625
Andre finansielle omkostninger 4 (4.038) (4.657)
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat 450 (251)
Skat af ordinzrt resultat 5 (22) (244)
Arets resultat 428 (495)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 428 (495)
428 (495)
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Udviklingsprojekter under udferelse
Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlazgsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
514 136

0 589

0 459

6 514 1.184
15.883 16.091

4.844 5.276

2.531 4912

61 142

7 23.319 26.421
108 108

8 108 108
23.941 27.713

43.055 51.323

43.055 51.323

26.423 26.175

385 385

3.569 3.535

251 619

30.628 30.714

3.279 1.835

76.962 83.872

100.903 111.585
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9.000 9.000
Overfort overskud eller underskud 14.786 14.367
Egenkapital 23.786 23.367
Udskudt skat 89 728
Hensatte forpligtelser 89 728
Geeld til realkreditinstitutter 14.054 15.020
Langfristede gzeldsforpligtelser 9 14.054 15.020
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 9 965 968
Bankgzld 37213 46.725
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 16.092 18.205
Geeld til tilknyttede virksomheder 476 564
Skyldig selskabsskat 261 523
Anden gald 7.967 5.485
Kortfristede gaeldsforpligtelser 62.974 72.470
Geeldsforpligtelser 77.028 87.490
Passiver 100.903 111.585
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 10
Eventualaktiver 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Koncernforhold 14
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015
Overfort
overskud
Virksom- eller under-
hedskapital skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 9.000 17.038 26.038
Rettelse af fundamentale fejl 0 (2.671) (2.671)
Valutakursreguleringer 0 9 9
Avrets resultat 0 428 428
Egenkapital ultimo 9.000 14.786 23.786
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Koncernens noter

2015 2014
t.kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger 41.713 37.900
Pensioner 2.170 1.990
Andre omkostninger til social sikring 3.317 3.105
Personaleomkostninger overfort til aktiver (17.145) (16.871)
30.055 26.124
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 103 94
Ledelses-
vederlag
2015
t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.559
2.559

Med henvisning til &rsregnskabsloven § 98 B, stk. 3 er oplysning om vederlag til direktionen undladt for 2014
og for 2015 prasenteret samlet for ledelseskategorier.

2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& immaterielle anlegsaktiver 637 675
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 3.606 4.018
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver 75 0
4.318 4.693
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter i gvrigt 243 193
Valutakursreguleringer 1.807 1.432

2.050 1.625
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Koncernens noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 11
Renteomkostninger i ovrigt 1.490 1.690
Valutakursreguleringer 2.548 2.956
4.038 4.657
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 675 633
Zndring af udskudt skat (653) (389)
22 244
Fardiggjor- Udviklings-
te udvik- projekter
lingsprojek- under udfe-
ter Goodwill relse
t.kr. t.kr. t.kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 170 8.803 459
Valutakursreguleringer 0 (215) 0
Overforsler 459 0 (459)
Kostpris ultimo 629 8.588 0
Af- og nedskrivninger primo (34) (8.214) 0
Valutakursreguleringer 0 182 0
Arets afskrivninger (81) (556) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (115) (8.588) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 514 0 0
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Koncernens noter

7. Materielle anlaegsakti-
ver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer

Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ulti-
mo

8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

9. Langfristede gaeldsfor-
pligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Andre an-
Produkti- leg, drifts- Indretning
Grunde og onsanlag og materiel og af lejede
bygninger maskiner inventar lokaler
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
23.121 11.162 17.566 241
0 370 465 0
0 0 (653) 0
23.121 11.532 17.378 241
(7.030) (5.886) (12.654) (99)
0 0 (6) 0
(208) (802) (2.515) (81)
0 0 328 0
(7.238) (6.688) (14.847) (180)
15.883 4.844 2.531 61
Andre tilgo-
dehavender
t.kr.
108
108
108
Forfald Forfald Forfald
inden for 12 inden for 12 efter 12
méaneder méneder maneder Restgzeld
2015 2014 2015 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
965 968 14.054 10.180
965 968 14.054 10.180
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Koncernens noter

2015 2014
t.kr. t.kr.
10. Tkke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 1.097 1.508

11. Eventualaktiver
Koncernen har fremforselsberettigede, skattemassige underskud med skattevaerdi pa 1.883 tkr., der ikke er
indregnet i koncernregnskabet, idet det vurderes usikkert, om disse kan anvendes inden for en kortere &rraekke.

2015 2014
t.kr. t.kr.
12. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 59.000 59.000
Eventualforpligtelser 59.000 59.000
Kautions- og garantiforpligtelser
Solidarisk haftelse for cash pool-aftale 59.000 59.000

(Aktuel saldo pr. 31.12.2015 udger 41.789 t.kr. for selskaber i cash pool-aftalen)

Moderselskabet indgér i en dansk sambeskatning med Jens W. Trock ApS som administrationsselskab. Moder-
selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

13. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgzeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de til ejendommene herende produk-

tionsanlag og maskiner.

Den regnskabsmassige verdi af pantsatte ejendomme udger 15.883 t.kr., og den regnskabsmessige vaerdi af
pantsatte produktionsanlag udger 4.844 t.kr.

14. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Jens W. Trock ApS, CVR nr. 18 05 11 09, 3460 Birkered

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

M.J. Grenbech & Senner Holding A/S, CVR nr. 20 62 96 14, 2450 Kebenhavn SV
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 21.580 17.827
Personaleomkostninger 1 (17.523) (14.201)
Af- og nedskrivninger 2 (3.224) (3.506)
Driftsresultat 833 120
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 360 1.208
Andre finansielle indtagter 3 1.154 818
Andre finansielle omkostninger 4 (2.059) (2.871)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 288 (725)
Skat af ordinzert resultat 5 140 230
Arets resultat 428 (495)
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode (321 (360)
Overfort resultat 749 (135)
428 (495)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 514 136
Udviklingsprojekter under udferelse 0 459
Immaterielle anlaegsaktiver 6 514 595
Grunde og bygninger 15.845 15.978
Produktionsanleg og maskiner 4.844 5.276
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.459 3.345
Indretning af lejede lokaler 61 142
Materielle anlaegsaktiver 5y 22.209 24.741
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.048 7.813
Andre tilgodehavender 108 108
Finansielle anlaegsaktiver 8 7.156 7.921
Anlegsaktiver 29.879 33.257
Fremstillede varer og handelsvarer 32.308 40.009
Varebeholdninger 32.308 40.009
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.879 16.849
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.690 3512
Andre tilgodehavender 2.892 2.583
Periodeafgrensningsposter 251 619
Tilgodehavender 21.712 23.563
Likvide beholdninger 2.809 1.373
Omszetningsaktiver 56.829 64.945
Aktiver 86.708 98.202
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 9.000 9.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 6.399 7.164
Overfert overskud eller underskud 8.387 7.203
Egenkapital 23.786 23.367
Udskudt skat 284 822
Hensatte forpligtelser 284 822
Gald til realkreditinstitutter 14.054 15.020
Langfristede geldsforpligtelser 10 14.054 15.020
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 10 965 968
Bankgzld 29.856 39.468
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 11.198 14.116
Geld til tilknyttede virksomheder 476 564
Skyldig selskabsskat 10 0
Anden geld 6.079 3.877
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.584 58.993
Geldsforpligtelser 62.638 74.013
Passiver 86.708 98.202
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualaktiver 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14

Ejerforhold 15
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaerdis me- eller under-
hedskapital tode skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 9.000 7.164 9.874 26.038
Rettelse af fundamentale fejl 0 0 (2.671) (2.671)
Valutakursreguleringer 0 (444) 435 )]
Arets resultat 0 (321) 749 428
Egenkapital ultimo 9.000 6.399 8.387 23.786
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Modervirksomhedens noter

2015 2014
t.kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger 31.076 27.788
Pensioner 1.868 1.693
Andre omkostninger til social sikring 1.724 1.591
Personaleomkostninger overfort til aktiver (17.145) (16.871)
17.523 14.201
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 85 76
Ledelses-
vederlag
2015

_ thr.

Samlet for ledelseskategorier 2.559
2.559

Med henvisning til 4rsregnskabsloven § 98 B, stk. 3 er oplysning om vederlag til direktionen undladt for 2014
og for 2015 praesenteret samlet for ledelseskategorier.

2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlegsaktiver 81 0
Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver 3.068 3.506
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlazgsaktiver 75 0
3.224 3.506
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtegter i gvrigt 234 186
Valutakursreguleringer 920 632

1.154 818
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Modervirksomhedens noter

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i evrigt

Valutakursreguleringer

5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat
/Endring af udskudt skat

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Overfoersler

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
0 11
1.176 1.324
883 1.536
2.059 2.871
2015 2014
t.kr. t.kr.
404 66
(544) (296)
(140) (230)
Udvik-
Feerdig- lingspro-
gjorte ud- jekter un-
viklings- der udfe-
projekter relse
t.kr. t.kr.
170 459

459 (459)
629 0
(34 0
(81) 0
(115) 0
514 0
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Andre an-
Produkti- leeg, drifts- Indretning
Grunde og onsanleg og materiel og af lejede
bygninger maskiner inventar lokaler
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle anlaegsakti-
ver
Kostpris primo 22379 11.162 14.131 241
Tilgange 0 370 418 0
Afgange 0 0 (500) 0
Kostpris ultimo 22.379 11.532 14.049 241
Af- og nedskrivninger primo (6.400) (5.886) (10.783) 99)
Valutakursreguleringer 0 0 (6) 0
Arets afskrivninger (134) (802) (2.051) (81)
Tilbagefersel ved afgange 0 0 250 0
Af- og nedskrivninger ultimo (6.534) (6.688) (12.590) (180)
Regnskabsmeessig verdi ulti-
mo 15.845 4.844 1.459 61
Kapitalandele
i tilknyttede Andre tilgo-
virksomheder dehavender
t.kr. t.kr.
8. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 649 108
Kostpris ultimo 649 108
Opskrivninger primo 7.164 0
Valutakursreguleringer (444) 0
Andel af arets resultat 360 0
Udbytte (681) 0
Opskrivninger ultimo 6.399 0
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 7.048 108
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Bevola Norge AS Larvik AS 100,0
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Modervirksomhedens noter

Pilydende Nominel

vaerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
9. Virksomhedskapital
Aktie 8.050 1 8.050
Aktie 95 10 950
8.145 9.000
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital primo 9.000 9.000 9.000 9.000 9.000
Virksomhedskapital ul-
timo 9.000 9.000 9.000 9.000 9.000
Forfald Forfald Forfald
inden for 12 inden for 12 efter 12
miéineder maneder méaneder Restgaeld
2015 2014 2015 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede gaelds-
forpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 965 968 14.054 10.180
965 968 14.054 10.180
2015 2014
t.kr. t.kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 1.097 1.508

12. Eventualaktiver
Selskabet har fremforselsberettigede, skattemessige underskud med skattevaerdi pa 1.883 tkr. vedrerende
udenlandske filialer og dattervirksomheder, der ikke er indregnet i arsregnskabet, idet det vurderes usikkert,

om disse kan anvendes inden for en kortere arraekke.
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2015 2014
t.kr. t.kr.
13. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 59.000 59.000
Eventualforpligtelser 59.000 59.000
Kautions- og garantiforpligtelser
Solidarisk heftelse for cash pool-aftale 59.000 59.000

(Aktuel saldo pr. 31.12.2015 udger 41.789 t.kr. for selskaber i cash pool-aftalen)

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Jens W. Trock ApS som administrationsselskab. Selskabet

heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

14. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de til ejendommene herende produk-

tionsanlag og maskiner.

Den regnskabsmassige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 15.845 t.kr., og den regnskabsmessige veerdi af

pantsatte produktionsanleg udger 4.844 t.kr.

15. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pélydende veerdi:

M.J. Grenbech & Senner Holding A/S, CVR nr. 20 62 96 14, 2450 Kebenhavn SV.



