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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for K/S Westerhausen.

B\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
ombhandler.

Bestyrelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 16. februar 2017

Bestyre|sé:

) |

Uffe B?J{—Aagaard Sgren Rygaard Jens Tang

Penneo dokumentnegle: DGOBU-YDBHY-3FLBE-IEQG3-6XZ10-UGM4D



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formdl er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten best8r herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opndelige pris.

Usikkerhed ved indregning elier méling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Usazadvanlige forhold, der kan have pévirket indregningen eller méling
Ingen usadvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Produktion/Teknik:

El-produktionen er under budgettet med 20,0%. Vindmgllen har fungeret tilfredsstillende i drets lgb, med en
tidsmaessig radighed (den tid mgllen har produceret eller har veeret til rédighed for produktion) pa 97,2%
(94,5% i 2015).

Den tekniske radighed har i den seneste opgjorte periode oversteget det garanterede, hvorfor der ikke er
indregnet erstatning fra fabrikanten. Der henvises til logbogen i investorportalen for den Igbende tekniske
orientering.

Arets resultat er et overskud pa8 EUR 36.287 mod budgetteret EUR 79.766.

Afvigelsen p& i alt ca. EUR 43.000, skyldes primaert;
- Ca. EUR 59.000 i lavere omseetning
- Ca. EUR 11.000 i besparelse p3 drifts- og adm. udgifter samt afskrivninger
(delvist produktionsafheengige)
Ca. EUR 5.000 i mindre nettorenteudgifter

Der er indgdet en ny AOMserviceaftale fremfor OPTISafe med en lavere udgift til service mod til gengzeld en
lidt hgjere forsikringspraemie.

SDL er ophgrt 31.12.2015,
Der er foretaget en udlodning p& EUR 50.000 i 2016.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Ingen betydningsfulde haendelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat for 2017.

Seerlige risici
Af seiskabets geeld er ca. 20% med fast rente.

P&virkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Rrets resultat er lavere end forventet, primeert som falge af mindre vindproduktion.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Westerhausen for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske 3rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Westerhausen GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S
Westerhausen. Der foreligger selvsteendigt regnskab for Windpark Westerhausen GmbH & Co. KG.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfﬁlgende méles aktiver og forphgtelser
som-beskrevet for-hver-enkelt regnskabspost-nedenfor.-

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmaeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgds arligt for at afgare,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden rets udgang. Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindeise
med salget. Omseetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med
drsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Der afszettes ikke dansk skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bade fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlagsaktiver
Vindmelleanizeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftseettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret p& falgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Vindmelleanlaeg 25 &r 0 % af kostpris

Sméaanskaffelser med en kostpris p& under 1.750 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesdret.

Tilgodehavender médles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsér.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
l8neomkostninger. I efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over 13neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen p@ betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtsegter og
omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen p8 statusdagen.



Resultatopgorelse

MNote

2016 2015
EUR EUR
Bruttoresultat 189.970 255.189
Afskrivininger 127.984 127.984
Resultat for finansielle poster 61.986 127.205
Finansielle omkostninger 25.699 44.242
Resultat for skat 36.287 82.963
Arets resultat 36.287 82.963
Resultatdisponering
Arets resultat 36.287 82.963
~Til- disposition 36.287 82.963
Forslag til resultatdisponering
Overfart til naeste &r 36.287 82.963
Ialt 36.287 82.963




Balance

Note

31.12.16 31.12.15
EUR EUR

Aktiver
Grunde og bygninger 41.014 41.014
Vindmglleanlaeg 1.791.786 1.919.770
Materielle anlaegsaktiveri alt 1.832.800 1.960.784
Anlagsaktiver i alt 1.832.800 1.960.784
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 29.661 57.882
Andre tilgodehavender 481 2.850
Periodeafgraensningsposter 2.243 0
‘Tilgodehavender i alt ~ 32.385 60.732
Likvide beholdninger 177.421 13.048
Likvide beholdningeri alt 177.421 13.048
Omsaetningsaktiver i alt 209.806 73.780
Aktiveri alt 2.042.606 2.034.564




Balance

Note

31.12.16 31.12.15
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 707.500 757.500
Overfort resultat 473.256 436.969
Egenkapital i alt 1.180.756 1.194.469
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 769.291 813.788
Langfristede geeldsforpligtelser i ait 769.291 813.788
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 82.115 8.576
Leverandgrer-af varer og-tjenesteydelser- 10.444 17.731
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 92.559 26.307
Geeldsforpligtelser i alt 861.850 840.095
Passiver i alt 2.042.606 2.034.564

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt

Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort
Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivhing haavninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.16 1.450 -693 143 0 294 1.194
Andring indskudskapital 0 -50 0 0 -50
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0
fEndring opskrivning 0 0 0 0
Udlodning/haevninger 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 36 36
Egenkapital, pr. 31.12.16 1.450 -743 143 4] 330 1.180
FEndring af indskudskapital
Kapital ved opstart 19.07.2010 1.450
Indskudskapital ultimo 1.450
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Noter til drsrapporten

Grunde og bygninger 31.12.16 31.12.15
EUR EUR
Kostpris primo 41.014 41.014
Kostpris, ultimo 41.014 41,014
Regnskabsmeaessig veesrdi, uitimo 41.014 41.014
Vindmglleaniag
Kostpris primo 2.416.060 2.416.060
Kostpris, ultimo 2.416.060 2.416.060
Opskrivninger, primo 142.926 142.926
Opskrivninger, ultimo 142.926 142.926
Af-/nedskrivninger, primo -639.215 -511.232
Periodens af-/nedskrivninger -127.985 ~-127.984
Af- og nedskrivninger, ultimo -767.200 -639.216
Regnskabsmazssig veerdi, ultimo 1.791.786 1.919.770
Gald til pengeinstitutter, langfristet
Geeld til pengeinstitutter 851.406 822.364
Overfert til kortfristet gaeld -82.115 -8.576
Geeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 769.291 813.788
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 &r 183.685 309.222

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindmgllen til en oprindelig veerdi af EUR 2.600.000
samt i de Igbende indtaegter fra vindmgllen, bankkonti og eventuelle forsikringspolicer

til Ringkjgbing Landbobank.

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af vindmglle/vindmglleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veerdien af vindmgliens scrapveerdi,

hvorfor der ikke Igbende hensaettes til reetablering.

11



Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet aftaler omkring jord- og forpagterleje.

Selskabet har pr. 12.10.2015 indgdet en ny AOM 4000 serviceaftale med Vestas. Aftalen lgber til og
med 11.10.2025. Det &rlige vederlag udggr et minimum p& EUR 39.000. Der beregnes 0,012 €-cent/kWh
pr. 01, januar 2016.

Selskabet har indg3et en administrationsaftale med dean Energieanlagen GmbH & Co. siebte KG. Denne
aftale indeholder teknisk driftsledelse. Aftalen kan opsiges med 6 ugers varsel til udgangen af et
kalenderdr, forste gang 31.12.2015. Det 8rlige vederlag for teknisk driftsledelse udggr med udgangs-
punkt i 8r 2005 EUR 7.000, som bliver indekseret med udviklingen i det tyske forbrugerprisindeks.
Aftalen er opsagt pr. 31.12.2016.

Selskabet har indgdet administrationsaftale med Eurowind Project A/S omkring administration af
ovennaevnie selskab. Aftalen kan opsiges med 6 méneders varsel. Det &rlige vederlag udger
2% af vindmgllens bruttoindteegt. Aftalen er opsagt pr. 31.12.2016.

Selskabet har pr. 01.01.2017 indgdet administrationsaftale vedrgrende teknisk- og administrativ
driftsledelse af Windpark Westerhausen GmbH & Co. KG med Eurowind Project A/S, Aftalen kan
opsiges med 6 maneders skriftlig varsel. Aftalen er dog uopsigelig i 5 &r og kan dermed tidligst
opsiges pr. 31.12.2021. Det 8rlige vederlag udger 3,85% af vindmgllens bruttoindteegt, dog
minimum EUR 11.500. Satsen, der figger til grund for vederlaget reguleres en gang arligt med
minimum 2 procent pr. ar, pr. 1. januar hvert &r og farste gang 1. januar 2018.

Selskabet har indgdet aftale med Nordjysk Elhande! A/S (NEAS) omkring salg af el. Aftalen lgber
fra 01.01.2012 til 31.12.2019.

Selskabet har indg3et aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgsaftale
med NEAS. Det 3rlige vederlag udger 10% af merindteegten hidrgrende fra det faste tillaeg i elsalgsafta-
len,
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