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HP Capital A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. august 2015
- 31.juli 2016 for HP Capital A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 12. december 2016

Direktion
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Merete BechPovlsen

“Niels Hblch Povlsen
Formand

Roderick P. Kennedy

Troels Hofch Povlsen



HP Capital A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i HP Capital A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HP Capital A/S for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfegrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna
hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfprte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brande, den 12. december,2016

Statsapforiseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden HP Capital A/S
Fredskovvej 5
7330 Brande
Telefon 99423200
CVR-nr. 33071523
Hjemsted Ikast-Brande
Regnskabsar 1. august 2015 - 31. juli 2016
Bestyrelse Niels Holch Povlsen, Formand

Merete Bech Povisen
Jessica Rendbak Holch Povlsen
Troels Holch Povlsen
Roderick P. Kennedy

Direktion Merete Bech Povlsen

Revisor Partner Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Torvegade 22
7330 Brande

CVR-nr.: 15807776



HP Capital A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering og hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Selskabet forventer en positiv udvikling

i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabséirets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets

finansielle stilling.



HP Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for HP Capital A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets ellers geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvaendige
enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, indregnes direkte
pa egenkapitalen. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af resultatopggrelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender
henholdsvis anden geld.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes sndringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopggrelsen.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fplge af zendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende administration af selskabet.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld samt transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillzeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indteaegter og udgifter indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den akkumulerede
indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen. I tilfzelde,
hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles efter den indre vzerdis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne
avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative veerdi
svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under
posten hensatte forpligtelser, sifremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Der foretages nedskrivningstest pa koncerngoodwill, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til.
Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalvaerdien og nettosalgspris for den aktivitet eller det
forretningsomrade, som goodwill knytter sig til (genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter periodiserede renter vedrgrende obligationer.

-8-



HP Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer, der er indregnet under omseetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
verdisendringer.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vzerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser
Andre gldsforpligtelser, som omfatter anden geld, males til nettorealisationsveerdi, hvilket almindeligvis
svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Overfort resultat
Resultatdisponering

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
-94.646 -111.513

1 4.702.463 37.070.442
5.755.477 15.390.835

-13.288.853 -4.608.081

-2.925.559 47.741.683

2 1.670.844 0
-1.254.715 47.741.683

4.702.463 5.174.345

-5.957.178 40.045.083

-1.254.715 45.219.428
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Balance 31. juli 2016

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
3,4 378.514.787 434,228.373
5 0 0
378.514.787 434.228.373

378.514.787 434.228.373

1.705.817 2.304.782

1.670.844 0

3.376.661 2.304.782

66.252.943 91.554.676

66.252.943 91.554.676

19.689.712 18.123.251

89.319.316 111.982.709

467.834.103 546.211.082
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Balance 31. juli 2016

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Overfprt resultat
Egenkapital

Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede gldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

2016 2015

Note kr. kr.
10.000.000 10.000.000

20.901.415 90.950.941

436.851.692 442.808.869

6 467.753.107 543.759.810
61.246 2.440.271

19.750 11.001

80.996 2.451.272

80.996 2.451.272

467.834.103 546.211.082
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HP Capital A/S

Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder

Resultat af tilknyttet virksomhed

Aktieavance ved salg af associeret virksomhed

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

3. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Zndring som fglge af valutakursregulering
Arets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

4. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted %
Cokenach Limited Cambridge, UK 100,00
Cokenach Property Ltd Cambridge, UK 100,00
HP Solar Limited Cambridge, UK 100,00

5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo

Afgangi arets lgb

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-13-

2015/16 2014/15
4.702.463 5.174.345
4.702.463 5.174.345

0 31.896.097

0 31.896.097

4.702.463 37.070.442
-1.670.844 0
-1.670.844 0
2016 2015
343.277.432 343.277.432
14.335.940 0
357.613.372 343.277.432
90.950.941 37.405.259
-74.751.989 48.371.337
4.702.463 5.174.345
20.901.415 90.950.941
378.514.787 434.228.373
2016 2015

0 40.000.000
-40.000.000

0 0

0 0
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Noter

6. Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskrivning

Virksomheds- efter indre vaerdis
kapital metode Overfort resultat Ialt
Egenkapital primo 10.000.000 90.950.941 442.808.870 543.759.811

Forslag til arets

resultatdisponering 4.702.463 -5.957.178 -1.254.715
-74.751.989 -74.751.989
10.000.000 20.901.415 436.851.692 467.753.107

Virksomhedskapitalen har vaeret uzndret de seneste 5 ar.

7. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantseetninger pr. statusdagen.
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