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BJ-Production ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for BJ-Produ-
ction ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 15. juni 2016

Direktionen:

(%ﬂf Bl oo~
iels-Jgrgén sbj%gfﬁ
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BJ-Production ApS

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i BJ-Production ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for BJ-Production ApS for regnskabséaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette krzever, at vi
overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt
kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er min-
dre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion gg@r vi opmaerksom pa, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fort-
saette driften. Vi henviser til note 5 i regnskabet, hvoraf ledelsen redeggr for usikkerheden.

Uden at modificerer vores konklusion ggr vi opmaerksom pa note 6 der redeggr for indregning og méling af skat-

teaktivet.
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BJ-Production ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, 15. juni 2016

Dansk Revision Randers
Gddkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

Flemming Nielge
Registreret revjsor
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BJ-Production ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i special Igsninger til intern pille transport, fremstilling af braendere,
snegle og andet udstyr til stoker, levering af reservedele og sliddele til halm- og flisvarmevaerker i Danmark samt

produktion af specielle hegnslgsninger og garbioner efter specialmal.

Usikkerheder ved indregning og maling

Det udskudte skatteaktiv pd TDKK 136, der primaert er begrundet i skattemaessige underskud fra i ar, er indreg-
net, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udnyttes inden for en periode pa 3-5 &r. Selskabets ledelse
har ivaerksat en raekke initiativer, der forventes at pavirke indtjeningen positivt i de kommende ar, men skal
samtidig g@re opmaerksom pa at indregning og maling af aktivet er forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Selskabet resultat for regnskabsaret er et underskud pa TDKK 479. Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vae-
sentlig tilbagegang i indtjeningen, der primaert skyldes udeblevne ordre som ledelsen forventede i regnskabsaret.
Selskabet likviditet er pd nuveerende tidspunkt meget stram men trods alt fornuftig som fglge af enkelte kredi-

torers velvillighed.

Selskabet oplever pa nuvaerende tidspunkt en stigende efterspgrgsel og forventer derfor en forbedret indtjening

i de kommende regnskabsar.

Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke indgaet aftaler om yderligere finansiering for det kommende &r. Der
er fra ledelsens side fokus pa likviditeten, samt opretholdelse af velvilligheden hos selskabets kreditorer. P& den
baggrund, samt den stigende efterspgrgsel er arsrapporten aflagt med fortsat drift for gje.

Selskabet har som fglge af underskuddet tabt egenkapitalen og er sdledes omfattet af selskabslovens regler om-
kring kapitaltab. Ledelsen forventer, at kapitalen bliver reetablering via driften de kommende ar.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold veesentligt.
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BJ-Production ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgdrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sadfremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opge@res palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.
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BJ-Production ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under leje- og leasingforpligtelser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tilleeg og godtgg@relse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld

fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.
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. Revision INDEPENDENT MEMBER




BJ-Production ApS

Anvendt regnskabspraksis

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 -10ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsveerdi.
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BJ-Production ApS

Anvendt regnskabspraksis

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaer-
dien er positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsvaerdien.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger, som males til nominel vardi.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Bi-Production ApS

2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttotab/fortjeneste -61.396 1.032
1 Personaleomkostninger -460.020 -180
Afskrivninger, anlaegsaktiver -54.096 -31
Resultat far finansielle poster -575.513 821
Finansielle indtaegter 15 0
Finansielle omkostninger -38.276 -42
Resultat fgr skat -613.774 780
2 Skat af arets resultat 135.024 -193
Arets resultat -478.750 587
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat -478.750 587
Resultatdisponering i alt -478.750 587
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BJ-Production ApS

2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 147.239 201

Materielle anlagsaktiver 147.239 201

Anlzegsaktiver i alt 147.239 201

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 277.162 289

Varebeholdninger 277.162 289

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 39.101 214

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 23

Udskudte skatteaktiver 136.349 1

Tilgodehavender 175.450 238

Likvide beholdninger 30.545 746

Omsaetningsaktiveri alt 483.157 1.273

Aktiver i alt 630.396 1.474
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BJ-Production ApS

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

Virksomhedskapital 80.000 80

Overfgrt resultat -238.837 240

3 Egenkapital i alt -158.837 320

Kreditinstitutter 309.587 0

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 81.596 799

Gaeld til tilknyttede virksomheder 59.055 0

Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 86

Anden geeld 338.995 269

Kortfristede geeldsforpligtelser 789.233 1.155

Galds- og hensatte forpligtelser i alt 789.233 1.155

Passiveri alt 630.396 1.474

4 Hovedaktivitet
5 Usikkerhed om going concern
6 Usikkerhed ved indregning og maling
7 Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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BJ-Production ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 359.685 74
Andre omkostninger til social sikring 9.417 14
@vrige personaleomkostninger 90.918 92
Personaleomkostninger i alt 460.020 180
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 86
Regulering af udskudt skat -135.024 106
Skat af arets resultat i alt -135.024 193
3 Egenkapital Virksom- Overfert I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 240 320
Arets resultat 0 -479 -479
Egenkapital ultimo 80 -239 -159
Virksomhedskapitalen er ssmmensat af anparter & DKK 1.000 eller multipla heraf.
4 Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i special Igsninger til intern pille transport, fremstilling
af braendere, snegle og andet udstyr til stoker, levering af reservedele og sliddele til halm- og
flisvarmevaerker i Danmark samt produktion af specielle hegnslgsninger og garbioner efter spe-
cialmal.
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BJ-Production ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

5 Usikkerhed om going concern

Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vaesentlig tilbagegang i indtjeningen, der primaert skyl-
des udeblevne ordre som ledelsen forventede i regnskabsaret. Selskabet likviditet er p& nuvee-
rende tidspunkt meget stram men trods alt fornuftig som fglge af enkelte kreditorers velvillig-
hed.

Selskabet oplever pa nuvaerende tidspunkt en stigende efterspgrgsel og forventer derfor en for-
bedret indtjening i de kommende regnskabsar.

Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke indgaet aftaler om yderligere finansiering for det
kommende &r. Der er fra ledelsens side fokus pd likviditeten, samt opretholdelse af velvillighe-
den hos selskabets kreditorer. P& den baggrund, samt den stigende efterspgrgsel er &rsrappor-
ten aflagt med fortsat drift for gje.

6 Usikkerhed ved indregning og maling

Det udskudte skatteaktiv pd TDKK 136, der primaert er begrundet i skattemaessige underskud fra
i &r, er indregnet, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udnyttes inden for en periode
pa 3-5 dar. Selskabets ledelse har ivaerksat en raekke initiativer, der forventes at pavirke indtje-
ningen positivt i de kommende ar, men skal samtidig gére opmaerksom pé at indregning og ma-
ling af aktivet er forbundet med usikkerhed.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk med moderselskabet BJ-Holding ApS for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter
og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Indestaende TDKK 30 pa deponeringskonto er stillet til sikkerhed for alt mellemvaerende med
kreditinstitut.
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