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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Norlys Digital & Tele Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 06.04.2022

Direktion

Gert Vinther Jorgensen
direktar

Bestyrelse

Niels Duedahl Christian Greve Jens Erik Platz
formand

Jesper Barslund Jacobsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Norlys Digital & Tele Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Norlys Digital & Tele Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 06.04.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer Heidi Julitta @stergaard Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne34163
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2021 2020 2019 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste (43) (52) (7.086) (244) (7.976)
Driftsresultat (43) (52) (7.086) (244) (7.976)
Resultat af finansielle poster (1.046) (3.162) (4.785) (5.862) (4.476)
Arets resultat (50.651) (9.222) 89.892 288.727 (42.914)
Balancesum 4.208.864 4.400.118 4.266.072 4.243.756 3.805.909
Egenkapital 2.173.696 2.224.347 2.233.569 2.143.677 1.854.950
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) (2,30) 0,41) 4,11 14,44 (2,29)
Soliditetsgrad (%) 51,65 50,55 52,36 50,51 48,74

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at veere divisionsholdingselskab for Norlys-aktiviteter, szerligt inden for
kommunikationsaktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Norlys-koncernens kommunikationsben har leveret et positivt, men dog lavere resultat end forventet.

Trods eget konkurrence pa savel TV, internet og infrastruktur har selskabets starste kommercielle
datterselskaber Stofa A/S og Norlys TV & Internet A/S i ar leveret positive driftsresultater. Kernefaktorerne heri
ligger i rebranding og @get markedsfgring af det tidligere Boxer brand under ny Norlys one brand strategi, fortsat
synergirealisering i Norlys, en steerk bredbandsforretning samt en klar prispolitik i markedet for TV.

Norlys' strategi om klar juridisk adskillelse af fiber og bredbandsinfrastruktur har i 2021 medfert e, i
datterselskaberne, internt salg, der pavirker den kommercielle forretnings resultat positivt og infrastrukturdelen
negativt.

Infrastrukturdelen af datterselskaberne er finansielt fortsat pavirket af forpligtelsen om at levere
hejhastighedsbredband til alle andelshavere inden udgangen af 2023. Dette skal ogsa geelde for omrader, hvor
investeringen isoleret set har en meget lang tilbagebetalingstid. Dog forudses hgj fiberdaekning og hgjere
penetration af eksisterende fibernet, sammen med en abning af fibernettet for andre tjenesteudbydere, at age
indtjeningen pa infrastrukturen.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Det lavere end forventede positive resultat i den kommercielle del af forretningen kan henfares til en sterre
nedskrivning af coax anleeg. Kunderne herpa vil i forleengelse af koncernens strategi over de naeste 2-3 ar blive
flyttet over pa den fiberinfrastruktur der etableres tilsvarende. Nedskrivningen er pa 150 mio.kr.

Forventet udvikling
| 2022 forventer ledelsen et driftsresultat fra dattervirksomhederne i niveauet 200 mio.kr.

Redegorelse for samfundsansvar
Der henvises til redeggrelse for samfundsansvar, som er medtaget i koncernregnskabet for Norlys a.m.b.a.,
CVR-nr. 26382645.

Redegorelse for det underrepraesenterede kon
Der henvises til redeggrelse for det underrepraesenterede kan, som er medtaget i koncernregnskabet Norlys
a.m.b.a., CVR-nr. 26382645.

Redegorelse for politik for dataetik
Der henvises til redeggrelse for politik for dataetik, som er medtaget i koncernregnskabet for Norlys a.m.b.a.,
CVR-nr. 26 38 26 45.

Begivenheder efter balancedagen
Selskabet har i 2022 planlagt en fusion af datterselskaberne Stofa A/S og Norlys Erhverv A/S, som forventes
gennemfart med tilbagevirkende kraft pr. 01.01.2022.
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| labet af 2022 forventes selskabets dattervirksomhed Stofa Fiber A/S at udspalte aktivitet tilknyttet den digitale
kommunikation, der salger og distribuerer digitale fiberbredbandsydelser. Dattervirksomhedens aktivitet vil
herefter alene vaere at eje, etablere, drive og vedligeholde infrastrukturvirksomhed baseret pa
fiberbredbandsteknologi. Den tilbagevaerende aktivitet i Stofa Fiber A/S forventes i lgbet af 2022 at blive
fusioneret med den anden dattervirksomhed SE Fibernet A/S.

Norlys har i februar 2022 indgdet en betinget aftale om at szelge en minoritetsandel pa 35% af Norlys Tele til et
konsortium bestdende af den hollandske pensionsfond PGGM og den franske energikoncern EDF. Der er tale om

en af de hidtil stgrste handler med et fibernet i Europa. Norlys bevarer kontrollen med fiberforretningen.

Handlen blev endelig godkendt i Norlys' repraesentantskab pa et ekstraordinaert mede den 22. marts 2022.
Derudover udestar der en myndighedsgodkendelse efter reglerne om udenlandske investeringer.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt evrige forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2021

10

2021 2020

Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste/-tab 2 (43) (50)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (56.179) (9.223)
Andre finansielle indteegter 21.800 21.700
Andre finansielle omkostninger 4 (22.846) (24.864)
Resultat for skat (57.268) (12.437)
Skat af arets resultat 6.617 3.215
Arets resultat 6 (50.651) (9.222)
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Balance pr. 31.12.2021

11

Aktiver
2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.451.619 2.507.798
Finansielle aktiver 7 2.451.619 2.507.798
Anlagsaktiver 2.451.619 2.507.798
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.750.100 1.886.572
Udskudt skat 8 4.036 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 3.109 3.311
Tilgodehavender 1.757.245 1.889.883
Likvide beholdninger 0 2.437
Omsaetningsaktiver 1.757.245 1.892.320
Aktiver 4.208.864 4.400.118
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Passiver
2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 76.000 76.000
Overfart overskud eller underskud 2.097.696 2.148.347
Egenkapital 2.173.696 2.224.347
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 36 36
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.035.132 2.175.735
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.035.168 2.175.771
Gaeldsforpligtelser 2.035.168 2.175.771
Passiver 4.208.864 4.400.118
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualforpligtelser 10
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 11
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 12

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

13
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o
Egenkapitalopgerelse for 2021
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 76.000 2.148.347 2.224.347
Arets resultat 0 (50.651) (50.651)
Egenkapital ultimo 76.000 2.097.696 2.173.696
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen
Selskabet har i 2022 planlagt en fusion af datterselskaberne Stofa A/S og Norlys Erhverv A/S som forventes
gennemfart med tilbagevirkende kraft pr. 01.01.2022.

| labet af 2022 forventes selskabets dattervirksomhed Stofa Fiber A/S at udspalte aktivitet tilknyttet den digitale
kommunikation, der salger og distribuerer digitale fiberbredbandsydelser. Dattervirksomhedens aktivitet vil
herefter alene veere at eje, etablere, drive og vedligeholde infrastrukturvirksomhed baseret pa
fiberbredbandsteknologi. Den tilbagevaerende aktivitet i Stofa Fiber A/S forventes i lgbet af 2022 at blive
fusioneret med den anden dattervirksomhed SE Fibernet A/S.

Norlys har i februar 2022 indgdet en betinget aftale om at saelge en minoritetsandel pa 35% af Norlys Tele til et
konsortium bestdende af den hollandske pensionsfond PGGM og den franske energikoncern EDF. Der er tale om

en af de hidtil sterste handler med et fibernet i Europa. Norlys bevarer kontrollen med fiberforretningen.

Handlen blev endelig godkendt i Norlys' repraesentantskab pa et ekstraordinaert mede den 22. marts 2022.
Derudover udestar der en myndighedsgodkendelse efter reglerne om udenlandske investeringer.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt evrige forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

2 Bruttofortjeneste/-tab
Samlet ledelsesvederlag for 2021 udger 340 t.kr.

Samlet ledelsesvederlag for 2020 udger 162 t.kr. til bestyrelse og 124 t.kr. til direktion.
Vederlag til ledelsen er baseret pa et skan over tidsanvendelsen for direktionen og bestyrelsen, da ledelsen

indgar som ledelsesmedlemmer i flere af koncernens selskaber.

3 Andre finansielle indtaegter

2021 2020
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 21.800 21.700
21.800 21.700

4 Andre finansielle omkostninger
2021 2020
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 22.807 24.862
Renteomkostninger i gvrigt 37 2
@vrige finansielle omkostninger 2 0

22.846 24.864
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5 Skat af arets resultat

2021 2020
t.kr. t.kr.
Andring af udskudt skat (4.036) 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 528 96
Refusion i sambeskatning (3.109) (3.311)
(6.617) (3.215)

6 Forslag til resultatdisponering
2021 2020
t.kr. t.kr.
Overfert resultat (50.651) (9.222)
(50.651) (9.222)

7 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

t.kr.

Kostpris primo 3.426.890
Afgange (20.000)
Kostpris ultimo 3.406.890
Nedskrivninger primo (919.092)
Afskrivninger pa goodwill (10.334)
Andel af arets resultat 65.608
Regulering af interne avancer (111.453)
Tilbagefersel ved afgange 20.000
Nedskrivninger ultimo (955.271)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.451.619
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Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Stofa A/S Aarhus A/S 100
Norlys Erhverv A/S Esbjerg A/S 100
Boxer A/S Kebenhavn A/S 100
Norlys Tele Service A/S Silkeborg A/S 100
SE Fibernet A/S Esbjerg A/S 100
Stofa Fiber A/S Silkeborg A/S 100
Kapitalandele i associerede virksomheder i ' '
dattervirksomheder
RAH Fiberbredband A/S (ejet af Norlys Tele Service A/S) Ringkabing- A/S 45,00
Skjern
Verdo Tele A/S (ejet af Norlys Tele Service A/S) Randers A/S 25,00
SEF Fiber A/S (ejet af Norlys Tele Service A/S) Svendborg A/S 25,00
8 Udskudt skat
2021 2020
t.kr. t.kr.
Fremfgrbare skattemaessige underskud 4.036 0
Udskudt skat i alt 4.036 0
2021 2020
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Indregnet i resultatopggrelsen 4.036 0
Ultimo 4.036 0

Udskudt skatteaktiv vedrarer fremfarbare skattemaessige underskud fra tidligere ar. Indregnet udskudt

skatteaktiv udger veerdien af den del af underskuddet, som forventes at kunne udnyttes inden for en periode pa
3-5 ar, pa baggrund af sambeskatningens forventede resultater i perioden.

9 Virksomhedskapital

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal t.kr. t.kr.

Aktier 76.000.001 0,001 76.000
76.000.001 76.000

Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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10 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Norlys Holding A/S administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet haefter solidarisk med faellesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede momsforpligtelse.
Den aktuelle forpligtelse udgjorde 262.436 t.kr. pr. 31.12.2021.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabs forpligtelser over for leveranderer i perioden frem
til 2025. Den fremtidige forpligtelse udger 248 mio.kr. pr. 31.12.2021.

11 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Folgende naertstdende parter har bestemmende indflydelse pa selskabet:
Norlys a.m.b.a., Silkeborg (ultimativt moderselskab)

Norlys Holding A/S, Silkeborg (moderselskab)

12 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| henhold til arsregnskabslovens §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke
er gennemfgrt pa markedsvilkar. Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

13 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste og mindste
koncern:

Norlys a.m.b.a., Tietgensvej 4, 8600 Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Norlys Holding A/S og dette selskabs dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelabet
inkluderer tidsbegreensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som
saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skannes palideligt fastsaettes den til 10 ar. Brugstiderne revurderes
arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 5-20 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgerelse
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestremsopgearelsen.



