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SE Kommunikation Holding A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for SE Kommunikation Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 14.03.2018

Direktion

Torben Poulsen
direktgr

Bestyrelse

Niels Duedahl Jan Vorup Nielsen Torben Poulsen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SE Kommunikation Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for SE Kommunikation Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.



SE Kommunikation Holding A/S 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 14.03.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jgrn Jepsen Stig Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne35464
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i at vaere divisions holdingselskab for SE aktiviteter, saerligt inden for
kommunikations-aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
I koncernens samlede teleforretning, SE Kommunikation Holding A/S, er indtjeningen fortsat ikke til-
fredsstillende.

2017 blev preeget af den fortsatte konsolidering i det danske telemarked, hvor vi afsluttede integratio-
nen af fiberdelen af det tidligere Nyfors og padbegyndte integrationen med Boxer TV. Hertil kommer
markante satsninger i vores udviklingsorganisation med det formal at fremtidssikre vores tv-platforme,
ligesom opgraderingen af coax-nettene i Danmark til gigabit-hastigheder affgdte vaesentlige aktivitets-
stigninger. Et andet fokusomrade har vaeret IT-sikkerhed, hvor koncernens opmaerksomhed er skaerpet
vaesentligt - bade generelt, men i seerdeleshed pa teleomradet.

Summen af disse tiltag afspejler vores gnske om at udvikle teleforretningen til fremtiden, s& danskerne
far adgang til hgjkvalitets infrastruktur og relevant indhold, som kan tilgds p& en sikker made.

Vi leverer overskud i Stofa Erhverv samt SE Fibernet, mens Stofa traekker det samlede resultat for SE
Kommunikation A/S i et minus. I Boxer TV A/S har vi - trods den harde konkurrence - formaet at
styrke basisforretningen og har vendt resultatet fgr skat fra minus til plus for fgrste gang i virksomhe-
dens levetid.

Fokus pé skala og service

Skala har vaeret og er fortsat et afggrende parameter for langsigtet vaerdiskabelse i telebranchen. Ud
over de nye kunder i Boxer TV glaeder vi os derfor ogsa over, at vi i 2017 har forlaenget en lang reekke
aftaler mellem Stofa og de danske antenneforeninger om den fortsatte mulighed for at levere produkter
til deres medlemmer og lokale borgere. Samtidig har Stofa gget samarbejdet markant med danske
boligforeninger og byggeprojekter i de store danske byer, hvilket er afggrende for Stofas nationale
position fremadrettet.

Samtidig med vores udviklingsfokus er det for os vigtigt at fastholde og prioritere en god service til de
mange tusinde danskere, som fortsat gnsker tv-indhold fra Stofa eller Boxer, enten i pakkeform, som
SmartTv eller fritvalgs-produkt. Markedet er i transition, men danskerne har aldrig set s meget tv som
nu. Som distributgr spiller vi en vigtig rolle i den fgdekaede, som blandt andet sikrer fornuftige priser
og danskproduceret indhold, men ogsa etableringen af selve den infrastruktur, som muligger nye Tv-
vaner. Vi ser derfor med forventning frem til de kommende medie- og teleforligsforhandlinger, som
kommer til at saette rammerne for markedet fremadrettet.
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Ledelsesberetning

Fiberudrulningen snart tilvejebragt

P& investeringssiden glaeder vi os over, at det ambitigse projekt med at udrulle fiberbredband i hele
vores forsyningsomrade ikke bare narmer sig sin afslutning, men ogsad begynder at blive en rentabel
forretning. Behovet for hurtigt internet stiger eksplosivt, og kunderne tager i stigende grad muligheden
for fiberbredbdnd i anvendelse - ikke mindst de hgje hastigheder. Samlet er dataforbruget i vores net
steget med mere end 50% det seneste 4 ar. Af samme grund har vi i 2017 ogsa pabegyndt det omfat-
tende arbejde med at opgradere coax-nettet til fiberhastigheder.

Vi tror fortsat p% fiberen som en infrastruktur, der er kommet for at blive, og at samfundet far storre
og stgrre nytte af den. I det lys har vi i 2017 revurderet vores afskrivningsprofil pd@ de materielle
anlaegsaktiver i SE Fibernet (primaert jordlagte kabler), som historisk har vaeret baseret pa en konser-
vativ levetidsvurdering. Derfor andrer vi afskrivningsprofilen fra 20 til 30 &r fra 2017 og frem, hvilket
i gvrigt bringer os pd et sammenligneligt niveau med resten af markedet.

Forventet udvikling
I 2018 vil vi forst og fremmest have fokus pa at skabe en forbedret Ignsomhed. Vi er pa rette vej,
blandt andet grundet den voksende bredbdndsforretning.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
(7.976) (9.998)
(29.545) (667.697)

1 15.268 11.664
2 (19.744) (15.578)
(41.997) (681.609)
3 (917) (12.896)
(42.914) (694.505)
(42.914) (694.505)
(42.914) (694.505)
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.313.936 2.232.979
Finansielle anlaegsaktiver 4 2.313.936 2.232.979
Anlaegsaktiver 2.313.936 2.232.979
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.490.423 1.251.664
Andre tilgodehavender 0 86
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 4.222
Tilgodehavender 1.490.423 1.255.972
Likvide beholdninger 1.550 38.495
Omsaetningsaktiver 1.491.973 1.294.467
Aktiver 3.805.909 3.527.446
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Koncernforhold

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
5 76.000 76.000
1.778.950 1.821.864

1.854.950 1.897.864

1.950.959 1.629.579

0 3

1.950.959 1.629.582

1.950.959 1.629.582

3.805.909 3.527.446
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 76.000 1.821.864 1.897.864
Arets resultat 0 (42.914) (42.914)
Egenkapital ultimo 76.000 1.778.950 1.854.950
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Noter

1. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere 8r

2017 2016
t.kr. t.kr.
15.244 11.662
24 2
15.268 11.664
2017 2016
t.kr. t.kr.
19.693 15.570
51 8
19.744 15.578
2017 2016
t.kr. t.kr.
0 (3.061)

0 20.691
917 (4.734)
917 12.896
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Noter
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
t.kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.318.614
Tilgange 110.502
Kostpris ultimo 3.429.116
Nedskrivninger primo (1.085.635)
Afskrivninger pa goodwill (4.639)
Andel af 3rets resultat (23.374)
Regulering interne avancer (1.532)
Nedskrivninger ultimo (1.115.180)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.313.936
Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden 89.564
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Stofa A/S Esbjerg A/S 100,0
Stofa Erhverv A/S Esbjerg A/S 100,0
Boxer TV A/S Kgbenhavn A/S 100,0
SE Fibernet A/S Esbjerg A/S 100,0
Verdo Tele A/S Randers A/S 25,0
SEF Fiber A/S Svendborg A/S 25,0
Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.
5. Virksomhedskapital
Aktier 76.000.001 0,001 76.000
76.000.001 76.000
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Noter

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med SYD ENERGI Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte forpligtigelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet heefter solidarisk med fzellesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede momsforplig-
telse. Den aktuelle forpligtelse udgjorde pr. 31.12.2017, 65.710 t.kr.

7. Nartstdende parter med bestemmende indflydelse
SYD ENERGI Holding A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pd dette.

Selskabet indg%r i SE koncernen, hvor SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N er ultimativ moder-
virksomhed.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med SYD ENERGI Holding A/S og dette selskabs dattervirksomheder. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsverdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og
indregne som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsaettes den til 10 ar. Brugs-
tiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr 5-20 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



