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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Rebild Forsyning Holding
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skerping, den 20. april 2017
Direktion:
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direkter
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Ole Fre!deriksen SerenSoe-Larsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Rebild Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rebild Forsyning Holding A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belgbsmaessige starrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henferes til de skattemaessige
indgangsveerdier pa datterselskabet Rebild Vand & Spildevand A/S' materielle anlagsaktiver samt den
hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedregrende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

éaus Dalager §

or statsaut. revisor
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Gert Fischer, formand

Klaus Anker Hansen

Lars Helbak-Hgrsman

Ole Frederiksen

Seren See-Larsen

Morten Aaby Nielsen, direkter
Morten Aaby Nielsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning
Usikkerhed ved indregning og méaling

Udskudt skat

Datterselskabet Rebild Vand & Spildevand A/S har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser
de af selskabet anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skatte-
maessige indgangsvaerdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes
skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning
offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa
anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt
branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Lands-
skatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrerende problemstillingen, og
disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den
opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektor-
loven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en
endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

I ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdianseettelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der i datterselskabet Rebild Vand & Spildevand A/S
skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 75 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme
niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i &rsregn-
skabet under skat.

Vejbidrag

| februar 2016 afsagde Hgjesteret en dom, som betad, at Forsyningssekretariatet ikke havde lovhjem-
mel til at foretage korrektioner af kommunale vejbidrag afregnet i perioden 2007-2011. Da de af Forsy-
ningssekretariatet besluttede korrektioner er blevet opkraevet fra Rebild kommune, har koncernen efter
dialog med Rebild Kommune i 2016 tilbagebetalt 1,4 mio. kr. som regulering til vejbidrag for perioden
2007-2011. Der er flere forhold, der kan bevirke, at tilbagebetalingen ikke kan anses som endelig, og at
der derfor vil komme yderligere korrektioner til betalte vejbidrag vedrerende navnte periode i de kom-
mende ar. Disse forhold omfatter naermere undersegelse af det juridiske grundlag for selskabets til-
bagebetaling af vejbidrag i 2016 samt handtering af dette, og det forhold at Kommunernes Lands-
forening, DANVA og Energistyrelsen, er ved at udvikle en ny model til beregning af kommunernes
betaling for vejbidrag, som efterfelgende skal vedtages af Folketinget.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr.
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Rebild Forsyning Holding A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
4.104 2.785
4.104 2.785
4.104 2.785
4.104 2.785
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i ait
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Rebild Forsyning Holding A/S

Rrsrapport 2016

2016 2015
545.898 541.794
545.898 541.794
545.898 541.794
459 0

459 0
546.357 541.794
1.000 1.000
29.697 25.593
515.201 515.201
545.898 541.794
459 0

459 0

459 0]
546.357 541.794
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
t.kr. Aktiekapital vaerdis metode Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 1.000 25.593 515.201 541.794
Overfeort, jf. resultatdisponering 0 4.104 0 4.104
Egenkapital
31. december 2016 1.000 29.697 515.201 545.898
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rebild Forsyning Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Alene &ndringer til praasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til drsregnskabsloven. Implementeringen af andringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsloven har alene medfert nye eller @ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Resultatopgarelsen

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p& goodwill og andre mervaerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgegrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder vaerdiansattes i selskabets regnskab efter den indre vardis
metode. Dette indebeerer, at der i resultatopgerelsen medtages en forholdsmaessig andel af virk-
somhedens resultat, svarende til selskabets ejerandel.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som en reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Datterselskabet Rebild Vand & Spildevand A/S har modtaget en afgereise fra SKAT, hvor SKAT afviser
de af selskabet anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skatte-
maessige indgangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes
skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning
offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa
anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt
branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Lands-
skatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrgrende problemstillingen, og
disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den
opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektor-
loven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en
endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor nermere fremtid.

I ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der i datterselskabet Rebild Vand & Spildevand A/S
skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 75 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme
niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tilla2gges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstarrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet i datterselskabet
Rebild Vand & Spildevand A/S.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede

tkr. __ virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 516.201
Kostpris 31. december 2016 516.201
Veardirequleringer 1. januar 2016 25.593
Arets opskrivninger 4.104
Verdireguleringer 31. december 2016 29.697
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2016 545.898
Egenkapital Resultat

Navn Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.

Dattervirksomheder
Rebild Vand & Spildevand A/S Rebild 100,00 % 545.898 4.104
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»
REBILD - Rebild Forsyning Holding A/S
FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventuaiforpligtelser

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrerende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pa datterselskabet Rebild Vand & Spildevand A/S’ materielle anlagsaktiver, og den deraf
afledte effekt pa udskudt skat og betalbar skat.

Usikkerhed vedrgrende vejbidrag

| februar 2016 afsagde Hgjesteret en dom, som betad, at Forsyningssekretariatet ikke havde lovhjem-
mel til at foretage korrektioner af kommunale vejbidrag afregnet i perioden 2007-2011. Da de af Forsy-
ningssekretariatet besluttede korrektioner er blevet opkraevet fra Rebild kommune, har koncernen efter
dialog med Rebild Kommune i 2016 tilbagebetalt 1,4 mio. kr. som requlering til vejbidrag for perioden
2007-2011. Der er flere forhold, der kan bevirke, at tilbagebetalingen ikke kan anses som endelig, og at
der derfor vil komme yderligere korrektioner til betalte vejbidrag vedrerende navnte periode i de kom-
mende ar. Disse forhold omfatter naermere undersegelse af det juridiske grundlag for selskabets til-
bagebetaling af vejbidrag i 2016 samt handtering af dette, og det forhold at Kommunernes Lands-
forening, DANVA og Energistyrelsen er ved at udvikle en ny model til beregning af kommunernes
betaling for vejbidrag, som efterfelgende skal vedtages af Folketinget.
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