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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for VAMALUND HOLDING ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 18. juni 2024

Direktion

Thomas Lund
direktor



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i VAMALUND HOLDING ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for VAMALUND HOLDING ApS for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-
se, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vort ansvar ifelge disse standarder og
krav er n&rmere beskrevet 1 afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet“. Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code)
og de yderligere etiske krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vore evrige etis-
ke forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede be-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmerksomheden pa drsregnskabets note 10, hvoraf det fremgar, at der er vaesentlig
usikkerhed om vardien af selskabets kapitalandele 1 associerede virksomheder. Vores konklusion
er ikke modificeret vedrererne dette forhold.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opné
yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesbe-
retningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vor viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Logstor, den 18. juni 2024

Danrevi Logstor
Statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 27125611

Tom Cortsen
Statsautoriseret revisor
mne40065
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte eller gennem ejerbesiddelser i andre selskaber at drive virksomhed
ved investering i1 bersnoterede og unoterede vardipapirer samt ved foretagelse af andre passive
investeringer. Derudover investering i ejendomme og dermed efter ledelsens skon beslegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og méling

Vi henleder opmaerksomheden pé drsregnskabets note 10, hvoraf fremgar, at der er vasentlig
usikkerhed om vardien af selskabets kapitalandele 1 associerede virksomheder.

Dagsvardien er fastsat med udgangspunkt i multiple beregninger fra tilsvaerende salg i branchen
samt kursen pé efterfolgende kapitaludvidelser 1 kapitalandelene.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et underskud pd DKK 6.149.858, og selskabets
balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital p4 DKK 73.521.145.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VAMALUND HOLDING ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejled-
ningen for mindre virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2023 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen madles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket 1 nettoomsatningen.



Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaleomkostninger, administration
mv.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets @ndring i dagsverdien af investe-
ringsejendomme.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtegtsfores i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Aktiver, der males til dagsvaerdi udger investeringsejendomme med det formal at opna afkast
afden investerede kapital 1 form af lebende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kebsomkostninger. Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsverdi.
Veardireguleringer af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsveardien for investeringsejendomme er pr. 31. december 2023 fastsat ved anvendelse af en
afkastbaseret vardiansattelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i realiserede indtegter
og omkostninger.

De anvendte sken er baseret pa oplysninger samt forudsatninger, som ejer vurderer forsvarlig,
men som 1 sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller
omstendigheder vil sandsynligvis afvige fra de 1 beregningerne forudsatte, idet forudsatte
begivenheder ofte ikke indtreeder som forventet. Disse afvigelser kan vare vasentlige.

Investeringsejendomme maéles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebs-
omkostninger.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsvaerdi. Verdireguleringer af inve-
steringsejendomme indregnes 1 resultatopgerelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele 1 associerede virksomheder méles ved anskaffelse til kostpris. Efter forste
indregning males kapitalandele til dagsverdi. Verdireguleringen af kapitalandelen indregnes
direkte pa egenkapitalen efter fradrag af eventuel udskudt skat herpa.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele males til dagsverdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestdr af barsnoterede aktier og obligationer, méles til dags-
verdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede vardipapirer males til dagsverdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende 1 pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsveardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 ud-
skudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster,
der fores direkte pd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Geaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgaeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantvardi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortise-
ring af 14nets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under kortfristede galdsforpligtelser, omfatter modtagne
betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Andre driftsomkostninger
Veardireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresléet udbytte
Overfort resultat

Note 2023 2022
DKK DKK
290.604 354.840
-1.482.419 0
1 -44.400 -109.381
-1.236.215 245.459
273.750 &1.000
2 5.185.883 952.996
3 -10.600.306 -621.044
-6.376.888 658.411
4 227.030 76.133
-6.149.858 734.544
122.000 117.800
-6.271.858 616.744
-6.149.858 734.544

10



Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2023 2022
DKK DKK
5 1.312.000 10.063.400
1.312.000 10.063.400
6 75.515.677 75.440.662
7 1.347.414 1.147.414
76.863.091 76.588.076
78.175.091 86.651.476
714.116 100.000
692.493 41.099
1.406.609 141.099
8 7.464.769 14.223.688
7.464.769 14.223.688
6.803 0
8.878.181 14.364.787
87.053.272 101.016.263

11



Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geald til realkreditinstitutter

Langfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2023 2022
DKK DKK
80.000 80.000
70.424.011 70.348.996
2.895.134 9.166.992
122.000 117.800
73.521.145 79.713.788
0 227.044
0 227.044
0 4.349.665
9 0 4.349.665
9 0 120.124
2.773.181 3.829.193
10.727.643 10.792.221
25.003 1.806.493
0 17.900
6.300 159.835
13.532.127 16.725.766
13.532.127 21.075.431
87.053.272 101.016.263
11
12

12



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2023
Betalt ordinaert udbytte
Arets opskrivning

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Foresléet ud-
bytte for
regnskabs-
aret

117.800
-117.800
0
122.000

122.000




Noter

1

Veardireguleringer af investeringsaktiver

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering investeringsejendomme

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtegter
Kursreguleringer

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Kursreguleringer

Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2023 2022
DKK DKK

-44.400 -109.381
-44.400 -109.381
-44.400 -109.381
5.112.635 193.099
73.248 759.897
5.185.883 952.996
0 5.235
9.586.141 615.809
1.003.052 0
11.113 0
10.600.306 621.044
-227.044 -76.133
14 0

-227.030 -76.133

14



Noter

5 Aktiver der males til dagsvaerdi

Kostpris 1. januar 2023
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2023

Verdireguleringer 1. januar 2023
Arets vaerdireguleringer
Arets tilbageforte vaerdireguleringer

Verdireguleringer 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Investerings-

ejendomme

7.972.160

-6.711.740
1.260.420

2.091.240
~44.400

-1.995.260

51.580

1.312.000

Oplysning om forudsatninger for dagsverdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Selskabets investeringsejendomme bestar af tre garager. Garagerne er beliggende 1
Frederiksberg Kommune. Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt

regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi.

15



Noter

5 Aktiver der mailes til dagsvzerdi (fortsat)

Folsomhed ved opgorelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Ved markedsvardi vurderingen pr. 31. december 2023 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav pd 5%. ZAndringer i skeon over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke
den indregnede vaerdi af investeringsejendomme i balancen samt verdireguleringen 1

resultatopgerelsen.

-0,50% Basis 0,50 %
Zndringer i gennemsnitligt afkastkrav
DKK DKK DKK
Afkastprocent 4,50 5,00 5,50
Dagsverdi 1.458.000 1.312.000 1.193.000
Zndring 1 dagsveerdi 146.000 0 -119.000

16



Noter

2023 2022
DKK DKK
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 5.091.666 3.091.666
Tilgang i rets lob 0 2.000.000
Kostpris 31. december 2023 5.091.666 5.091.666
Verdireguleringer 1. januar 2023 70.348.996 184.443
Arets opskrivninger, netto 75.015  70.164.553
Verdireguleringer 31. december 2023 70.424.011 70.348.996
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 75.515.677  75.440.662
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Copenhagen Search Partners P/S Gentofte 16,67%
St. Jergen Holding ApS Frederiksberg 22,99%

7 Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i rets lob
Kostpris 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Andre verdi-
papirer og ka-
pitalandele

1.147.414

200.000
1.347.414

1.347.414

17



Noter

2023 2022
DKK DKK
8 Vardipapirer
Aktier 7.464.769  14.223.688
7.464.769  14.223.688
Urealiserede kurstab 1 2023 udger samlet 929.804 kr.
9 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2023 2023 naste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 4.469.789 0 0 0
4.469.789 0 0 0

18



Noter

10

11

12

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets kapitalandele i1 associerede virksomheder er indregnet til dagsverdi.
Kapitalandelene bestar blandt andet af investering 1 energibranchen - herunder opfersel af
vindmelle- og solenergi parker. Dagsvardien er fastsat med udgangspunkt i multipel
beregninger fra tilsvarende salg 1 branchen samt kursen pé efterfelgende kapitaludvidelser i
kapitalandelene.

Det vurderes, at der er en stor andel af regnskabsmessige skon 1 vardiansattelsen baseret pa

kommende tilladelser, udviklingen 1 energisektor mv. Som felge heraf, vurderer vi, der er stor
usikkerhed om vaerdiansattelsen af kapitalandele i1 associerede virksomheder.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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