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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Hyldahl Holding, Kolding ApS.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 5. maj 2017

Kim Hyldahl
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejeren i Hyldahl Holding, Kolding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hyldahl Holding, Kolding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af seiskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-

vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr s&dan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentli'g fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af

intern kontrol.

Opnaér vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspdtegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til 8rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbj¢rg, den/5. maj 2017

Alexander Rasmussen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Hyldahl Holding, Kolding ApS
Ejlersvej 24
6000 Kolding
CVR-nr.: 3306 13 15
Stiftet: 8. juli 2010
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
6. regnskabsar
Direktion Kim Hyldahl, Engen 18, Tved, 6000 Kolding
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Dattervirksomheder Mos Mosh A/S, Kolding

Hyldahi Ejendomme ApS, Kolding
MM & TEN A/S, Kolding
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje aktier og anparter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 22.263.558 kr. mod 18.014.759 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.

Selskabet har efter regnskabsarets udlgb solgt alle kapitalandele i datterselskabet Mos Mosh A/S.

Salget er sket med en betydelig avance.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der, udover salget af kapitalandele, ikke indtruffet begivenheder,

som vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hyldahl Holding, Kolding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostnin-

ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pad egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som

folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-

sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associerede

virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i 8rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forret-
ningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 r.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre investeringsaktiver, der er indregnet under anlaegskativer, er malt til kostpris.
Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, méles til dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-

kurs) pa balancedagen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmeessi-

ge skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hasfter Hyldahl Holding, Kolding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal-
ties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraansningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtzegter i de efterfpl-

o
gende ar.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttotab -15.391 -17.144
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 21.780.036 18.300.673
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -250.000
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 137.928 0
Andre finansielle indtzegter 510.960 45.009

1 Andre finansielle omkostninger -21.230 -76.187
Resultat fgr skat 22.392.303 18.002.351
2 Skat af arets resultat -128.745 12.408
Arets resultat 22.263.558 18.014.759
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 15.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaesrdis metode 5.751.999 0
Udbytte for regnskabséret 10.000.000 1.000.000
Overfgres til overfert resultat 0 16.014.759
Disponeret fra overfgrt resultat -8.488.441 0
Disponereti alt 22.263.558 18.014.759
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver 105.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 105.000 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.115.149 10.684.163
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.080.128 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 265.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.490.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.000.000 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 24.195.277 12.439.163
Anlaegsaktiveri alt 24.300.277 12.439.163
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 107.710 16.792.273
Tilgodehavender i alt 107.710 16.792.273
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.614.466 3.012.227
Veaerdipapirer i alt 9.614.466 3.012.227
Likvide beholdninger 9.060.862 794.198
Omsatningsaktiver i alt 18.783.038 20.598.698
Aktiveri alt 43.083.315 33.037.861
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Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
7 Anpartskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.751.999 0
8 Overfgrt resultat 23.163.101 31.651.542
9 Foresldet udbytte for regnskabsaret 10.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 38.995.100 32.731.542
Geeldsforpligtelser
10 Selskabsskat 27.761 26.319
Anden geeld 10.000 280.000
Periodeafgransningsposter 454 0
Ikke udbetalt aconto udbytte 4.050.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt 4.088.215 306.319
Gaeldsforpligtelser i alt 4.088.215 306.319
Passiver i alt 43.083.315 33.037.861
11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

2016 2015

1. Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 70.436
Andre renteomkostninger 21.230 5.751
21.230 76.187

2. Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat 128.745 -12.408
128.745 -12.408
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Overfart kostpris primo 13.250.000 13.250.000
Tilgang i arets lgb 1.113.150 0
Kostpris ultimo 14.363.150 13.250.000
Overfgrt opskrivninger primo -46.637 707.990
Arets resultat for afskrivninger pd goodwill 23.143.842 19.245.373
Udbytte -15.000.000 -20.000.000
Overfgrt nedskrivning pa associrede virksomheder -250.000 0
Nedskrivning pa kapitalandele 1.423.237 0
Opskrivninger ultimo 9.270.442 -46.637
Afskrivninger pa goodwill primo -2.519.200 -1.574.500
Arets afskrivninger pd goodwill -999.243 -944.700
Afskrivninger pad goodwill ultimo -3.518.443 -2.519.200
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 20.115.149 10.684.163
I regnskabsposten indgdr goodwill med 6.746.703 6.927.796

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte rsrapporter
Regnskabs-
maessig veaerdi
hos Hyldahl
Holding,
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Kolding ApS
Mos Mosh A/S, Kolding 100 % 13.137.965 24.381.597 19.121.060
Hyldahl Ejendomme ApS, Kolding 100 % 230.482 150.482 994.089
MM & TEN A/S, Kolding 100 % -388.237 -1.388.237 0

12.980.210 23.143.842 20.115.149
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Noter

31/12 2016 31/12 2015

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 515.000 0
Tilgang i arets lgb 0 540.000
Afgang i arets lgb -515.000 -25.000
Kostpris ultimo 0 515.000
Opskrivninger primo -250.000 0
Arets resultat 1/1 - 31/5 0 -250.000
Tilbagefgrsel af tidligere ars opskrivninger 250.000 0
Opskrivninger ultimo 0 -250.000
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 0 265.000
Andre veardipapirer og kapitalandele
Tilgang i &rets Igb 1.000.000 0
Kostpris ultimo 1.000.000 (1]
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.000.000 0
Andre investeringsaktiver
Tilgang 105.000 0]
Kostpris ultimo 105.000 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 105.000 0
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Martinsen  Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2016 31/12 2015
7 Anpartskapital
Anpartskapital primo 80.000 80.000
80.000 80.000
8. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 31.651.542 15.636.783
Arets overfarte overskud -8.488.441 16.014.759
Ekstraodinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 15.000.000 1.000.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret -15.000.000 -1.000.000
23.163.101 31.651.542
9. Foresldet udbytte for regnskabséret
Udbytte primo 1.000.000 1.000.000
Udloddet udbytte -1.000.000 -1.000.000
Udbytte for regnskabsaret 10.000.000 1.000.000
10.000.000 1.000.000
10. Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo 26.319 -376.172
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar -26.319 376.172
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 7.736.455 5.968.319
Betalt acontoskat for indevaerende ar -7.697.000 -5.942.000
Betalt dansk udbytteskat for indeveerende ar -11.694 0
27.761 26.319
11. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

12.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har afgivet selvskyldner kaution overfor Mos Mosh A/S bankgzld. Gelden udggr pr.
31. december 2016 i alt O t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-
ter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at
selskabets heaeftelse udggr et andet belgb.
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