TROELS

www.tjas.dk medlem af :l'_;']'q'liu'_'lurgrgerl ]

JORGENSEN"/s

Troels Jgrgensen A/S

Fuglegardsvej 6, 4892 Kettinge

CVR-nr. 33 06 10 72
Arsrapport

1. januar - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinere generalforsamling den 24. maj 2016.

Troels Jargens\m.

Dirigent




Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning
Den uafthengige revisors erkleringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hovedtal og nggletal
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Resultatopggrelse 8
Balance 9
Noter 11
Anvendt regnskabspraksis 16

Troels Igrgensen A/S - Arsrapport for 2015



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Troels Jgrgensen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kettinge, den 24. maj 2016

Direktion

Uil -

Mia Frederiksen

-

Mia Q@

Troels Jorgerisen Mia Frederiksen Jens Kofoed
Formand

Bestyrelse
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklseringer

Til kapitalejerne i Troels Jgrgensen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Troels Jgrgensen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at

opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athe&nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
Jjanuar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesbheretningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kgbenhavn, den 24. maj 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
-nr. 34 20 99 36

ichael Winther Rasmussen Martin Bomholtz
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Troels Jorgensen A/S
Fuglegardsvej 6
4892 Kettinge
Telefon: 54 8743 00
Telefax: 54 87 43 01
Hjemmeside: www.tjas.dk
CVR-nr.: 33061072
Stiftet: 1. januar 2010
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Troels Jorgensen, Formand
Mia Frederiksen
Jens Kofoed
Direktion Mia Frederiksen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Modervirksomhed TJ Kettinge ApS
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 52.962 48.694 46.844 50.456 39.231
Resultat af ordinaer primeer drift 5.783 6.153 5.712 7.633 6.032
Finansielle poster, netto -714 -703 -443 -1.333 -2.597
Arets resultat 4.075 4.234 4218 4.459 6.192
Balance:
Balancesum 65.422 80.716 65.570 53.469 57.223
Investeringer i materielle anlagsaktiver 3.574 14.635 7.878 3.225 32.053
Egenkapital 17.609 16.503 14.769 13.451 8.303
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 105 95 92 94 77
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 26,9 20,4 22,5 25,2 14,5
Egenkapitalforrentning 23,9 27,1 29,9 41,0 149,2
Afkastningsgrad 8,8 7,6 8,7 14,3 10,5

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal

2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

Troels Jorgensen A/S « Arsrapport for 2015



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets primere aktivitet bestér i planleegning og udferelse af anlegs- & bygningsentrepriser.

Virksomheden har en stor egenproduktion, og beskeftiger ca. 100 mand indenfor anlaeg, jord, kloak,
beton, murer, temrer og maler. Derudover udferes hegns- og smedeopgaver.

Virksomheden udferer byggeopgaver fortrinsvis pa Lolland-Falster, Mon & Sydsjelland, og det er alt fra
storre entreprengrarbejder i total-, hoved- eller fagentreprise til enkeltopgaver og reparationer samt
renovering,.

Derudover omfatter aktiviteterne grusgravsvirksomhed samt besiddelse af fast ejendom.
Kunderne er bade offentlige og private, og en stor del af dem er faste kunder gennem mange ar.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

2015 har veret et godt &r med mange spaendende opgaver, stor aktivitet og travlhed hele éret. Selskabet
har i regnskabsiret oplevet en mindre fremgang i aktiviteterne, hvilket ligeledes afspejler sig i
bruttoresultat pa 53,0 mio. kr. Det er en fremgang pa ca. 4 mio. kr. i forhold til det foregdende
regnskabsar. Fremgangen i aktiviteterne har fortrinsvis veeret i egenproduktionen, hvormed brugen af
underentreprenerer er pa niveau med 2014.

Selskabet opniede for regnskabsaret 2015 et resultat efter skat pa 4,1 mio. kr. Arets resultat er bedre end
det forventede niveau pa ca. 2,5 mio. kr., hvilket skyldes, at aktivitetsniveauet var hgjere end forventet.
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger 17,6 mio. kr. pr. 31. december 2015.

Den forventede udvikling
Selskabets ledelse anser den forelobigt indgdede ordrebeholdning af entrepriseopgaver mv. for 2016 for
tilfredsstillende, og har budgetteret et resultat for skat for 2016 i niveauet 3,0 mio. kr.

Der er fortsat udviklingsmuligheder i forbindelse med de kommende ars anlegsaktiviteter i Region
Sjzlland, og derudover soges der om nye graveomrader i forbindelse med grusgravs aktiviteten i
Baekkeskov.

Szerlige risici

Ledelsen vurderer, at koncernen og selskabets aktiviteter ikke er pavirket af sarlige risici udover
almindeligt forekomne risici indenfor virksomhedens branche, herunder forretningsmassige og
finansielle risici.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Usazdvanlige forhold og usikkerhed om indregning og maling

Der er ikke vasentlig usikkerhed forbundet med indregninger eller vaerdiansaettelser i &rsrapporten for
2015. Ligeledes har der ikke varet uszdvanlige forhold, der har pavirket indregninger eller
verdianssttelser vasentligt.

Miljsforhold
Selskabet prioriterer betydelige midler til sikring af miljeet, herunder miljerigtig bortskaffelse af
nedbrydningsprodukter fra produktionen, og der anvendes en nyere maskin- og bilpark.

Arbejdsmiljoet og sikkerheden pa arbejdspladsen er en naturlig del af det daglige arbejde, hvor ogsa
medarbejderne pa arbejdsstederne tager ansvar for et godt arbejdsmilje.

Selskabets overordnede arbejdsmiljomalsatning er til stadighed at forbedre det sikkerheds- og
sundhedsmessige arbejdsmiljo, samt at medvirke til forbedret livsstil og tage socialt ansvar.

Selskabet har nedsat et arbejdsmiljoudvalg med representanter fra ledelsen, der varetager sikkerheds- og
sundhedsarbejdet i selskabet.

Virksomheden er en lokalt forankret positiv virksomhed, som ogsa stetter lokale sportsklubber og kultur
institutioner.

Videnressourcer

Selskabet har en efter branchen betydelige erfaring, og rader over en medarbejderstab med hgj
anciennitet og hejt uddannelses- og efteruddannelsesniveau. Der investeres lobende ressourcer i at
fastholde og videreudvikle det hgje vidensniveau.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet haendelser af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling, herunder begivenheder af betydning for &rsrapporten for 2015.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 52.962.005 48.694
1 Personaleomkostninger -41.853.568 -38.351
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -5.325.056 -4.190
Driftsresultat 5.783.381 6.153
Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed efter skat -273.727 -181
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 107.101 102
Andre finansielle indtagter 317.641 320
2 Andre finansielle omkostninger -864.791 -944
Resultat for skat 5.069.605 5.450
3 Skat af arets resultat -994.228 -1.216
Arets resultat 4.075.377 4.234
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.520
Overfores til overfort resultat 2.075.377 1.714
Disponeret i alt 4.075.377 4.234
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 5.987.859 6.287
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 24.364.716 25.461
Materielle anlagsaktiver i alt 30.352.575 31.748
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 901.047 1.175
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.460.144 1.632
Finansielle anlegsaktiver i alt 2.361.191 2.807
Anlzegsaktiver i alt 32.713.766 34.555
Omszetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 450.000 450
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 3.049.422 1.670
Varebeholdninger i alt 3.499.422 2.120
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.476.036 36.204
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 7.214.562 4211
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.412.275 1.754
Andre tilgodehavender 227.066 102
Periodeafgrensningsposter 873.564 1.755
Tilgodehavender i alt 29.203.503 44.026
Likvide beholdninger 5.040 15
Omszetningsaktiver i alt 32.707.965 46.161
Aktiver i alt 65.421.731 80.716
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2015 2014

kr. t.kr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 900.000 900
Overfort resultat 14.709.212 13.083
Foreslaet udbytte for regnskabséret 2.000.000 2.520
Egenkapital i alt 17.609.212 16.503
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 4.665.155 5.155
Hensatte forpligtelser i alt 4.6635.155 5.155
Geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 2.926.237 3.118
Leasingforpligtelser 13.204.314 16.330
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 16.130.551 19.448
Kortfristet del af langfristet gaeld 4.817.000 4.427
Geld til pengeinstitutter 2.499.780 6.244
Modtagne forudbetalinger vedrerende igangverende arbejder
for fremmed regning 2.356.130 6.950
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.336.958 12.122
Gzld til tilknyttede virksomheder 1.566.100 1.879
Selskabsskat 1.138.161 0
Anden geld 6.302.684 7.988
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 27.016.813 39.610
Geldsforpligtelser i alt 43.147.364 59.058
Passiver i alt 65.421.731 80.716

11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter

13 Nertstaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015 2014
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 36.241.831 32.961
Pensioner 3.659.292 3.281
Andre omkostninger til social sikring 924.487 757
Personaleomkostninger i gvrigt 1.027.958 1.352
41.853.568 38.351
Direktion og bestyrelse 984.591 1.524
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 105 95
Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 98.132 114
Andre renteomkostninger 766.659 830
864.791 944
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.484.161 0
Arets regulering af udskudt skat -489.933 1.416
Regulering af tidligere ars skat 0 -200
994.228 1.216
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

4.

Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2015 9.755.859 37.022.409
Tilgang 0 3.573.692
Afgang 0 -1.121.876
Kostpris 31. december 2015 9.755.859 39.474.225
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 3.468.884 11.561.775
Arets afskrivninger 299.116 4.323.077
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa atheendede aktiver 0 -775.343
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 3.768.000 15.109.509
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2015 5.987.859 24.364.716
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vaerdi pa 0 22.729.471
5.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. januar 2015 1.993.744 1.994
Kostpris 31. december 2015 1.993.744 1.994
Nedskrivninger 1. januar 2015 -818.970 -638
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -273.727 -181
Opskrivninger 31. december 2015 -1.092.697 -819
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 901.047 1.175

Hovedtallene for virksomheden ifolge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Troels
Egenkapital Arets resultat  Jorgensen A/S
Ejerandel kr. kr. kr,

Troels Jorgensen Ejendomme A/S,

Kettinge 100 % 901.047 -273.726 901.047
Troels Jorgensen A/S - Arsrapport for 2015 12



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 317122014
kr. t.kr.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 3.072.300 3.338
Afgang i arets lob -256.928 -265
Kostpris 31. december 2015 2.815.372 3.073
Nedskrivninger 1. januar 2015 -1.440.871 -1.535
Tilbageforsel af tidligere ars nedskrivninger 85.643 94
Nedskrivninger 31. december 2015 -1.355.228 -1.441
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 1.460.144 1.632
Igangverende arbejder for fremmed regning
Igangvarende arbejder, opgjort til kostpris 73.583.971 69.158
Indregnet avancetilleg 20.874.349 23.544
Acontofaktureringer -89.599.888 -95.441
Igangvarende arbejder for fremmed regning, netto 4.858.432 -2.739
Der indregnes séledes:
Igangvarende arbejder for fremmed regning
(Omsatningsaktiver) 7.214.562 4211
Igangvarende arbejder for fremmed regning (Modtagne
forudbetalinger) -2.356.130 -6.950
4.858.432 -2.739
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 900.000 900
900.000 900

10.

Aktiekapitalen bestar af 600.000 A-aktier 4 1 kr. samt 300.000 B-aktier 4 1 kr. Alle aktier barer
samme rettigheder.

Der blev i 2012 foretaget en kontant kapitaludvidelse ved udstedelse af 300.000 nye B-aktier 4 1 kr.
Herudover har der ikke vaeret bevaegelser pa aktiekapitalen siden selskabets stiftelse.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 13.083.835 11.369
Arets overforte overskud eller underskud 2.075.377 1.714
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabséret -450.000 0
14.709.212 13.083

Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeld Gzld i alt G=ld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. t.kr.

Geeld til

realkreditinstitutter 185.000 2.186.000 3.111.237 3.300
Leasingforpligtelser -4.632.000 380.000 17.836.314 20.575
-4.447.000 2.566.000 20.947.551 23.875
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

11.

12.

13.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter pd 3.111 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige verdi pr. 31. december 2015 udger 5.988 t.kr.

Selskabet har endvidere overfor pengeinstitutter stillet sikkerhed i simple fordringer og losere.
Sikkerhedsstillelsen er maksimeret til 5.500 t.kr. Den regnskabsmaessige veerdi af selskabets
tilgodehavender fra salg udger 18.476 t.kr. pr. 31. december 2015. Herudover er et ejerpantebrev
pé& nominelt 1.600 t.kr., stillet som sikkerhed for et pengeinstituts mellemvarende med en ekstern
samarbejdspartner.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med TJ Kettinge ApS som administrationsselskab
og hefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

TJ Kettinge ApS Hovedaktionaer
Kettingevej 50

4892 Kettinge

Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

TJ Kettinge ApS, Kettingevej 50, 4892 Kettinge
MTIJ Kettinge ApS, Ragelundsvej 23, 4892 Kettinge
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Troels Jorgensen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske konstprisprincip.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Troels Jorgensen A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for TJ Kettinge ApS,
Kettinge, Guldborgsund Kommune, CVR nr. 35044965.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for virksomhe-
den, idet denne er indeholdt i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for TJ Kettinge ApS.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skan af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsatning, andre driftsindteegter, eksterne omkostninger og
produktionsomkostninger ekskl. personaleomkostninger og afskrivninger, der prasenteres serskilt i
resultatopgerelsen.
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Nettoomsxtningen omfatter afsluttede og igangvarende entreprisekontrakter samt faktureret salg af varer
og tjenesteydelser.

Omsatning fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver eller anleg med hej grad af individuel
tilpasning til kunden, indregnes i resultatopgerelsen i takt med produktionens udferelse, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af &rets udforte arbejder (produktionsmetode).

Nettoomsatningen vedrorende salg af varer og tjenesteydelser indregnes i takt med, at ydelsen leveres til
keber, nér indtegten kan opgeres pélideligt, og betaling er sandsynlig.

Nettoomsatningen males eksklusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
laegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, markedsforing, ejendomsdrift,
forsikring, lokaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver,

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdi-
papirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med
de beleb, der vedrorer regnskabsaret,

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-15 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
verdi af dagsvardi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnarmet vardi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.
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Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervaerende ars-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser 1
tilknyttet virksomhed.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter beholdning af pantebreve
og geldsbreve. Boholdningerne indregnes til kostpris og males efterfalgende til kostpris med fradrag af
nedskrivninger til forventet genindvindingsvardi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger. Kostpris for fremstillede ferdigvarer omfatter medgaede
produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det
enkelte igangveaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien til de medgée-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athangigt af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Troels Jorgensen A/S forholdsmessigt over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Gzldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme males til dagsvardi. Vardireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende
ar.
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Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet sdledes:

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristede galdsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalfi i
genkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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