REVISORGARDEN I ODENSE APS

THUJAVEJ 27, 5250 ODENSE SV MEDLEM AF

DANSKE REVISORER

TIf. 66 17 13 00, fax 66 17 19 06, info@revisorgaarden-odense.dk l—- b K*
www.revisorgaarden-odense.dk

Speciallegeholdingselskabet PAMA ApS

Arendalsvej 42
5320 Agedrup

CVR-nr. 33 06 04 08

Arsrapport for 01.10.16 - 30.09.17

7. regnskabsar

Arsrapporten er fremlagt og %dt pa selskabets ordinsere generalforsamling den . '?6/ Lol&
’ 7

Dirigent: ?Lc[&) ﬂ/f/ﬂ

Palle Ahlquist




Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors revisionspategning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september
Balance 30. september

Noter til arsrapporten

10

12



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Speciallzzegeholdingselskabet
PAMA ApS for regnskabsaret 2016/17.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Agedrup, den 3. januar 2018.

Direktion



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Specialleegeholdingselskabet PAMA ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Specialleegeholdingselskabet PAMA ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gealdende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmezessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense SV, den 3. januar 2018

REVISORGARDEN | ODENSE ApS

CVR 14335102

Leif/Christensen H.D.

Registreret revisor
Mne 3007
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedformal er at eje aktier og anparter samt dermed beslaegtet virksomhed.

Vaesentlige andringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabsloven er aendret, s& det ikke laengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte som geeld i
balancen. Som felge heraf er regnskabspraksis eendret pa folgende omrader:

Forslag til udbytte er praesenteret som en szerlig reserve under egenkapitalen.

For en beskrivelse af praksiseendringen og effekten pé indeveerende og foregaende regnskabsar henvises til
afsnittet "@ndring i anvendt regnskabspraksis” i anvendt regnskabspraksis.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Specialleegeholdingselskabet PAMA ApS for 2016/17 er aflagt efter
arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabsloven er zendret, sa det ikke leengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte som gaeld
i balancen. Som felger heraf er anvendt regnskabspraksis eendret pa felgende omrader:

e Forslag til arets udbytte er praesenteret som en seerlig reserve under egenkapitalen. Tidligere
blev forslag til udbytte indregnet som geeldsforpligtigelse.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne udgar pr. 30. september 2017

¢ Egenkapitalen foreges med 105 tkr., hvoraf 105 tkr. Vedrarer reklassifikation af arets udbytte.
Egenkapitalen pr. 30. september 2016 er foraget med 103 tkr.

Bortset fra ovennasvnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtraek felgende:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af aendrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Nedskrivning af omsztningsaktiver
Nedskrivning af tilgodehavende i selskab, hvor egenkapitalen er negativ.

Finansielle indteegter
Renteindtaegter.

Finansielle omkostninger



Anvendt regnskabspraksis

Renteomkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes
med udgangspunkt i arets resultat fer skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og
omkostninger. Ved beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet
er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat il
skattemyndighederne. Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som “selskabsskat”
under geeldsforpligtelser.

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i
balancen under "andre tilgodehavender” eller "anden gaeld”.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Aktiver med en kostpris pa max. kr. 13.200 udgiftsferes i anskaffelsesaret under posten "Ander
eksterne omkostninger”

Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandelene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi pa
balancedagen. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmzaessig andel af
kapitalandelene.

| resultatopg@relsen indregnes resultatet fra dattervirksomheder. Hvor ejerandelen er mindre end 100
pct., indregnes en forholdsmeaessig resultatandel.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes veerdi indregnes under
egenkapitalposten "Nettoopskrivning efter indre veerdis metode”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al veesentlighed til nominel veerdi
reduceret med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender, der males til nominel veerdi.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtigelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
saerskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Gaeld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst,
svarer amortiseret kostpris i al veesentlighed til nominel restgaeld.

Selskabsskat, periodeafgraensningsposter og wovrige ikke-finansielle forpligtelser males il
nettorealisationsvaerdi.



Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Not

Bruttofortjeneste

Nedskrivning af omsastningsaktiver
Ordineert resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat feor skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort fra tidligere ar
Arets resultat
Til disposition

Arets beveegelse pa datterselskabsreserve
Udbytte for regnskabsaret
Overfart til naeste ar

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
kr. tkr.
-10.523 -13
381.390 0
-391.913 -13
396.912 443
15.558 0
69.061 61

15 0

89.603 491
16.280 11
73.323 480
2.339.601 1.606
73.323 480
2.412.924 2.086
396.912 -357
105.800 103
1.910.212 2.340
2.412.924 2.086




Balance 30. september

Not 2016/17 2015/16

kr. tkr.

Aktiver

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 510.853 114
Finansielle anlaagsaktiver i alt 510.853 114
Anlaegsaktiver i alt 510.853 114

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 875
Andre tilgodehavender 2.650.742 1.691
Tilgodehavender i alt 2.650.742 2.566
Likvide beholdninger 4.863 0
Omseaetningsaktiver i alt 2.655.605 2.566
Aktiver i alt 3.166.458 2.680
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Balance 30. september

Not 2016/17 2015/16
e
kr. tkr.
Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80
Overkurs ved emission 6.875 7
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 430.853 34
Overfart resultat 1.910.212 2.340
Foreslaet udbytte 105.800 103
Egenkapital i alt 2.533.740 2.564

Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt 0 0
Geeld il tilknyttede virksomheder 523.114 0
Selskabsskat 100.372 107
Anden geeld 9.232 9
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 632.718 116
Galdsforpligtelser i alt 632.718 116
Passiveri alt 3.166.458 2.680

1 Eventualposter m.v.
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Noter til arsrapporten

Eventualposter m.v.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter p& udbytter, renter og
royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst.

Den samlede skyldige selskabsskat fremgar af noterne i arsrapporten for
Speciallaegeholdingselskabet PAMA ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatning.
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