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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Glos-
trup Forsyning A/S.

Koncemn- og arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncern- og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belsbsmassige storrelse af den udskudte skatte-
forpligtelse, der kan henfores til de skattemassige indgangsvaerdier pa vandsektorselskaber-
nes og varmeselskabets materielle anlegsaktiver samt den hertil herende opkravningsret hos
forbrugere. Der henvises til note 15 herom.

Arsrapporten for 2015 indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 12, april 2016

“BoNorbjerg %

adm. direktor

Bestyrelse:

Leif Meyd' Olsen {an

formand nestformand
Freddie Rose Henn\ng Christensen
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Den uathzngige revisors erklzringer
Til kapitalejeren i Glostrup Forsyning A/S

Pitegning pa koncernregnskabet og Arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Glostrup Forsyning A/S for regn-
skabsiret 1. januar - 31. december 2015. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgorelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne koatrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncern-
regnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pa
grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi
overholder etiske krav samt planlzgger og udforer revisionen for at opna haj grad af sikker-
hed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i koncernregnskabet og i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger
af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncern-
regnskabet og i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
maessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 15 i arsregnska-
bet, som beskriver den usikkerhed, der er omkring den belobsmassige sterrelse af den ud-
skudte skatteforpligtelse, der kan henfores til de skatiemassige indgangsvardier vedrerende
Glostrup Vand A/S, Glostrup Spildevand A/S og Glostrup Varme A/S' materielle anlzgsak-
tiver samt den hertil horende opkrevningsret hos forbrugeme.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kabenhavn, den 12. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revislonspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

<Feoe

Michael N.C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal for koncernen
| tkr, 2015 2014 2013 2012 2011
Hovedtal
Nettoomsztning 135.582 125.164 113.628 110.286 103.595
Bruttoresultat 46.321 44.123 36.791 25072 23.774
Resultat af ordiner primar drift 12.831 2.626 5.652 8.484 1.992
Resultat af finansielle poster -3.071 -1.026 -942 -724 -461
Arets resultat 7.050 -8.424 7.030 6.511 2.365
' Balancesum 792.454 698.190 530.087 506.560 498.911
J_E-genknpital * 530.873 523.822 424.302 417.273 410.762
Pengestrom fra drifisaktiviteten 21.246 25.976 31152 6.466 26.747
Pengestrom til investeringsaktivite- -87.743
ten -81.571 -31.911 -18.246 -22.691
Pengestrom fra finansieringsaktivi- 72.240
teten 57.979 21.318 1.715 17.171
i Pengestram i alt 5.744 2.383 20.559 -10.065 21.227
Nogletal . B ~ »
Overskudsgrad 9,5 2,1 4,9 7.7 1,9
Alkast af den investerede kapital 49 1,2 2.3 39 0,9
Bruttomargin 342 353 324 22,7 22,9
Soliditetsgrad 67,0 75,0 80,0 82,4 82,3
|_Egenkapitalforrentning 1,4 1.8 1,7 1,6 0.6
' Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
| skeftipede 3 22 3 2 28

* 12014 er der foretaget kapitalforhajelse ved indskud af ejerandele p4 3,55 % i BIOFOS Holdin,

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens

g A/S. Aktickapitalen er forho-
Jet med nom. 17.750 tkr., som sammen med overkurs pa 90.194 tkr. har foroget egenkapitalen med 107.944 tkr.

"Anbefalinger og Nog-

letal 2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



Glostrup Forsyning A/S
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Koncernens hovedaktiviteter omfatter produktion og distribution af drikkevand, afledning og
transport af spildevand, distribution af varme, transport og behandling af affald samt service-
aktiviteter i forbindelse hermed. Indtzgtsgrundlaget for koncernens forsyningsselskaber er
baseret pa brugerbetaling. Taksterne fasts®ttes arligt efter principperne i henholdsvis vand-
sektorloven, varmeforsyningsloven og affaldsbekendtgerelsen.
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Ledelsesberetning

Beretning

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens omsetning udger 135.582 tkr., og resultatet udviser et overskud efter skat pa
7.050 tkr. Egenkapital udger pr. 31. december 2015 i alt 530.873 tkr. Resultatet i 2014, der
var et underskud pa 8.453 tkr., var iser pavirket af nedskrivning af RB03 pa ca. 10.654 tkr.
samt regulering af skat vedrorende tidligere &r pa ca. 7.324 tkr. som folge af de verserende
skattesager. Resultatet for 2015 er sdledes som forventeligt og pa niveau med tidligere r.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Glostrup Affald A/S har ultimo regnskabsret en overdzkning pa 6,8 mio. kr. Arsagen hertil
er primert, at det ved takstfastsettelsen for 2015 var forventet at foretage indkeb af affalds-
beholdere for ca. 4,1 mio.kr. i 2015. Indkebet er udskudt til 2016, da den nye affaldsordning
ferst bliver implementeret i maj 2016. Overdaekningen opgjort ultimo 2015 forventes derved
tilbagebetalt i 2016,

Glostrup Spildevand A/S, Glostrup Vand A/S og Glostrup Varme A/S har i regnskabséret
pabegyndt forberedelsen af ledningsomlzgninger som folge af etablering af Letbanen langs
Ringvejen. Selskaberne vil i de kommende &r foretage massive ledningsomlzgninger som
folge af Letbanen. I forste omgang vil det dreje sig om forberedende arbejder hos egne med-
arbejdere og radgivere og senere meget store anlgsomizgninger af ledningsnettet.

Investeringer

Koncernen har i 2015 haft samlede investeringer for 87.783 tkr., der fordeles siledes:

tkr. )
Glostrup Vand A/S 9.004
Glostrup Spildevand A/S 12.247
Glostrup Varme A/S 65.499
Glostrup Affald A/S 379
Glostrup Service A/S 654
87.783

Usikkerhed ved indregning og maling omkring vejbidrag

Hajesteret har den 5. februar 2016 afsagt dom i sagen mellem Slagelse Kommune og Forsy-
ningssekretariatet vedrerende Forsyningssekretariatets prevelse af det fastsatte vejbidrag,
som kommunen betaler spildevandsselskabet.

I sagen har hovedspergsmalet veeret, om Forsyningssekretariatet kan anse et kommunalt vej-
bidrag til spildevandsforsyningen for at vaere fastsat for lavt og dermed udgere en uddeling i
henhold til stoploven, eller om dette forhindres af bestemmelserne i lov om betalingsregler
for spildevandsselskaber m.v.
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Ledelsesberetning

Beretning

I domsafsigelsen har Hajesteret stadfstet Ostre Landsrets dom, hvilket reelt betyder, at For-
syningssekretariatet ikke kan anvende stoploven pé tilsynet med kommunemes fastsettelse
af vejbidraget efter betalingsloven. Tilsynet med kommunernes fastsetielse af vejbidraget
ma derfor udeves af det almindelige kommunale tilsyn. Det betyder séledes, at der ma anta-
ges at veere grundlag for, at kommunen og forsyningen kan efterprove og drefte den tidligere
udmeldte og anvendte procentsats for beregningen af vejbidrag i perioden 2007-2015.

Som folge af ovenstiende er der pa nuvarende tidspunkt usikkerhed omkring fastleggelsen
af vejbidraget, som Glostrup Spildevand A/S er berettiget til fra Glostrup Kommune for pe-
rioden 2007-2015.

Da der er usikkerhed omkring sterrelsen af vejbidraget, herunder omkring selve opgorelses-
metoden, er der ikke indregnet en eventuel regulering til tidligere rs opkraevede vejbidrag i
arsregnskabet for 2015. Det skal bemzerkes, at en eventuel regulering af vejbidraget vil med-
fore en tilsvarende opkreevningsret hos forbrugerne pa det samme belab.

Selskabets ledelse har ikke kendskab til, at kommunen pa nuverende tidspunkt har til hen-
sigt at krzve tilbagebetaling af vejbidrag vedrorende tidligere ar.

Usikkerhed ved indregning og miling omkring skat

Glostrup Vand A/S og Glostrup Spildevand A/S

Opgerelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 veret baseret pa selskabets vurdering
af skattemassige indgangsvaerdier pA de materielle anlzgsaktiver, svarende til branchens an-
vendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser for anlzgsaktiverne. Disse vardier ligger
over de regnskabsmessige verdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor
SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsak-
tivernes skattemassige indgangsveerdier. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i
SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i
kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedrerende problemstillingen, og disse er
i overvejende grad faldet ud til SKATSs fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at afgarelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til in-
tentionerne med vandsektorloven.

I ovennzvnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATSs konkrete anvendelse af verdi-
anszttelsesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansat-
telse af de skattemassige indgangsveerdier samt den deraf afledte udskudte skatteforpligteise.
Pa baggrund heraf er den udskudte skat og tilherende opkrevningsret hos forbrugerne ikke
indregnet i drsregnskabet. Der henvises til note 15 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civi-
le domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i
niveauet 15,5 mio. kr. vedrerende Glostrup Vand A/S og 46,8 mio. kr. vedrorende Glostrup
Spildevand A/S, der modsvares af en opkrevningsret i samme niveau for tilbagediskonte-
ring.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forligspartierne har i forbindelse med deres aftale om vandsektorlov [ udbedt sig en redego-
relse fra SKAT omkring baggrunden for skattesagen, samt eventuelle lesningsmodeller. Re-
degorelsen skulle have veret ferdiggjort i fjerde kvartal 2015, men er i skrivende stund end-
nu ikke offentliggjort. DANVA har indbragt to pilotsager (Hjerring Vandselskab A/S og
Hvidovre Vand A/S) for Landsretten. Der er berammet forste retsmode i maj 2016, men
samtidigt begzret syn og sken, hvorfor det berammede retsmede kan blive forskubbet.
Landsskatteretten har som konsekvens af pilotsagerne meddelt alle vandselskaber, at behand-
lingen i Landsskatteretten er udsat, indtil der foreligger en endelige updanket dom, eller sa-
gerne afsluttes pa anden made ved domstolene.

Betalbar skat for 2015 og tidligere 4r er opgjort i henhold til SKATs afgarelse og indregnet i
arsregnskabet under skat. En tilsvarende opkrevningsret hos selskabets kunder er medtaget
som en del af drets omsatning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog
belaster selskabets kunder med hejere priser.

Glostrup Varme A/S

Opgorelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2014 veret baseret pa selskabets vurdering
af skattemassige indgangsverdier pa de materielle anlegsaktiver, svarende til branchens an-
vendelse af de regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesveerdier for anlegsaktiverne. Disse
veerdier ligger over de regnskabsmassige verdier. Selskabet har modtaget en afgorelse fra
SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de regulatoriske vaerdier som udtryk for anlagsak-
tivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT har ved afgerelsen anvendt den samme ind-
komstbaserede vardianszttelsesmodel (DCF-model), som SKAT har anvendt i relation til
vandsektoren. Selskabet er uenig i SKATs afgorelse, hvorfor denne er paklaget til Lands-
skatteretten. Selskabet er bekendt med, at SKAT har truffet lignende afgorelser overfor andre
varmeselskaber, og at disse ogsa har paklaget SKATs afgorelser.

SKATSs anvendelse af DCF-modellen er i relation til vandsektoren indbragt for domstolene,
hvor der tidligst forventes en afgerelse fra Landsretten i 2017. Endvidere har Landsskatteret-
ten udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrerende SKATs anszttelsesendringer i forhold
til vandselskaber, indtil der foreligger en endelig og updanket domstolsafgerelse. Sagsbe-
handlingen af sagerne indenfor varmesektoren er jkke udsat, men det vides ikke, hvornar
Landsskatteretten vil pAbegynde en realitetsbehandling. Det kan ikke afvises, at den endelige
afkiaring indenfor vandsektoren kan 3 betydning for varmesektoren.

Det bemzarkes, at Landsskatteretten i forbindelse med de forste kendelser indenfor vandsek-
toren anfegtede SKATSs konkrete anvendelse af DCF-modellen, hvorfor der fortsat er va-
sentlig usikkerhed forbundet med SKATSs anszttelse af de skattemassige indgangsvardier,
samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er den udskudte skat
og tilherende opkrevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i drsregnskabet. Der henvises
til note 15 i &rsregnskabet. Safremt sagen endeligt skulle falde helt ud til SKATSs fordel, vil
der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 2,6 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.
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Ledelsesberetning

Beretning

Betalbar skat for 2015 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKATSs afgorelse og indregnet i
drsregnskabet under skat. En tilsvarende opkreevningsret hos selskabets kunder er medtaget
som en del af &rets omstning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog
belaster selskabets kunder med hajere priser.

Forventninger til fremtiden

Glostrup Forsyning A/S forventer i 2016 et samlet overskud i sterrelsen 5,5 mio. kr. efter
skat.

Risikoforhold
Driftsrisici
Selskabet har ingen serlige drifisrisici.

Markedsrisici

Selskabet har ingen sarlige markedsrisici.

Renterisici

Da den rentebzrende nettogeld i vidt omfang er fastforrentet, vil moderate &ndringer i ren-
teniveauet ikke have nogen vasentlig, direkte effekt pa indtjeningen,

Kreditrisici

Selskabet har ingen serlige kreditrisici.

Miljsforhold
Glostrup Vand A/S - Rent drikkevand, indvundet lokalt

Glostrup Forsynings overordnede malsztning er at levere rent drikkevand, primert indvun-
det lokalt efter baeredygtige principper og til konkurrencedygtige priser. | 2014 besluttede
bestyrelsen siledes implementering af ny vandindvindingsstrategi med det formal at ege
egenproduktionen af drikkevand, indvundet lokalt i Glostrup.

Glostrup Forsynings normalproduktion er ca. 60 % af det samlede vandbehov i Glostrup, og
i 2018 forventes implementeringen af vandindvindingsstrategien at ege produktionen til
95 % af det samlede vandbehov. De resterende 5 % leveres fra HOFOR. Den samlede pro-
duktion i 2015 er opgjort til 63 % og forventes aget til 69 % ved udgangen af 2016.
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Ledelsesberetning

Beretning

Glostrup Vand A/S — oget drikkevandssikkerhed

Glostrup Forsyning blev i 2013 certificeret efter IS022000. 1SO22000 er en standard for do-
kumenteret drikkevandssikkerhed (DDS). Standarden betyder ogsa, at drikkevandet i Glos-
trup betragtes som en fadevare og skal derfor med DDS overholde krav til kontrol og op-
folgning som andre fedevareproducerende virksomheder. Det skaber oget fokus pa drikke-
vandsikkerhed og eget tryghed for godt drikkevand for borgere i Glostrup Kommune. Glos-
trup Vand blev recertificeret ved &rsskiftet 2015/2016.

Glostrup Spildevand A/S — Fokus pi klimatilpasning

Glostrup Forsynings overordnede mélsztning er at levere en effektiv hindtering af regn- og
spildevand, herunder at klimasikre kloaksystemet.

For at klimasikre kloaksystemet er det nedvendigt at udbygge dette og samtidig reducere an-
tallet af fejltilslutninger, der skaber en unedig belastning for kloaksystemet og miljeget. Siden
2011 har Glostrup Forsyning arbejdet malrettet med klimatilpasning, herunder kortlagt om-
rdder med risiko for oversvemmelser i tet samarbejde med Glostrup Kommune,

Med baggrund i oversvemmelseskortlaegningen har Glostrup Forsyning igangsat en rakke
projekter sasom; reducering af fejitilslutninger til kloaksystemet i oplandet til Sydvestvej og
udvidelse af Spildevandsbassin i Sendervangskvarteret. Glostrup Forsyning arbejder ogsa
tet sammen med vores naboforsyninger- og kommuner om filles klimatilpasningsprojekter
som klimatilpasning af Harrestrup  og St. Vejlea.

Senest har Glostrup Forsyning abnet mulighed for delvis tilbagebetaling af tilslutningsbi-
drag, sdfremt grundejere etablerer lokal afledning af regnvand (LAR) p4 egen grund. Selska-
bet har desuden besluttet, at lokalanvendelse af regnvand til toiletskyl og tejvask er fritaget
for betaling af afledningsafgift.

Glostrup Varme A/S — mere fjernvarme i Glostrup

Glostrup Forsynings overordnede malsztning er, at fiernvarme bliver den primare opvarm-
ningsfoml i selskabets opland og dermed er medvirkende til at nedbringe omridets samlede
CO" belastning. Mélsztningen er, at 60 % af varmebehovet i Glostrup Kommune er dzekket
af fjernvarme i 20186,

Selskabet har de senere &r udbygget fjernvarmenettet vaesentligt i omradet omkring Hoved-
vejen, i Ejby Industri og til Glostrup Hospital. I 2011 blev ca. 30 % af varmebehovet dekket
af fjernvarme, og ultimo 2015 er dette eget til 59 % - tat pa malsztningen. De kommende &r
arbejdes der p at ege tilslutningerne i de udbyggede omrader.
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Glostrup affald A/S - eget affaldssortering i Glostrup

Det er regeringen og EU’s overordnede mélsztning at genanvende mere husholdningsaffald.
En oget fokus pa genanvendelighed af vores ressourcer krver eget fokus pa sortering bade
hos den enkelte kunde og pa selskabets genbrugsstation. I 2016 andres affaldsordningen i
Glostrup, og alle borgere skal nu sortere emballagefraktionerne, papir, glas, metal og plastik
ud af deres dagrenovation. Dette forventes at age mulighederne for at genbruge ressourcerne
i affald. Allerede i 2015 startede ca. 300 familier som testpiloter for affaldssortereringen med
stor succes. [ 2016 implementeres ordningen i hele kommunen.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter statusdagen indtrddt yderligere begivenheder af veesentlig betydning for
regnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Glostrup Forsyning A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse C selskaber (mellemstore).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Glostrup Forsyning A/S og datterselskaber,
hvori Glostrup Forsyning A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmeret-
tighederne eller pd anden méade har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omKostninger, ak-
tiebesiddelser, interne mellemvzrender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortje-
nester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede selskaber,

Kapitalandele i datterselskaber udlignes med den forholdsmassige andel af datterselskabers
regnskabsmzssige vaerdi af nettoaktiver og forpligtelser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsztningen indeholder salg, distribution og behandling af vand, spildevand, varme og
affald og faste bidrag samt de tilslutningsbidrag, der er henfart til dret og indregnes i resul-
tatopgorelsen i takt med levering. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter op-
krzvet pi vegne af tredjepart.

Nettoomsztningen omfatter ogsa reguleringer til over-/underdakning,

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrorende indvinding, keb og behandling af vand,
varme og affald, herunder personaleomkostninger, afskrivninger, lokaleomkostninger, miljo
og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfares til distribution af
vand, varme, affald og spildevand. Under regnskabsposten herer endvidere reparation og
vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering, personaleomkostninger og afskrivning
p& distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflesning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.
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Anvendt regnskabspraksis

AdministrationsomKkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder omkostninger til det
administrative personale, kundeadministration og information, administrativ it, revision,
kontorhold, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtzgter og drifisomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karak-
ter i forhold til selskabernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i datterselskaber

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dat-
terselskabers resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab,

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens selska-
ber. Selskaber indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen.

Glostrup Forsyning A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fol-
ge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Avrets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat, reguleringer vedrorende tidligere &r, Arets
sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt skat — herunder som folge af endring i skatte-
sats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direk-
te i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen
Immaterielle anlegsaktiver

Takstrettigheder (pensionsaktiv)

Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner indregnes i taksterne over for sel-
skabets kunder.

Amortiseringen sker under hensyntagen til en fornuftig udvikling i taksteme, men samtidig
saledes at amortiseringen ikke strekker sig over en relativ lang periode. Selskabet har sile-
des valgt at indregne takstrettigheder over 10 ar. Det arlige amortiseringsbelab indgar under
administrationsomkostninger,

Takstrettigheden er klassificeret som et immaterielt anlzgsaktiv som folge af, at retten har en
fremtidig nytteveerdi for selskabet.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som selskabet har over for Glostrup Kommune,
vedrorende tjenestemand, som har varet tilknyttet forsyningsaktiviteten, indtil selskabet
blev stiftet i 2010. En andel af pensionsforpligtelsen afregnes arligt til Glostrup Kommune i
takt med, at pensionen udbetales.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa !4n til finansiering af fremstilling af materielle anlzgsaktiver, og som
vedrerer fremstillingsperioden, indregnes i kostprisen. Alle evrige lineomkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa foigende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlzg 5-75 ar
Distributionsanleg 5-75 a&r
Andre anlzg, driftsmidler og inventar 3-10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Anleg under udferelse udgeres af anlzg, der pa balancedagen endnu ikke er kiar til at blive
taget i brug. Anleg under udfarelse afskrives ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afgangsforing af materielle anlagsaktiver opgores som forskellen
mellem eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige var-
di pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under den aktivitet
anlegsaktivet hidrerer fra.

Kapitalandele i datterselskaber
Kapitalandele i datterselskaber miles efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i datterselskaber males til den forholdsmassige andel af selskabernes indre
vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleg eliler fradrag af resterende vardi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i datterselskaber med regnskabsmaessige negative indre vardier males til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse selskaber nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dak-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige verdi
overstiger kostprisen.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vzerdipapirer og kapitalandele males til balancedagens amortiserede kostpris (holde til
udleb). Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

For varme- og vandsektorselskaber foretages nedskrivningstesten pa basis af de szrlige for-
hold, der galder for denne type selskaber, herunder at selskaberne er "non-profit" og derfor
ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige forhold samt reguleringen af ind-
tzgter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa verdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvrdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi.

Kostpris for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Over-funderd=kning
Vandselskaber

For vandsektorselskaberne indeholder over-/underdekning dels en historisk over-
/underdekning samt en beregnet saldo ud fra forskrifter fra Forsyningssekretariatet.

Den historiske over-/underdakning er opgjort pr. 31. december 2009 og 31. december 2010
og er beregnet ud fra de likvide beholdninger fratrukket gzld, som ikke vedrerer investerin-
ger. Disse saldi indregnes som tillaeg/fradrag til selskabets indtegtsramme frem til og med
2015. Den historiske over-/underdekning skal ikke genberegnes efter den 31. december
2010.

Fra og med 2011 skal der arligt beregnes en over-/underd®kning, som indeholder to serskil-
te beregninger. Den ferste er en beregning af de primare indtegter i forhold til den tildelte
indtzegtsramme, som korrigeres sifremt investeringstillzgget er over de faktiske investerin-
ger. Den anden del af beregningen er en opgerelse af de budgetterede tilleg for nettofinan-
sielle poster, 1:1 omkostninger samt milje- og servicemdl, set i forhold til de realiserede om-
kostninger til de forskellige tillzgstyper. De to beregninger sammenlagges og henszttes i
regnskabet som enten tilgodehavende eller gld og indregnes som udgangspunkt i indtzgts-
rammen to ar efier opgorelsesaret.

Varmeselskab

Varmeaktiviteterne er underlagt det szrlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmefor-
syningsloven. Princippet medforer, at drets over- eller underdekning, opgjort som irets re-
sultat efter varmeforsyningsloven i forhold til opkreevede priser, skal tilbagefores eller kan
opkr&ves hos forbrugerne ved indregning i efterfelgende ars priser. Arets over- eller under-
dzkning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en indtagt i resultatopgerel-
sen (nettoomsztning). Den akkumulerede over- eller underdzkning efter varmeforsynings-
lovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under
henholdsvis gzld eller tilgodehavender.
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Affaldsselskab

Affaldsaktiviteterne er underlagt det serlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til affaldslo-
ven. Princippet medforer, at arets over- eller underdzkning, opgjort som drets resultat efter
affaldsloven i forhold til opkravede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbru-
gerne ved indregning i efterfelgende ars priser.

En over- eller underdzkning, svarende til forskellen mellem kostpris for affaldsbehandling
og de hos forbrugerne opkraevede belab, er indregnet i balancen.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger i varmeforsyningen

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anl®g indregnes i varmeprisen i
henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlzggelser og er udtryk for
forbrugernes finansiering af anlegsinvesteringer. 1 arsrapporten indregnes afskrivningerne
over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmassige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker siledes
enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmessige
veerdi, der vil udlignes over tid. Forskellene er, sammen med de regnskabsmassige mervar-
dier ved selskabets stiftelse, indregnet i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller
geld. De regnskabsmassige mervardier vil ligeledes udlignes over tid.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende
selskabsskat eller skyldig selskabsskat.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde,
hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i vwdskudte skatteforpligtelser, safremt
disse forventes anvendt inden for en kortere drrekke.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedre-
rende efterfolgende perioder.

Periodeafgrensningsposter indregnet under passiver indeholder periodiserede varme-, af-
falds-, vand- og spildevandsindtzgter vedrerende efterfolgende perioder.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestromme fra drifisaktivitet opgeres som darets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, &ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestram til investeringsaktivitet

Pengestramme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
selskaber og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlzgsak-
tiver.

Pengestram fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensztning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebzrende geld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgld.
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Nogletal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primer drift x 100
Nettoomsztning

Overskudsgrad

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital Driftsmassige immaterielle og materielle
anl®gsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsztning
Soliditetsgrad il R
Aktiver
. Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo
Resultat til analyseformal Ordinzrt resultat efter skat med fradrag af

minoritetsinteressers andel heraf

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgserelse

kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Renovering af bassin RB03

Resultat af ordinger primser
drift

Andre driftsindtegter

Andre driftsomkostninger

Resultat af primzer drift
Andel af resultat i dattersel-
skaber efter skat
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat far skat
Skat af ordinzrt resultat

Arets resultat

Note

1,6

1,5,6

[N R |

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis

metode
Overfort resultat

Koncemn Moderselskab
2015 2014 2015 2014
135.582,183 125.164.474 0 0
-89.261.254 -81.041.694 0 o
46.320.929 44,122,780 0 0
-23.613.811  -21.753.885 0 0
-9.778.022 -9.088.821 0 0
97900 -10.654.158 0 0
12.831.196 2.625.916 0 0
865.531 858.444 0 0
-542.595 -607.808 0 0
13.154.132 2.876.552 0 0
0 0 7.052.509 -8.422.868
35.927 464 1 0
-3.107.283 -1.026.696 -946 =750
10.082.776 1.850.320 7.051.564 -8.423.618
-3.032.298 -10.273.938 -1.086 0
7.050.478 -3.423.618 7.050.478 -8.423.618
7.052.508 -8.422.868
-2.030 -750
7.050.478 -8.423.618
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Glostrup Forsyning A/'S

Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr.

AKTIVER

Anlegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver
Takstrettighed (pensionsaktiv)

Materielle anlzgsaktiver

Grunde

Produktionsanleg

Distributionsanlag

Andre anlzg, drifismateriel og in-
ventar

Igangvarende investeringer

Finansielle anlgsaktiver
Kapitalandele i datterselskaber
Andre kapitalandele

Anlmgsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjene-
steydelser

Tilgodehavender vedrorende FAS-
afrcgninger

Underdakning til indregning i ef-
terfolgende 4rs priser
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note

-1

Arsrapport 2015

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
2.847.955 3.497.955 0 0
2.847.955 3.497.955 0 0
23.986.301 25.318.453 0 0
8.501.743 8.932.441 0 0
556.970.389 496.449.565 0 0
2.227.459 2.394,157 0 0
14.531.323 3.921.956 0 0
606.217.215 537.016.572
0 0 422.927.458 415.874.950
107.943.643 107.943.643 107.943.643 107.943.643
107.943.643 107.943.643 530.871.101 523.818.593
717.008.813 648.458.170 530.871.101 523.818.593
2.053.510 1.801.034
2.053.510 1.801.034 1]
8.882.000 1.875.178 0 0
0 344.090 0 0
10.272.270 4,114,735 0 0
222 0 222 0
11.370.060 2.517.801 0 0
651.152 2.606.235 0 0
31.175.704 11,458,039 222 0
42.216.297 36.472.528 2.650 4.900
75.445.511 49.731.601 2.872 4,900
792.454.324 698.189.771 530.873.973 523.823.493
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Glostrup Forsyning A/S

Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktickapital

Nettoopskrivning efier indre vaerdis
metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Tjenestemandspension
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Tidsmassige forskelle i varmesel-
skab

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede

geldsforpligtelser

Leverandorer af varer og tjencste-

ydelser

Geld til KommuneKredit (bygge-
kredit)

Gezld vedrarende FAS afregninger

Bankg=zld

Overdazkning til indregning i efter-

felgende ars priser

Selskabsskat

Anden geld

Gaeld il forbrugere (varmeregn-
skab)

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER 1 ALT

Eventualposter m.v.

Usikkerhed vedrarende indreg-
ning og méiling

Pantssetninger og sikkerhedsstil-
lelser

Nertstiende parter

Note

10

14

15

16
17

Arsrapport 2015
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
27.750.000 27.750.000 27.750.000 27.750.000
0 0 9.327.026 2.274.518
503.122.629 496.072.151 493.795.603 493.797.633
530.872.629 523.822.151 530.872.629 523.822.151
3.276.896 3.815.753 0 0
2.021.897 1] 0 0
5.298.793 3.815.753
105.398.352 28.457.576 0 0
28.305.915 20.896.890 0 0
133.704.267 49.354.466 0 0
3.581.165 923.004 0 0
22.002.466 16.421.197 0 0
61.447.373 68.801.815 0 0
7.639.674 0 0 0
0 635.285 0 0
11.350.635 12.082.479 0 0
38.687 5.534.485 1.344 1.342
16.518.635 12.351.857 0 0
0 4.447.279 0 0
122.578.635 121.197.401 1.344 1.342
256,282,902 170.551.867 1.344 1.342
792.454.324 698.189.771 530.873.973 523.823.493
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Glostrup Forsyning A/S

Koncern- og irsregnskab 1. januar — 31. december

Pengestromsopgerelse

kr.

Arets resultat
Reguleringer
ZEndring i driftskapital

Pengestrom fra primar drift for finansielle poster

Renteindtegter, modtaget
Renteomkostninger, betalt

Pengestram fra ordineer drift
Betalt acontoskat
Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestrem fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestrem til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:

Afdrag pa langfristet gzldsforpligtelser
Bogfart kurstab

Provenu ved optagelse af langfristet lan

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Arsrapport 2015
Koncern

2015 2014
7.050.478  -8.423.618
38.565.216  14.928.999
-13.892.623  20.496.648
31.723.071  27.002.029
35.927 464
-3.107.282  -1.026.696
28.651.716  25.975.797
-1.766.661 0
-5.638.687 0
21.246.368 25.975.797
-87.782.792 -81.571.269
40,000 0
-87.742.792 -81.571.269
-70.872.128 -893.075
-1.243.236 0
144,355,557 58.871.815
72.240.193 57.978.740
5.743.769 2.383.268
36.472,528  34.089.260
42.216.297 36.472.528

Pengestremsopgerelsen dekker koncernens pengestremme i perioden 1. januar — 31, decem-
ber 2015. Der har ikke vaeret pengestremme i moderselskabet i perioden. Pengestramsopge-
relsen kan ikke direkte udledes af &rsregnskabets evrige bestanddele.

27



Glostrup Forsyning A/S
Arsrapport 2015

Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger indregnes siledes i koncern- og drsregnskabet:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Vederlag til bestyrelse og dircktion

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskefiigede

Finansielle indtzegter
Renteindtzgter fra kreditinstitutier
@vrige finansiclle indtzgter

Ej skattepliptige renter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Renteomkostninger til KommuneKredit
Ovrige finansielle omkostninger

Ej fradragsberettigede renter

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
14.654.421 13.455.912 0 0
2.126.540 1.896.864 0 0
214.590 224.414 0 0
16.995.551 15.577.190 0 0
9.804.855 8.730.626 0 0
7.190.696 6.846.564 0 1]
16.995.551 15.577.190 0 0
1.140.529 1.105.883
30 29 [} (i}
1 464 1 0
16.575 0 i} 0
19.351 0 ] 0
35927 464 | 0
224374 394,320 146 750
1.828.801 609.978 0 0
64.637 22.398 800 0
989.471 0 0 0
3.107.283 1.026.696 946 750
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Glostrup Forsyning A/S

Arsrapport 2015
=] -
Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
Koncern Moderselskab
kr. 2015 2014 2015 2014
Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 1.803.782 2.949.941 =222 0
Regulering af skat vedrorende tidligere ar -793.381 7.323.997 0 0
Arets regulering af udskudt skat 2.021.897 0 1.308 0
3.032.298 10.273.938 1.086 0

Immaterielle anlegsaktiver

Koncern

Takstrettighed

{pensionsak-
kr. !iv)
Kostpris 1. januar 2015 6.914.919
Kostpris 31. december 2015 ) 6.914.919
Afskrivninger . januar 2015 3.416.964
Afskrivninger 650.000
Afskrivninger 31. december 2015 4.066.964
Regnskabsmsessig veerdi 31. december 2015 2.847.955

Afskrivning af immaterielle anlegsaktiver fordeles siledes i koncernregnskabet:

Administrationsomkostninger 650.000

650.000
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Glostrup Forsyning A/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Materielle anlegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Overfart i dret

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger
Afskrivninger, afgangsforte aktiver

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmessig verdi
31. december 2015

tkr.

Afskrivning af materielle anlzegsaktiver

Fordeles sdledes i koncernregnskabet:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Andre driftsomkostninger

Arsrapport 2015
Koncern
Andre
anlzg, Igang-
drifts- veren-
Grunde Distribu-  materiel de in-
og byg- Produkti- tionsan- og in- veste-
ninger onsanleg lzg ventar ringer Ialt
31.09 12.452 557.873 5.073 3922 610411
0 0 0 794 86.989 87.783
496 0 75.884 0 -76.380 0
0 0 -10 -119 0 -129
31.587 12.452 633.747 5.748 14.531  698.065
5.773 3.520 61.423 2.679 0 73.395
1.828 431 15.363 920 0 18.542
0 0 -10 -79 0 -89
7.601 3.951 76.776 3.520 0 91.848
231.986 8.501 556.971 2228 14.531 606.217
Koncemn
2015 2014
2.507 2.455
16.002 13.982
33 63
18.542 16.500
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Glostrup Forsyning A/S

Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

kr.

Kapitalandele i datterselskaber
Kostpris 1. januar

Veardireguleringer 1. januar
Arets verdireguleringer

Regulering som falge af ®ndring i anvendt regnskabspraksis

Regulering til primo

Vardireguleringer 31. december

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december

Navn Hjemsted
Glostrup Service A/S Glostrup
Glostrup Vand A/S Glostrup
Glostrup Spildevand A/S Glostrup
Glostrup Varme A/S Glostrup
Glostrup Affald A/S Glostrup
Andre kapitalandele

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Aktiekapital

500.000
5.000.000
10.000.000
500.000
500.000

Arsrapport 2015
Moderselskab
2015 2014
413.600.432 413.600.432
2274518 10.697.386
7.052.508 -8.422.868
0 0
0 0
0.327.026 2.274.518
422927458 415.874.950
Arels
resultat Egenkapital
130,828 4,340,798
-172.233 114.756.732
7.093.913 301.437.268
0 500.000
0 1.892.660
7.052.508 422927458

Andre kapitalandele bestér af selskabets andel pa 3,55 % af aktiekapitalen i BIOFOS Hol-

ding A/S.
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Glostrup Forsyning A/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

kr.

Underd=kning
Underdzkning 1. januar
Indregnet i indtzgtsramme
Arets regulering*

Underd=ekning 31. december
Indregningstidspunkt:

Forfalder efter 5 ar
Forfalder inden for 1 til 5 &r

Langfristet andel i alt
Inden for 1 &r, kortfristet andel

Arsrapport 2015

Koncern
2015 2014
4.114.735 4.017.780
-2.374,840 -553.659
7.980.805 650.614
9.720.700 4.114.735
0 0
10.272.270 2.638.066
10.272.270 2.638.066
-551.570 1.476.669
9.720.700 4.114.735

* Arets endelige regulering er ikke udmeldt fra Forsyningssekretariatet ved regnskabsaf-

leggelsen,

Egenkapital

Koncern

kr.

Saldo 1. januar
Overfert, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december

Moderselskab

kr.

Saldo 1. januar
Overfort, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december

Aktiekapital

De seneste 5 ars ®ndringer af aktiekapitalen specificeres siledes:

Overfort re-
Aktiekapital sultat 1alt
27.750.000 496.072.151 523.822.151
0 7.050.478 7.050.478
27.750.000 503.122.629 530.872.629
Nettoopskriv-
ning cfier indre ~ Overlon
Aktiekapital vardis metode resultat [alt
27.750.000 2.274.518 493.797.633 523.822.151
1] 7.052.508 -2.030 7.050.478
27.750.000 9.327.026 493.795.603 530.872.629
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Glostrup Forsyning A/S

Arsrapport 2015
Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
thr. 2015 2014 2013 2012 2011
Saldo 1. januar 2015 27.750.000  10.000.000  10.000.000  10.000.000  10.000.000
Kapitalforhejelse 0 17.750.000 0 0 0

27.750,000  27.750.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000

Aktickapitalen er fordelt sdledes:
2015

27.750 aktier a nom. 1.000 kr. 2‘.750.000

27.750.000

Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

I egenkapitalen er indeholdt ekstraordinar effektiviseringsgevinst vedrerende driftsomkost-
ninger for henholdsvis Glostrup Vand A/S og Glostrup Spildevand A/S. Effektiviseringsge-
vinster realiseret fra og med 2012 skal, senest 4 ar efter at de realiseres, anvendes til formal,
der fremgar af prislofibekendtgerelsens § 26. Aremalskravet gelder ikke effektiviseringsge-
vinster fra 2011.

Effektiviseringsgevinsten udger:

2011: 1.794.902 kr.

2012: 3.266.223 kr.

2013: 5.679.960 kr.

2014: 5.010.622 kr.

2015: 2.350.585 kr.

Heraf er 2.478.792 kr. anvendt i regnskabsaret 2013, 4.042.275 kr. anvendt i regnskabsaret
2014 og 25.408 kr, forventes anvendt vedrerende 2015.

Langfristede geeldsforpligtelser

Langfristede gzldsforpligtelser ekskl. andre tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger for-
deles siledes:

Geld i alt Afdrag Langfristet Restgald
31712 2015 0-14ar andel efter 5 ar
KommuneKredit 108.979.517 3.581.165 105.398.352 89.804.333

108.979.517 3.581.165 105.398.352 89.804.333
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14

Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Geaeld il KommuneKredit

Glostrup Forsyning A/'S

Arsrapport 2015

Geld til KommuneKredit bestar af to byggekreditter vedrerende den igangvarende udbyg-
ningsplan for varmeomradet. Det forventes, at storstedelen af byggekreditterne konverteres

til langfristet 1an i 2016.

Tidsmzssige forskelle i varmeselskab mellem ARL og VFL

Tidsmassige forskelle 1. januar 2015
Afskrivninger efter ARL
Afskrivninger efter VFL

Garantiprovision efier ARL
Garantiprovision efter VFL

Indtzgtsforte tilslutningsbidrag efter ARL
Regulering skat af Arets resultat
Regulering hensattelse til tab pa debitorer

Tidsmeessige forskelle 31. december 2015

Arets regulering

Tidsmzssige forskelle kan specificeres saledes:

Verdi af materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Regulering skat af arets resultat
Regulering hens®ttelse til tab pa debitorer
Garantiprovision

Tidsmzessige forskelle 31. december 2014

Eventualposter m.v.

VFL

132.525.682
0
0
0
0

-4.480.919

~ 9.816.953

-30.983
810.000

ARL

155.890.080
-500.000
-276.966

939.466
779.017

20.896.890

5.336.034

779.017

1.023.646
261.368
8.960

28.305.915

7.409.025

Forskelle

27.364.398
-500.000
-276.966

939.466
779.017

28.305.915

Glostrup Forsyning A/S-koncernens eventualforpligtelser omfatter de for branchen szdvan-
lige miljeforpligtelser og forpligtelser vedrerende indgéede entrepriseaftaler.
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Glostrup Forsyning A/S
Arsrapport 2015

Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Usikkerhed vedrerende indregning og miling
Usikkerhed vedrorende skattemcessige indgangsveerdier

Glostrup Vand A/S og Glostrup Spildevand A/S

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte
myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlegsaktivernes skattemassige ind-
gangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige indgangsverdier skal beregnes
skeansmassigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en
vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemassige
indgangsverdier pd anlzgsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKATSs afgerelser, hvorfor disse er
paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de for-
ste domme vedrarende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afgorelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstem-
melse med lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven.

I ovennzvnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKATSs konkrete anvendelse af vardi-
anszttelsesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansat-
telse af de skattem®ssige indgangsvardier samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse.
Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle ind-
regnes en udskudt skat i niveauet 15,5 mio. kr. vedrerende Glostrup Vand A/S og i niveauet
46,8 mio. kr. vedrarende Glostrup Spildevand A/S, der modsvares af en opkravningsret i
samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtegtsreguleringen for vandselskaber en om-
kostning, der kan tillegges vandselskabets priser krone for krone, En evt. udskudt skat vil
derfor blive til en opkrazvningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til
en betalbar skat. Den udskudte skat modsvares derfor i nominel vardi af en opkravningsret.

P4 baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belebsstorrel-
ser, er den udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke ind-
regnet.

Glostrup Varme A/S

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte
regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesvardier som udtryk for anlazgsaktivernes skatte-
meassige indgangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemssige indgangsverdier
skal beregnes skonsmassigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT
beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011 i relation til vandsektorens over-
gang til skattepligt. Modellen er anvendt uden tilretninger m.v. pa Glostrup Varme A/S. Det
er SKATSs vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlzgsaktiverne er betydeligt
lavere end de regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesvardier. Selskabet, samt avrige be-
rorte varmeselskaber, er uenige i SKATs afgorelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskat-
teretten,
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Glostrup Forsyning A/S
Arsrapport 2015

Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

SKATSs anvendelse af DCF-modellen er i relation til vandsektoren indbragt for domstolene,
hvor der tidligst forventes en afgerelse fra Landsretten i 2017, Endvidere har Landsskatteret-
ten udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrerende SKATS anszttelseszndringer i forhold
til vandselskaber, indtil der foreligger en endelig og upaanket domstolsafgerelse, Sagsbe-
handlingen af sagerne indenfor varmesektoren er ikke udsat, men det vides ikke hvornar
Landsskatteretten vil pdbegynde en realitetsbehandling. Det kan ikke afvises, at den endelige
afklaring indenfor vandsektoren kan fa betydning for varmesektoren.

Det bemzrkes, at Landsskatteretten i forbindelse med de forste kendelser indenfor vandsek-
toren anfagtede SKATs konkrete anvendelse af DCF-modelien, hvorfor der fortsat er va-
sentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansattelse af de skattemzessige indgangsvardier,
samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P4 baggrund heraf er den udskudte skat
og tilherende opkrevningsret hos forbrugeme ikke indregnet i drsregnskabet.

Usikkerhed vedrarende vejbidrag (Glostrup Spildevand A/S)

Vejbidrag er opgjort og indregnet i arsregnskabet efter samme metode som sidste 4r.

Som felge af den i februar 2016 afsagte Hajesteretsdom omkring Forsyningssekretariatets
provelse af det for Slagelse kommune fastsatte vejbidrag er der risiko for, at der vil komme
reguleringer til de af kommunen afregnede vejbidrag. Da der er usikkerhed om sterrelsen af
en eventuel regulering og modellen for opgerelsen af denne, er der ikke indregnet en regule-
ring af vejbidraget for tidligere ar i arsregnskabet for 2015.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har ingen pantsztninger og sikkerhedsstillelser.

Nertstiende parter

Koncernens nertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Glostrup Kommune
samt koncernens bestyrelse og direktion.

Samhandel med neertstaende parter er foregdet pd markedsmasssige vilkar eller omkostnings-
dekkende basis.
Ejerforhold

Folgende aktionzrer er noteret i koncernens aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5 %
af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Glostrup Kommune
Rédhusparken 2
2600 Glostrup
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Glostrup Forsyning A/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

kr.

Pengestremsopgorelse - reguleringer
Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlezgsaktiver

Betalt acontoskat

Betalt sambeskatningsbidrag

Zndring i hensatte forpligtelser

Avance ved afhandelse af anlegsaktiver
Andre reguleringer

Regulering, ikke likvide poster

Pengestremsopgerelse - endring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i kortfristet geld i evrigt

Arsrapport 2015

Koncern
2015 2014
-35.927 -464
3.107.282 1.026.697
18.542.148 16.498.093
1.766.661 0
5.638.687 0
-538.857 -531.978
0 137.651
8.063.325 -2.201.000
2.021.897 0
38.565.216 14.928.999
-252.476 100.470
-23.701.529 7.684.653
10.061.382 12.711.525
-13.892.623 20.496.648
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