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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016
for Forsyning Ballerup ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabs&ret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

ﬂrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 05.05.2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Forsyning Ballerup ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Forsyning Ballerup ApS for regnskabs8ret
01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for s8vel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstem-
melse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende opggrelse af udskudt skat.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

e Opnaér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og 8rsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn8ede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmarksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis s8danne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p8 det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke la=ngere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en s&dan mé&de, at der gives et retvisende billede
heraf.

° Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet, Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &8rsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes

at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 05.05.2017

Deloitte

Statsaytoriseret Revisionspartpérselskab

Erik Llynge Skovvy aard Jenken Peter Zache’Skanborg
statsdutoriseret frevisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 116.249 109.469 107.699 108.516 100.174
Bruttoresultat 23.976 23.624 28.528 21.312 20.610
Driftsresultat 11.029 7.017 7.043 2.269 2.761
ngfe"ﬁat Bt finansiells 890 49 1.321 1.713 1.479
Arets resultat 6.714 (24.756) 17.580 2.037 3.158
Samlede aktiver 1.434.833 1.437.122 1.474.913 1.326.619 1.359.956
;ﬁ‘{;ﬁ;ﬁ;ﬂ?\?&' maeriEle 46.316 60.313 66.249 71.682 88.151
Egenkapital 1.365.788 1.359.074 1.383.830 1.220.993 1.218.956
Nggletal
Bruttomargin (%) 20,6 21,6 26,5 19,6 20,6
Nettomargin (%) 5,8 (22,6) 16,3 1,9 3.2
Egenkapitalens forrentning
(%) 0,5 (1,8) 1.3 0,2 0,3
Soliditetsgrad (%) 95,2 94,6 93,8 92,0 89,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Arets resultat x 1
Nettoomsastning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Neggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmasssige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.



Forsyning Ballerup ApS 7

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Forsyning Ballerup er en forsyningskoncern, som op til 01.01.2017 var ejet af Ballerup Kommune. Pr.
01.01.2017 er ejerskabet overgdet til Novafor Holding A/S.

Forsyning Ballerup er over for Ballerup Kommune ansvarlig for, at de overfgrte driftsopgaver pa vand- og
spildevandsomradet varetages pa faglig forsvarlig vis og pd en omkostningseffektiv made.

Koncernen omfatter de to netselskaber Vand Ballerup A/S og Aflgb Ballerup A/S, samt serviceselskabet
Forsyning Ballerup Service A/S.

Vand Ballerup A/S ejer vandvaerker, pumpestationer og vandledninger i tilknytning til vandforsyningen. Aflgb
Ballerup A/S ejer feellesledninger til regn- og spildevand samt tekniske installationer m.m. i tilknytning til
aflgbssystemet. Endvidere ejer Aflgb Ballerup A/S grunden, hvorp8 Malgv Rens A/S er placeret. Afigb Ballerup
A/S er medejer af Malgv Rens med 31% og har en ejerandel af Biofos Holding A/S p& 4,75%. Disse ejerandele
er i 2016 overdraget fra moderselskabet til Aflgb Ballerup A/S i forbindelse med udstedelse af nye aktier i
Aflgb Ballerup A/S. Service Ballerup A/S omfatter alt personale, maskiner og materiel. Selskabets primasre
opgave er at servicere de 2 netselskaber, der ejes 100% og Malgv Rens A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultat for 2016 udviser et overskud p8 6.714 t.kr., hvilket er i overensstemmelse med forvent-
ningerne. Egenkapitalen udggr 1.365.788 t.kr. pr. 31. december 2016

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Det er ved regnskabsaflezeggelsen og afseettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for
den reguleringsmaessige §bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
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Ledelsesberetning

til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af koncernselskabernes skattemaessige grundlag for anlaegs-
aktiver reduceret de skattemaessige vaerdier for anlaegsaktiverne med 900.372 t.kr. fra 1.157.345 t.kr. til

256.972 t.kr. Koncernselskaberne har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber pdklaget SKAT's
afggrelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Koncernen har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at koncerneselskaberne for
naervaerende ikke er i stand til at opggre et belgb pélideligt med henblik pd indregning.

Safremt SKAT ender med at f8 medhold i sin afggrelse, vil der opst8 forpligtelser for koncernselskaberne i
form af en gget udskudt skat pa 198.082 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling
af samme stgrrelse.

S&fremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indeveerende og tidligere 8rs betalte skatter
skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i koncernselskabernes priser via et tillaeg eller fradrag til datterselskabernes ind-
teegtsramme, vil en gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f8 vaesentlig
indflydelse pa koncernens gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Koncernen som helhed forventer for det kommende regnskabsar et resultat omkring nul.

Videnressourcer

For til stadighed at kunne drive forsyningsvirksomhed pa en s8vel miljgmaessig som gkonomisk forsvarlig
méade er det afggrende, at koncernen har en veluddannet medarbejderstab og kan fastholde disse medar-
bejdere. Dette indg&r som en vigtig del af koncernens personalepolitik

Miljemaessige forhold

Koncernen er miljgcertificeret (EMAS) og arbejdsmiljgcertificeret (OHSAS) og har gennem sit miljoledelses-
system udarbejdet retningslinjer vedrgrende sin miljgpolitik, herunder hvilke krav de stiller til egne opgaver
og til leverandgrer, men ogsa til hvilke pavirkninger koncernen m& have pa sine omgivelser.

Begivenheder efter balancedagen
Pr. 1/7 2017 fusioneres Forsyning Ballerup Service A/S ind i NOVAFOS Service A/S, som fremover vil foresta
servicering af Aflgb Ballerup og Vand Ballerup, der ejes 100% og M&lgv Rens A/S.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsestning 2 116.249 109.469
Produktionsomkostninger 3,4 (92.273) (85.845)

Bruttoresultat 23.976 23.624
Administrationsomkostninger 3,4 (12.947) (16.607)

Driftsresultat 11.029 7.017
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 254 (898)

Andre finansielle indtaegter 1.054 1.190
Andre finansielle omkostninger (418) (243)

Resultat fgr skat 11.919 7.066
Skat af drets resultat 5 (5.205) (31.822)
Arets resultat 6 6.714 (24.756)
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaag og maskiner

Andre anlaag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Reguleringsmaessige underdakninger
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
4.665 6.218

7 4.665 6.218
62.596 62.693

1.087.491 1.077.950

3.899 6.060

20.386 20.012

8 1.174.372 1.166.715
29.635 29.381

144.488 144.430

9 174.123 173.811
1.353.160 1.346.744

1.570 1.602

1.570 1.602

3.650 9.608

423 1.515

24 0

11 23.277 36.247
1.342 0

12 2.466 11.436
297 0

31.479 58.806

48.624 29,970

81.673 90.378

1.434.833 1.437.122
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 45.900 45.900
Overkurs ved emission 120.682 120.682
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 1.321
@vrige lovpligtige reserver 1.199.206 1.191.171
Egenkapital 1.365.788 1.359.074
Geeld til realkreditinstitutter 16.292 21.400
Reguleringsmaessige overdaskninger 13 12.946 20.694
Langfristede gaeldsforpligtelser 14 29.238 42.094
Kortfristet del af langfristede geaeldsforpligtelser 14 18.746 5.501
Bankgasld 0 1.033
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.410 16.341
Geeld til associerede virksomheder 0 2
Skyldig selskabsskat 0 348
Anden geeld 15 6.100 12.426
Periodeafgransningsposter 551 303
Kortfristede gzsldsforpligtelser 39.807 35.954
Geaeldsforpligtelser 69.045 78.048
Passiver 1.434.833 1.437.122
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Associerede virksomheder 10
Eventualforpligtelser 17

Dattervirksomheder 18
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital
primo
Arets resultat

Egenkapital
ultimo

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-
opskrivning @vrige
Virksomheds- Overkurs ved efter indre lovpligtige
kapital emission vaerdis metode reserver
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
45.900 120.682 1.321 1491171
0 0 (1.321) 8.035
45.900 120.682 0 1.199.206
Ialt
t.kr.
1.359.074
6.714
1.365.788
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 11.029 7.017
Af- og nedskrivninger 39.724 38.720
Regulering af over- og underdakning 6.962 (8.628)
Andringer i arbejdskapital 16 11.742 3.406
Pengestremme vedrgrende primaer drift 69.457 40.515
Modtagne finansielle indteegter 1.054 1.190
Betalte finansielle omkostninger (418) (243)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (6.912) (1.008)
Pengestremme vedrgrende drift 63.181 40.454
Kgb mv. af materielle anleagsaktiver (46.316) (34.000)
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 512 0
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (45.804) (34.000)
Optagelse af 1an 15.037 0
Afdrag pa l&n mv. (12.671) (1.008)
Kursregulering af veerdipapir (56) 0
Pengestrgmme vedrgrende finansiering 2.310 (1.008)
FEndring i likvider 19.687 5.446
Likvider primo 28.937 23.491
Likvider ultimo 48.624 28.937
Likvider ultimo sammenseetter sig af:
Likvide beholdninger 48.624 29.970
Kortfristet gaeld til banker 0 (1.033)
Likvider ultimo 48.624 28.937
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Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflazggelsen og afseettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgs-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for
den reguleringsmaessige 8bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som fgrer

til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af koncernselskabernes skattemaessige grundlag for anlaags-
aktiver reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 900.372 t.kr. fra 1.157.345 t.kr. til

256.972 t.kr. Koncernselskaberne har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber p&klaget SKAT's
afggrelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Koncernen har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's anszettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at koncerneselskaberne for
naervaerende ikke er i stand til at opgare et belgb palideligt med henblik pa indregning.

S&fremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for koncernselskaberne i
form af en gget udskudt skat pa 198.082 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling

af samme stgrrelse.

Safremt SKAT ikke ender med at f&8 medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere 8rs betalte skatter
skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pd baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i koncernselskabernes priser via et tillaeg eller fradrag til datterselskabernes ind-
teegtsramme, vil en gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa vaesentlig
indflydelse p3 koncernens gkonomiske stilling.

2016 2015

t.kr. t.kr.
2. Nettoomsa=tning
Forbrugsafhaengigt bidrag 101.761 87.905
Vejafvandingsbidrag 1.267 2.835
Tilslutningsbidrag 7.131 1.509
@vrige indtagter 13.052 8.592
Regulering af over- og underdakninger (6.962) 8.628

116.249 109.469
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3. Personaleomkostninger
Gager og Ilgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

4. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pé immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlazgsaktiver

5. Skat af arets resultat

Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

6. Forslag til resultatdisponering

Overfprt til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver

2016 2015
t.kr. t.kr.
15.989 18.807
2.418 2.505
247 238
1.064 1.150
19.718 22.700
40 40
2016 2015
t.kr. t.kr.
1.553 1.553
38.151 37.167
20 (34)
39.724 38.686
2016 2015
t.kr. t.kr.
4,857 1.326
24 30.496
324 0
5.205 31.822
2016 2015
t.kr. t.kr.
(1.321) (898)
8.035 (23.858)
6.714 (24.756)
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Erhvervede
lignende
rettigheder
t.kr.
7. Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris primo 15.537
Kostpris ultimo 15.537
Af- og nedskrivninger primo (9.319)
Arets afskrivninger (1.553)
Af- og nedskrivninger ultimo (10.872)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.665
Andre anlazg, Materielle
Produk- drifts- anlags-
Grunde og tionsanlag materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 63.986 1,272,875 14.129 20.012
Tilgange 243 44,965 734 46.315
Afgange 0 0 (1.143) (45.941)
Kostpris ultimo 64.229 1.317.840 13.720 20.386
Af- og nedskrivninger primo (1.293) (194.925) (8.069) 0
Arets afskrivninger (340) (35.424) (2.387) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 635 0
Af- og nedskrivninger
altime (1.633) (230.349) (9.821) 0
Regnskabsmsaslg veard] 62.596 1.087.491 3.899 20.386

ultimo
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9. Finansielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Tilbagefgrsel ved afgange

Opskrivninger ultimo

Andel af arets resultat

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaardi ultimo

10. Associerede virksomheder
Malev Rens A/S

11. Andre tilgodehavender

Kapital- Andre
andele i vaardi-
associerede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
t.kr. t.kr.
28.060 144.430
30.291 144.488
(28.060) (144.430)
30.291 144.488
1.321 0
(1.321)
0
(656) 0
(656)
29.635 144.488
Ejer-
andel
Hjemsted %
Ballerup 31,0

Andre tilgodehavender bestar hovedsageligt af tilgodehavende hos Ballerup Kommune, som er opstaet i

forbindelse med stiftelsen af koncernen. Lanet er i overensstemmelse med Vandsektorlovens § 35 og be-

kendtggrelse 369 om afvikling af mellemvarender mellem kommuner og vandselskaber stiftet som et an-

nuitetslan, der afdrages over 10 &r.

L&nets hovedstol udgar 50.141 t.kr., som forrentes i overensstemmelse med geeldsbrevet. Sidste ydelse

forfalder 1. juli 2019.

Af det samlede tilgodehavende forfalder 13.352 t.kr. mere end ét ar efter balancedagen.
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12. Reguleringsmeaessige underdskninger

Saldo for reguleringsmaessig underdaskning

sdledes:

Vand- og spildevandsselskaber omfattet af vandsektorloven

Heraf afregnes senere end 2017

13. Reguleringsmeessige overdakninger

Saldo for reguleringsmaessig overdaskning

saledes:

Vand- og spildevandsselskaber omfattet af vandsektorloven

Heraf afregnes senere end 2017

14. Langfristede
gzeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter
Reguleringsmaassige
overdaskninger

2016 2015
t.kr. t.kr.
2.466 11.436
Saldoen for reguleringsmaessig underdaskning er fordelt p& forsyningsarterne
2.466 11.436
2.266 11.446
0 0
2016 2015
t.kr. t.kr.
23.169 25,177
Saldoen for reguleringsmaessig underdaekning er fordelt pa forsyningsarterne
23.169 25.177
23.169 25.177
12.946 20.694
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maéaneder 12 maneder Restga=id
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8.523 1.018 16.292 14.562
10.223 4.483 12.946 0
18.746 5.501 29.238 14.562
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15. Anden ge=id
Moms og afgifter

Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m.

Feriepengeforpligtelser
Andre skyldige omkostninger

16. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld mv.

17. Eventualforpligtelser

2016 2015
t.kr. t.kr.
410 7.517
681 502
2.794 2.335
2.215 2.072
6.100 12.426
2016 2015
t.kr. t.kr.
32 (166)
19.723 7.368
(8.013) (3.796)
11.742 3.406

Koncernens eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen seedvanlige miljgforpligtelser og for-

pligtelser vedrgrende indgdende entrepriseaftaler.

Ejer-
andel Egenkapital Resultat
Hjemsted % t.kr. t.kr.

18. Dattervirk-
somheder
Forsyning Ballerup
Service A/S Ballerup 100,0 2.896 (697)
Aflgb Ballerup A/S Ballerup 100,0 1.031.681 (1.799)
Vand Ballerup A/S Ballerup 100,0 331.208 8.297
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
5.801 (23.858)

910 (898)

3 0

6.714 (24.756)

0 0

6.714 (24.756)

Arets resultat 1
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Omseetningsaktiver

Aktiver

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
1:265.787 1.185.263
0 29.381
0 144.430
2 1.365.787 1.359.074
1.365.787 1.359.074
838 0
838
838 0
1.366.625 1.359.074




Forsyning Ballerup ApS

22
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2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 45.900 45.900
Overkurs ved emission 120.682 120.682
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 1.321
Overfgrt overskud eller underskud 1.199.206 1191471
Egenkapital 1.365.788 1.359.074
Geeld til tilknyttede virksomheder 837 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 837
Gaeldsforpligtelser 837 0
Passiver 1.366.625 1.359.074
Eventualforpligtelser 4

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 5
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital
primo
Arets resultat

Egenkapital
ultimo

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort
Virksomheds- Overkurs ved efter indre overskud eller
kapital emission vaardis metode underskud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
45,900 120.682 1.321 1,191.171
0] 0 (1,321) 8.035
45.900 120.682 0 1.199.206
Ialt
t.kr.
1.359.074
6.714
1.365.788
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2016 2015
t.kr. t.kr.
1. Forslag til resultatdisponering
Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis (1.321) (23.975)
metode
Overfart resultat 8.035 (781)
6.714 (24.756)
Kapital- Kapital-
andele i andele i Andre vaerdi-
tilknyttede associerede papirer og
virk- virk- kapital-
somheder somheder andele
t.kr. t.kr. t.kr.
2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.219.795 28.060 144.430
Tilgange 174.723 0 0
Afgange 0 (28.060) (144.430)
Kostpris ultimo 1.394.518 0 0
Opskrivninger primo 0 1,321
Tilbagefgrsel ved afgange (L:321) 0
Opskrivninger ultimo 0 1]
Nedskrivninger primo (34.532)
Andel af 8rets resultat 5.801
Nedskrivninger ultimo (28.731)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.365.787 0 0

Usikkerhed ved indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afseettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-

relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige 8bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som farer

til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af koncernselskabernes skattemaessige grundlag for anlaegs-

aktiver reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 900.372 t.kr. fra 1.157.345 t.kr. til

256.972 t.kr. Koncernselskaberne har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s

afggrelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.
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Koncernen har ikke indregnet den udskudte skat baseret p3 SKAT’s veerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der p& nuvarende tidspunkt stadig er veesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at koncerneselskaberne for
neervaerende ikke er i stand til at opggre et belgb pélideligt med henblik pd indregning.

S&fremt SKAT ender med at f8 medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for koncernselskaberne i
form af en gget udskudt skat pd 198.082 t.kr., der - alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling

af samme stgrrelse.

Safremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere 8rs betalte skatter
skulle reguleres som falge heraf, idet aktuel skat er indregnet p& baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i koncernselskabernes priser via et tillaeg eller fradrag til datterselskabernes ind-
teegtsramme, vil en gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f8 vaesentlig

indflydelse pa koncernens gkonomiske stilling.

Nominel
vaardi
Antal t.kr.

3. Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen 45,900 45.900
45.900 45.900

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabs&ret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

5. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Novafos Holding A/S (CVR-nr. 38302051)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for C (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Manglende sammenlignelighed

Der er foretaget sendring af klassifikation af visse omkostninger fra administrationsomkostninger til pro-
duktionsomkostninger, da det giver et mere retvisende billede af omkostningernes funktion. Den sndrede
klassificering har ikke indflydelse p& aktiver og passiver, resultat eller finansielle stilling.

Generelt om indregning og méaling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pé@ anden méade kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede

virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
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Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomseetning indregnes i resultatopgg@relsen pa retserhvervelsestidspunktet. Nettoomsaetning indregnes
eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaskning indregnes i nettoomsaetningen. Den
reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gzeld eller tilgodeha-
vende.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaetningen, herunder
omkostninger der afholdes til salg af drikkevand, samt handtering af spildevand mv. I regnskabsposten
indgdr endvidere omkostninger til r@varer, hjeelpematerialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestér af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaagter

Andre finansielle indtaegter best&r af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindteegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indteegter
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv,

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte p& egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder, Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle anlaegsaktiver er takstrettigheder knyttet til fremadrettede udgifter vedrgrende historiske pen-
sionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2011 over for nuvaerende og tidligere ansatte tjienestemaend i forsy-
ningsselskaberne. Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner kan indregnes i de fremtidige
takster overfor selskabernes kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som
folge af, at retten har en fremtidig nyttevaardi for selskaberne.

Der foretages linaere afskrivninger over 10 8r, som modsvarer opkraevningsrettens udnyttelsesperiode

Materielle anleagsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skgnnet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanleeg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pa stiftelsestidspunktet
veerdiansat til en skgnnet dagsveerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog.
Visse af anleegsaktiverne er vaerdiansat p& baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt
godkendelse af veerdiansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og @vrige forhold
er der i dbningsbalancen foretaget en skensmaessig korrektion af anlaagsaktiverne svarende til forskellen
mellem det som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede stan-
dardveerdier og det som selskabet forventer at opkreeve til deekning af de fremtidige investeringer. De
fremtidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter stiftelsestidspunktet af grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre
anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dgrer og lgnninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider:

Bygninger 10-75 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 10-75 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Der afskrives ikke p& grunde.

Igangveerende anleegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlzegsaktiver, s&fremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebeerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmasssige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes nadvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles i bade koncernregnskabet og moder-virksom-
hedens regnskab efter den indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene
males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillzeg af uaf-
skrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
modervirksomheden eller koncernvirksomhederne i gvrigt har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
den pagaeldende associerede virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive
aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngd-
vendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veardi.

Andre vesrdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) p8 balancedagen, og unoterede kapitalandele, der méles til kostpris. Unoterede kapitalandele ned-
skrives til eventuel lavere nettorealisationsvaardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter gennemsnits-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor
denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemazssige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemasssige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méales til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Gald til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males p& tidspunktet for Idnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfailgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I3noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |8neperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes lineaert i resultatopgarelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger
Saldo for reguleringsmaessig over- og underdeekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtzegter og udgifter
i forhold til forelgbigt indregnede belgb samt prisloftafggrelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvis-
ninger. En saledes opgjort reguleringsmaessig underdaekning veerdiansaettes under hensyntagen til selska-
bets mulighed for, og snske om, at opkraeve underdzaekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod
en sdledes opgjort reguleringsmaessig overdeekning veerdiansaettes under hensyntagen til selskabets for-
pligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdaskningssaldoen.
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I henhold til prisloftbekendtggrelsen kan tab pa afhaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i taksten, i takt med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmasssigt tilgo-
dehavende i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkreevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler sel-
skabet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkrasvningsret-
ten optages som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den regulerings-
meessige veerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdaekning der kan henfares til tab p& materielle
anlzegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald pd materielle anlaagsaktiver. Nedskrivningstesten
foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets
eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veardi.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
Pengestreamsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anleagsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i stgrrelse eller sammensastning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, indgdelse af finansielle lea-

singaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaald.



