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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for AgroCura
Finans & Ravarer ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 21. februar 2017

Direktiqn

% b /;2’&74—{?/1\____‘

Klaus Andersen

Bestyrelse

/‘//ﬁl/ & L

Mogens Dall



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i AgroCura Finans & Ravarer ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AgroCura Finans & Ravarer ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 -
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtigelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overenstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overenstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover :

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisonshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p&
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikererer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetnignen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overenstemmelse
med éarsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlige fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skaerbaek, den 21. februar 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVIR- 2 89 54 68

Segren Lindholm Mikkelsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at yde investeringsradgivning i medfer af lov om finansiel virksomhed,
herunder radgive og anbefale den enkelte kunde omkring finansielle instrumenter og ravaremarkedet
og udviklingen heri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet blev i 2016 udfordret pa indtjeningen. Den pressede gkonomi i landbrugserhvervet betad for
en lzengere periode en faldende efterspergsel efter Agrocuras ydelser. Sidst p& &ret vendte
stemningen dog og seerligt efterspargslen efter den personlige specialiserede radgivning steg.
Agrocura har fastholdt sin markedsmaessige position og brand pa trods af de udfordringer der har
veeret for aret, anser ledelsen arets resultat som tilfredsstillende.

Der budgetteres med et overskud i 2017.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopgerelse 1. januar 2016 - 31. december 2016

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Arets resultat
Overfert fra overfart resultat

Overfert til naeste ar

Note 2016 2015
kr. i1.000 kr.

4.770.337 4.333

1 -4.918.599 -4.281
-148.262 52

3.569 3

0 -3

-144.693 52

2 31.590 -13
-113.103 39

-113.103 39

554.504 516

441.401 555

441.401 955

441.401 555




Balance pr. 31. december 2016

AKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver
Periodeafgrasnsningsposter

Likvide beholdninger

AKTIVER | ALT

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Periodeafgraensningsposter

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Anvendt regnskabspraksis

Note

2016 2015

kr. i 1.000 kr.
680.009 572
611.643 0
26.000 47
5.852 0
31.590 0
32.036 32
1.387.130 651
1.215.701 2.030
2.602.831 2.681
80.000 80
441.401 5565
521.401 635
90.402 183

0 116
1.270.362 1.402
720.666 345
2.081.430 2.046
2.081.430 2.046
2.602.831 2,681




Egenkapitalopgerelse

Selskabskapital
Overfart resultat

Forslag til arets

1/1 2016 resultatfordeling 31/12 2016
80.000 0 80.000
554.504 -113.103 441.401
634.504 -113.103 521.401




Pengestremsopgerelse 1. januar 2016 - 31. december 2016

Pengestremme fra driftsaktiviteten
Arets resultat

Reguleringer

AEndring i driftskapital

Pengestramme fra resultat far finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Pengestramme fra resultat far skat
Betalt, modtaget selskabsskat
AEndring i likviditet

Likviditet pr. 1/1 2016

Likviditet pr. 31/12 2016

Note

10

2016 2015

kr. i 1.000 kr.
-113.103 39
-35.159 13
-690.569 -81
-838.831 -29
3.569 3

0 -3
-835.262 -29
20.793 -115
-814.469 -144
2.030.170 2174
2.030

1.215.701



Noter til arsregnskabet

Note 1 Personaleomkostninger
Lenninger og vederlag
Pensionsforsikring

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal personer beskasftiget i gennemsnit

Note 2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Note 3 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedragrende indteegter i de

efterfglgende ar.

Note 4 Eventualposter m.v.
Ingen.

Note 5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

11

2016 2015

kr. i1.000 kr.
-4.269.872 -3.759
-505.726 -408
-64.994 -48
-78.007 -66
-4.918.599 -4.281
8,6 7,0

0 -13

31.590 0
31.590 -13




12

Noter til arsregnskabet

2016 2015
kr. i 1.000 kr.
Note 6 Reguleringer
Finansielle poster -3.569
Skat af arets resultat -31.590 13
-35.159 13
Note 7 Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -725.355 -86
AEndring i leverandargaeld -02.958 -406
Andring i anden kort gaeld 127.744 411
-690.569 -81
Note 8 Likviditet pr. 31/12 2016
Likvide beholdninger 1.215.701 2.030
1.215.701 2.030

Note 9 Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for AgroCura Finans & Ravarer ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra hajere
klasser

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflazegges, og som be- eller afkreefter forhold, der er eksisterende pa balancedagen.
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Noter til arsregnskabet
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i Arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokale m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillieg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte omkostninger)
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. | de tilfzelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Noter til arsregnskabet

Andring i udskudt skat, som folge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For
indevesrende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte indtagter)
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende

indtaegter i de efterfalgende ar.

Pengestremsopgeorelsen

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestrsmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immaterielle-,
materielle- og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensaetning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.



