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Malgv Rens A/S
Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017 for Malgv Rens A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler, herunder seerligt de forhold som er beskrevet under afsnittet "Usikkerheder ved indregning
og méling".

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerad, den 24. april 2018

Bestyrelse / ) o

elleHa T|edemann BerMortensen
formand /Z /

Eddi Meier Peter Nielsen

haard Nielsen



Malgv Rens A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Malev Rens A/S

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Malgv Rens A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet").

Grundlag for konklusion med forbehold

Som omtalt i ledelsesberetningen og note 12, er selskabet part i en verserende skattesag om fastsasttelse
af det skattemaessige afskrivningsgrundlag ved overgang til skattepligt. Der foreligger ikke dokumentation
for det mest sandsynlige udfald af sagen.

Vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede og noteoplyste
skatteforpligtelse pr. 31. december 2017, og som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afgere
rigtigheden af den indregnede udskudte skat. Efter vandsektorloven vil en skatteudgift kunne indregnes i
taksterne, og pavirker som udgangspunkt ikke egenkapitalen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet‘. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.



Malgv Rens A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ik-
ke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Malgv Rens A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmaerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 24. april 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.

7712 31

Per Timmermann
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 18652



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Aktionaer

Revision

Advokat

Koncernregnskab

Malgv Rens A/S

Malgv Rens A/S

Blokken 9,1

3460 Birkergd

Telefon: 44208000

E-mail: novafos@novafos.dk
Hjemmeside: www.novafos.dk
CVR-nr.: 330569 82
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 28. juni 2010
Regnskabsar: 8. regnskabsar
Hjemsted: Rudersdal

Helle Hardg Tiedemann, formand
Per Mortensen

Karsten Sgndergaard Nielsen
Eddi Meier

Peter Nielsen

Carsten Nystrup, adm. direktar

Novafos Mellemholding ApS, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte.
CVR-nr.: 31 88 60 74

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Horten Advokatpartnerselskab
Philip Heymans Allé 7
2900 Hellerup

Selskabet indgar i koncernrapporten for det ultimative moderselskab
Novafos Holding A/S, CVR-nr.: 38 30 20 51

Koncernrapporten for Novafos Holding A/S, CVR-nr.: 38 30 20 51 kan
rekvireres pa felgende adresse: Blokken 9,1. 3460 Birkergd



Malgv Rens A/S

Selskabsoplysninger

Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes 23. maj 2018 pa selskabets
adresse.



Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomseetning

Bruttoresultat

Resultat af ordinger primeer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Nagletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Malgv Rens A/S

2017 2016 2015 2014 2013

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
18.147 18.089 16.396 19.905 18.943
2.054 2.385 1.031 5.417 3.408
-11 285 -1.214 3.389 930
11 61 71 70 -44
0 0 -898 1.767 504
117.707 103.519 103.786 111.555 110.194
11.816 5.364 3.268 6.037 3.804
97.713 97.713 96.772 97.671 95.904
11,3% 13,2% 6,3% 27,2% 18,0%
-0,1% 1,6% -7,4% 17,0% 4,9%
0,0% 0,3% -1,1% 3.1% 0,5%
83,0% 94,4% 93,2% 87,6% 87,0%
0,0% 0,0% -0,9% 1,8% 0,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansanalytikerforeningens anbefalinger og vejled-
ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Malgv Rens A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive forsyningsvirksomhed med modtagelse, rensning, bearbejdelse og afledning
af spildevand i Ballerup, Furesg, Egedal og Herlev Kommuner.

| efteraret 2016 blev det besluttet at sammenlaegge 6 forsyningsvirksomheder: Forsyning Ballerup,
Forsyning Allersd Rudersdal, Frederikssund Forsyning, Furesg Egedal Forsyning, Hgrsholm Vand og
Nordvand. Sammenlaegningen blev gennemfgrt 1. januar 2017 ved etablering af et feelles holdingselskab,
Novafos Holding A/S. Malgv Rens A/S indgar i Novafos koncernen.

Novafos varetager vandforsyning og spildevandshandtering i de 9 ejerkommuner: Allerad, Ballerup,
Egedal, Frederikssund, Furesg, Gentofte, Gladsaxe, Harsholm og Rudersdal.

Fra 1/7 2017 er sammenleegningen gennemfart i praksis ved overgang til feelles systemer samt
ensretning af procedurer og kontroller. Administrationen er samtidig samlet pa faerre lokationer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Generelt er der i branchen usikkerhed om opggrelsen af de skattemaessige indgangsveerdier pa
materielle anlaegsaktiver. SKAT har truffet afgerelse om nedsaettelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier for selskabet. Selskabet har siden selvangivet og afregnet skat i overensstemmelse med
SKATSs afggrelse.

Selskabet har anket afggrelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre vandselskaber i
branchen. Landskatteretten traf i 2014 afgarelse i 3 prevesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag
prgvesagerne har, i samarbejde med DANVA, anket afgarelserne til Landsretten.

Landsretten har 16. januar 2018 truffet afggrelse i 2 prevesager til fordel for SKAT. Afggrelsen var med
dissens, og generelt var dommerne enige i, at lovgivningen pa omradet var uklar, og at SKATs metode til
at fastsaette afskrivningsgrundlaget ikke er korrekt, men at der ikke var fart tilstreekkeligt bevis for en
alternativ opggrelse af de skattemeessige indgangsveerdier. P4 baggrund af dommens praemisser, er
sagerne indbragt for Hgjesteret.

Det er selskabets opfattelse, at SKATs afggrelse er forkert, og at Landsrettens dom giver grund til at
forvente et andet udfald i Hojesteret. P& nuvaerende tidspunkt, er det ikke muligt, at komme med et
kvalificeret skan over, hvilket udfald, der kommer i Hgjesteret.

Der er fortsat hab for, at der kan findes en politisk Izsning pa sagen, hvilket naturligvis ogséa er usikkert at
vurdere pa tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten.

Grundet den store usikkerhed om vurdering af sagens udfald, er det valgt, ikke at korrigere det
skattegrundlag, som regnskabet for 2016 blev aflagt efter. Hvis sagen tabes fuldt ud, har selskabet en
ikke bogfsrt udskudt skatteforpligtelse i niveauet 10 mio. kr. En eventuel skatteforpligtelse vil kunne
opkraeves hos forbrugerne, hvorfor forpligtelsen reelt ikke pavirker selskabets egenkapital.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa t.kr. 0, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 97.713.



Malgv Rens A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et nulresultat for 2018.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Malgv Rens A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mélgv Rens A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

| forbindelse med fusionen med de gvrige forsyningsselskaber ved etableringen af Novafos Holding A/S
pr. 1. januar 2017 har selskabet sendret regnskabspraksis pa en raekke omrader. Regnskabspraksis er
aendret for at matche den valgte regnskabspraksis i Novafos koncernen og samtidigt give et mere
retvisende billede af de bergrte regnskabsposter. Regnskabspraksis er tilrettet pa falgende
regnskabspost:

Indregning af over- og underdaskning:

Der foretages fuld indregning af over- og underdaekninger efter hvile-i-sig-selv princippet. Dette betyder
indregning af over- og underdsekninger efter hvile-i-sig-selv princippet. Dette betyder at en hver
resultatdannelse vises som mellemvaerende med forbrugerne i balancen som regulatorisk overdeekning
(geeld) og underdaekning (tilgodehavende) forudsat at selskabet kan drive virksomheden under de tildelte
gkonomiske rammer. Den historiske resultatdannelse i selskabet er ligeledes overfart til regulatorisk over-
og underdaekning pr. 1. januar 2017. Andringen har pavirket egenkapitalen pr. 1. januar 2017 positivt
med DKK 2 mio. og sammenligningstallene er tilrettet i overensstemmelse hermed.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.
Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopggrelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger der vedrarer regnskabsaret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retslig eller faktisk forpligtelse og nar det er sand-
synligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

10



Malgv Rens A/S

Anvendt regnskabspraksis

Hvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til forsyningslovgivningen. Princippet
medfgrer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter lovgivningen i forhold til op-
kraevede takster, skal tilbagefares eller kan opkrasves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars
takster. Arets over- eller underdeekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- el-
ler underdaekning efter lovgivningens regler er udtryk for et mellemveerende med forbrugerne, og indreg-
nes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsastningen ind-
regnes efter fradrag af moms, afgifter og rabatter. '

Der foretages regulering for arets udvikling i over- eller underdaekningssaldoen under hensyntagen til
Hvile-i-sig-selv princippet. Saldoen for over- eller underdaekning optages som saerskilte poster i balancen
under henholdsvis passiver og aktiver.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger, der afholdes for at opna arets
nettoomseetning. Posten omfatter blandt andet omkostninger til vedligeholdelse og drift af
rensningsanleeg, engros keb af rensning af spildevand, opretholdelse af drift af SRO system samt afskriv-
ninger pa produktionsanleeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til afledning af spildevand i arets lab.
Posten omfatter blandt andet omkostninger til vedligeholdelse og drift af pumpestationer, bassiner,
ledningsnet, SRO system samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til ledelsen, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende gaeld samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. Selskabet er sambeskattet med
Novafos Holding A/S samt de gvrige datterselskaber i koncernen.
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Malgv Rens A/S

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmate-
riel og inventar. Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper af aktiver. Aktiverne nedskrives
til det hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Afskrivningerne indregnes i regnskabsposterne produktions-, distributions- og administrations-

omkostninger ud fra tilh@rsforholdet for de enkelte anlesgsaktiver.

Fortieneste og tab ved afhzendelse af anleegsaktiver indregnes i resultatopgarelsen tillige under
produktions-, distributions- og administrationsomkostninger ud fra tilhgrsforholdet for de enkelte
anlasgsaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrasnsningsposter, indregnet under omszetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.
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Malgv Rens A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méales
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrasnsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes der ikke pengestremsopggrelse for

selskabet, idet der henvises til koncernpengestremsopggrelsen for Novafos Holding A/S, CVR-nr.: 38 30
20 51

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsastning

Bruttomargin

Resultat far finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fer finansielle poster x 100
Gennemshnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinzert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

13



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indtesgter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat
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Note 2017 2016
tkr. tkr.
18.147 18.089
-16.093 -15.704
2.054 2.385
-716 0
-1.349 -2.100
-11 285
1 48 65
2 -37 -4
0 346
3 0 -346
0 0




Malgv Rens A/S

Balance 31. december

Note 2017 2016
tkr. t.kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 8.980 9.143
Produktionsanlaeg og maskiner 86.226 88.069
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 467 561
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 8.463 1.328
Materielle anlaegsaktiver 5 104.136 99.101
Anlaegsaktiver i alt 104.136 99.101
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 456
Andre tilgodehavender 6 2.915 2.403
Periodeafgraensningsposter 9 0
Mellemregning med kunder (underdeekning) 7 2.653 1.002
Tilgodehavender 5.577 3.861
Likvide beholdninger 7.994 557
Omsaetningsaktiver i alt 13.571 4.418
Aktiver i alt 117.707 103.519
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Malgv Rens A/S

Balance 31. december

Note 2017 2016
tkr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 5.000 5.000
Overfgrt resultat 92.713 92.713
Egenkapital 8 97.713 97.713
Kreditinstitutter 2.836 2.862
Langfristede geeldsforpligtelser 10 2.836 2.862
Kreditinstitutter 10 35 34
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 2.437
Gaeld til tilknyttede virksomheder 16.695 0
Geeld til associerede virksomheder 0 423
Anden geeld 428 50
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.158 2,944
Galdsforpligtelser i alt 19.994 5.806
Passiver i alt 117.707 103.519
Resultatdisponering 4

Medarbejderforhold 11

Usikkerhed ved indregning og maling 12

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13

Naertstdende parter og ejerforhold 14
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Noter

1 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat

4 Resultatdisponering
Overfgrt resultat
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2017 2016
t.kr. t.kr.
48 65
48 65
2017 2016
tkr. tkr.
37 4
37 4
2017 2016
t.kr. tkr.
0 346
0 346
2017 2016
tkr. t.kr.
0 0
0 0




Malgv Rens A/S

Noter

5§ Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel laegsaktiver un-

ninger ner og inventar der udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2017 9.947 119.196 1.085 1.329 131.557
Tilgang i arets lgb 0 2.341 0 9.475 11.816
Afgang i arets lgb 0 0 -119 0 -119
Overfarsler i arets Iab 0 0 0 -2.341 -2.341
Kostpris 31. december 2017 9.947 121.537 966 8.463 140.913
Ned- og afskrivninger 1. januar 2017 804 31.127 524 0 32.455
Arets afskrivninger 163 4.184 39 0 4.386
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver 0 0 -64 0 -64
Ned- og afskrivninger 31. december 2017 967 35.311 499 0 36.777
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2017 8.980 86.226 467 8.463 104.136

2017 2016
t.kr. t.kr.

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er omkostningsfart
under fglgende poster:

Af- og nedskrivninger, produktion 4.024 4.204
Af- og nedskrivninger, distribution 160 0
Af- og nedskrivninger, administration 202 216
4.386 4.420
2017 2016
t.kr. tkr.

6 Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 2.915 2.403

2.915 2.403

Tilgodehavende hos Ballerup Kommune, opstaet i forbindelse med stiftelse af vandselskab udger pr.
31/12 2017 t. kr. 960. Heraf forfalder t. kr. 472 12018 og t. kr. 488 i 2019. Lanet er i overnsstemmelse
med Vandsektorlovens § 35.
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Noter

2017 2016
t.kr. t.kr.
7 Mellemregning med kunder (Underdaskning)
Saldo primo 1.002 0
Arets regulering af mellemregning med kunder 1.334 0
Overfgrt fra overdsekning 0 1.002
Indregnet i indteegtsramme 317 0
Saldo ultimo 2.653 1.002
8 Egenkapital
Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 5.000 92.713 97.713
Arets resultat 0 0 0
Egenkapital 31. december 2017 5.000 92.713 97.713

Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier & nominelt t.kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.
Der har ikke vaeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandforsyning. Ifzlge loven skal selskabets gkonomi hvile-
i-sig-selv, saledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til
ejerne, men forudseettes at forblive i sektoren. Som fglge af restriktionerne i lov om vandforsyning kan
ejeren saledes ikke frit rade over den regnskabsmeessigt opgjorte egenkapital.

2017 2016
t.kr. t.kr.
9 Hensaettelse til overdakning

Saldo primo 0 1.251
Arets regulering af mellemregning med kunder 0 -137
/Endring af regnskabspraksis 0 -2.116
Overfart til underdaskning 0 1.002

0 0

Saldo ultimo
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Noter

10 Langfristede gaeldsforpligtelser

11

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for et ar

Kortfristet del

Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Malgv Rens A/S

2017 2016
tkr. t.kr.

2.679 2.679
157 183
2.836 2.862

35 34

35 34

2.871 2.896

Der er ikke udbetalt Iznninger og gager i regnskabséret, da alle medarbejdere i Novafos koncernen er

ansat i Novafos A/S.
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Noter

12

13

Usikkerhed ved indregning og maling

Generelt er der i branchen usikkerhed om opggrelsen af de skattemaessige indgangsvaerdier pa
materielle anleegsaktiver. SKAT har truffet afggrelse om nedsaettelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier for selskabet. Selskabet har siden selvangivet og afregnet skat i overensstemmelse
med SKATSs afggrelse.

Selskabet har anket afggrelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang raekke andre vandselskaber
i branchen. Landskatteretten traf i 2014 afgarelse i 3 prgvesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag
prgvesagerne har, i samarbejde med DANVA, anket afggrelserne til Landsretten.

Landsretten har 16. januar 2018 truffet afgaerelse i 2 prgvesager til fordel for SKAT. Afgarelsen var
med dissens, og generelt var dommerne enige i, at lovgivningen pa omradet var uklar, og at SKATs
metode til at fastsaette afskrivningsgrundlaget ikke er korrekt, men at der ikke var fart tilstraekkeligt
bevis for en alternativ opgarelse af de skattemaessige indgangsvaerdier. Pa baggrund af dommens
preemisser, er sagerne indbragt for Hgjesteret.

Det er selskabets opfattelse, at SKATs afggrelse er forkert, og at Landsrettens dom giver grund til at
forvente et andet udfald i Hajesteret. P4 nuveerende tidspunkt, er det ikke muligt, at komme med et
kvalificeret sken over, hvilket udfald, der kommer i Hgjesteret.

Der er fortsat hab for, at der kan findes en politisk lzsning pa sagen, hvilket naturligvis ogsa er
usikkert at vurdere pa tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten.

Grundet den store usikkerhed om vurdering af sagens udfald, er det valgt, ikke at korrigere det
skattegrundlag, som regnskabet for 2016 blev aflagt efter. Hvis sagen tabes fuldt ud, har selskabet en
ikke bogfart udskudt skatteforpligtelse i niveauet 10 mio. kr. En eventuel skatteforpligtelse vil kunne
opkraeves hos forbrugerne, hvorfor forpligtelsen reelt ikke pavirker selskabets egenkapital.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der foreligger ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2017.
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Noter

14 Neertstaende parter og ejerforhold

Nzertstdende parter kan specificeres saledes:

Bestemmende indflydelse

Novafos Holding A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 38 30 20 51 - Ultimativ Moderselskab
Novafos Mellemholding ApS, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte. CVR-nr.: 31 88 60 74 - Moderselskab

@vrige naertstaende parter

Vand Ballerup A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 65 95 78 - Sgsterselskab

Egedal Vandforsyning A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 14 58 41 - Sgsterselskab
Frederikssund Vand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 26 08 37 - Sgsterselskab
Gentofte Vand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 31 88 52 99 - Sgsterselskab
Gladsaxe Vand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkerad, CVR-nr.: 31 88 55 82 - Sgsterselskab
Harsholm Vand ApS, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 44 71 04 - Sgsterselskab
Rudersdal Forsyning A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 94 00 48 - Sgsterselskab
Sjeelsg Vand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 33 05 27 82 - Sgsterselskab

Allergd Spildevand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkerad, CVR-nr.: 32 09 32 80 - Sgsterselskab
Aflgb Ballerup A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 65 95 86 - Sgsterselskab

Egedal Spildevand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 14 59 14 - Sgsterselskab
Frederikssund Spildevand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkerad, CVR-nr.: 32 26 09 34 - Sgsterselskab
Furesg Spildevand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 47 80 85 - Sgsterselskab
Gentofte Spildevand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 31 88 53 37 - Sgsterselskab
Gladsaxe Spildevand A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkerad, CVR-nr.: 31 88 56 47 - Sgsterselskab
Novafos A/S, Blokken 9,1. 3460 Birkergd, CVR-nr.: 31 88 49 93 - Sgsterselskab

Transaktioner

Selskabet kgber alle sine varer og ydelser hos sine sgsterselskaber. Kgb af varer og ydelser hos
sosterselskaberne er sket pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner, veeret gennemfart
transaktioner med bestyrelse, direktion, aktionzerer, tilknyttede virksomheder eller andre nzertstdende
parter.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:

Novafos Mellemholding ApS, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte. CVR-nr.: 31 88 60 74 - Moderselskab
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