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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Malgv Rens A/S
Brydegardsvej 41
2760 Malgv

CVR-nr.: 33056982
Hjemsted: Ballerup
Regnskabsdr: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: 44836010
Hjemmeside: www.forsyningballerup.dk

Bestyrelse

Helle Hardg Tiedemann, Formand

John Ingemann Allentoft, Naestformand
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Keld Stenlien Hansen

Direktion
Ole Steen Nielsen, Direktgr

Revisorer

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Malgv Rens A/S.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabséret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ballerup, den 04.04.2017

Direktion

Ole Stee
Direktgr
Bestyrelse
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Helle Hardg Tiedemann John Ingemann Allentoft Peter Nielsen
Formand Naestfotm?r&:l

Chrlstlan Skjaera eld Stenhen Hansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i M3lgv Rens A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Malgv Rens A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende opggrelse af udskudt skat.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfagres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pd grundlag af

arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

® Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsesette driften.

° Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
[ o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 04.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Peter Zacho Skanborg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestdr i at rense spildevand for spildevandsselskaberne i kommunerne Furesg,

Ballerup, Egedal samt Herlev.

Selskabets aktiviteter er underlagt vandsektorloven med tilhgrende bekendtggrelser og vejledninger, herun-

der seerligt bekendtggrelse om gkonomiske rammer.

Renseanlzegget betjener borgere og virksomheder svarende til ca. 65.000 personer og behandler arligt ca.

4,2 mio. m3 spildevand.

Anlzegget er miljgcertificeret og arbejder lgbende med at forbedre tiltag til gavn for miljget.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afsaettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT ‘s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som
fgrer til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 43.194 t.kr. fra 86.407 t.kr. til 43.213 t.kr.
Selskabet har p& linje med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT ‘s afggrelse til Landsskatte-

retten.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT ‘s veerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT "s ansattelser.
Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende ikke er i stand til at opggre et belgb pélideligt med

henblik p& indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form at en
gget udskudt skat pa 9.503 t.kr., der - alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser, via et tillaeg til selskabets prisloft vil en gget
skatteforpligtelse ikke fa veesentlig indflydelser pa selskabets gkonomiske stilling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
;&rsregnskabet udviser et underskud pa 1.172 t.kr. og en egenkapital pd 95.597 t.kr.

Resultatet var forventet for 2016, men fordrer fremadrettede driftsbesparende anlaegsinvesteringer.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Fremtiden
Pr. 1/7 2017 fusioneres Forsyning Ballerup Service A/S ind i NOVAFOS Service A/S, som fremover vil foresta

servicering af M3lgv Rens A/S.

I forlaengelse af fusionen revurderes renseanlaegsstrukturen, hvorefter fremtiden for Malgv Rens A/S af-
klares.
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Resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 2 16.917 16.396
Produktionsomkostninger 3 (15.704) (15.365)
Bruttoresultat 1.213 1.031
Administrationsomkostninger (2.100) (2.245)
Driftsresultat (887) (1.214)
Andre finansielle indtaegter 4 65 76
Andre finansielle omkostninger 5 (4) (5
Resultat fgr skat (826) (1.143)
Skat af 8rets resultat 6 (346) 245
Arets resultat (1.172) (898)

Forslag til resultatdisponering
Overfart til gvrige lovpligtige reserver (1.172) (898)
(1.172) (898)
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Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
9.143 0

88.069 85.973

561 9.779

1.328 2.405

7 09.101 98.157
99.101 98.157

456 2

0 346

8 2.403 2.218
2.859 2.566

557 3.063

3.416 5.629

102.517 103.786
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
@vrige lovpligtige reserver

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige overdaekninger

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til associerede virksomheder

Anden gezld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
5.000 5.000
90.597 91.772
95.597 96.772
2.862 3.249
798 821
9 3.660 4.070
9 350 471
2.437 837
423 1.515
10 50 121
3.260 2.944
6.920 7.014
102.517 103.786
1
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Egenkapitalopggrelse for 2016

@vrige
Virksomheds- lovpligtige
kapital reserver I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 5.000 91.769 96.769
Arets resultat 0 (1.172) (1.172)
Egenkapital ultimo 5.000 90.597 95,597
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Pengestromsopggrelse for 2016

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdaekning
Andringer i arbejdskapital

Pengestrgmme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtasgter
Betalte finansielle omkostninger

Pengestromme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1an mv.
Pengestrgmme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
(887) (1.214)

4.420 4,161

(137) (322)

11 (202) 670
3.194 3.295

65 76

(4) (5)

3.255 3.366

(5.364) (3.268)

(5.364) (3.268)

(397) (32)

(397) (32)

(2.506) 66

3.063 2.997

557 3.063
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved skattepligtens indtraeden i 2010 lagde selskabet til grund, at de skattemaesssige vaerdier for anlaegsakti-
verne svarer til de levetidsnedskrevne genanskaffelsesvaerdier, som blev opgjort til brug for den regulerings-

maessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.
SKAT har aendret de selvangivne skattemaessige veerdier pa baggrund af en anden opggrelsesmetode.

SKATs korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prgvesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for sa vidt angdr valg af veerdiansaettel-
sesmodel, men kritiserede samtidig vaesentlige konkrete forudsastninger i anvendelsen af modellen. Der ver-

serer nu prgvesager i Landsretten.

P3 den baggrund er der fortsat vaesentlig usikkerhed omkring opggrelsen af selskabets udskudte skat, hvorfor
der ikke kan opggres et palideligt belgb til indregning i drsrapporten. Betalbare skatter for indkomstaret er

indregnet.

Da en eventuel skattebetaling som fglge af udskudt skatteforpligtelse vil kunne indregnes i selskabets priser
(vil blive tillagt selskabets prisloft), vil en yderligere skatteforpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa sel-

skabets gkonomiske stilling.

2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Nettoomsaatning

Forbrugsafhaengigt bidrag 16.769 16.075
@vrige indtaegter 11 0
Regulering af over- og underdaskning 137 321
16.917 16.396
2016 2015
t.kr. t.kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 4.420 4.161
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (35) 0

4.385 4.161




Malgv Rens A/S

14

Noter

4. Andre finansielle indtagter

Renteindtaagter i gvrigt
@vrige finansielle indtaegter

5. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt

6. Skat af &rets resultat
AEndring af udskudt skat

7. Materielle
anlagsaktiver
Kostpris primo
Overforsler
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Overfgrsler

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig vardi
ultimo

2016 2015

t.kr. t.kr.

65 0

0 76

65 76

2016 2015

t.kr. t.kr.

4

2016 2015

t.kr. t.kr.
346 (245)

346 (245)

Andre anlag, Materielle

Produktions- drifts- anlz=gs-

Grunde og anlag og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfarelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 112.897 10.891 2.405
9.875 0 (9.875) 0
72 6.299 69 5.364
0 0 0 (6.441)
9.947 119.196 1.085 1.328
0 (26.923) (1.112) 0
(641) 0 641 0
(163) (4.204) (53) 0
(804) (31.127) (524) 0
9.143 88.069 561 1.328
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Noter

2016 2015
t.kr. t.kr.

8. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 2.403 2.218
2.403 2.218

I regnskabsposten Andre tilgodehavender indgér tilgodehavende hos Ballerup Kommune, udggrende 1.417

t.kr., opstaet i forbindelse med stiftelsen af selskabet.

Lanet er i overensstemmelse med Vandsektorlovens § 35 og bekendtggrelse 369 om afvikling af mellemvae-

render mellem kommuner og vandselskaber stiftet som et annuitetsl&n, der afdrages over 10 &r.

Lanets hovedstol udger 3.607 t.kr. som forrentes i overensstemmelse med gaeldsbrevet. Sidste ydelse for-
falder 1. juli 2019.

Af det samlede tilgodehavende forfalder 961 t.kr. mere end ét &r efter balancedagen

Forfald inden Forfald inden Forfald efter
for 12 méneder for 12 maneder 12 maneder
2016 2015 2016
t.kr. t.kr. t.kr.
9. Langfristede galdsforpligtelser
Gaeld til realkreditinstitutter 34 41 2.862
Reguleringsmaessige overdakninger 316 430 798
350 471 3.660
2016 2015
t.kr. t.kr.
10. Anden gzeid
Andre skyldige omkostninger 50 121
50 121
2016 2015
t.kr. t.kr.
11. AEndring i arbejdskapital
/Endring i tilgodehavender (639) 7.187
fEndring i leverandgrgaeld mv. 437 (6.517)

(202) 670
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Manglende sammenlignelighed

Der er foretaget sendring af klassifikation af visse omkostninger fra administrationsomkostninger til pro-
duktionsomkostninger, da det giver et mere retvisende billede af omkostningernes funktion. Sammenlig-
ningstallene er eendret tilsvarende. Den aendrede klassificering har ikke indflydelse pa aktiver og passiver,

resultat eller finansielle stilling.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved rensning af spildevand indregnes i resultatopgerelsen pa retserhvervelsestidspunktet.

Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis geeld eller tilgodeha-

vende,

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.



Malgv Rens A/S 17

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoom-
szetningen, herunder omkostninger der afholdes til rensning af spildevand mv., omkostninger til ravarer,
hjeelpematerialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selska-

bet, herunder omkostninger til kontorhold.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaagsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skgnnet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanlaeg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 vaerdiansat
til en sk@nnet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af
anlaegsaktiverne er vaerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse

af veerdianseettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er der i abningsbalancen foretaget en skgnsmaessig korrektion af anlaegsaktiverne svarende til forskellen
mellem det som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede stan-
dardvaerdier og det som selskabet forventer at opkraeve til daekning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlag,

driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
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omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

lgnninger,

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvzaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restveerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-75 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-75 &r

Der afskrives ikke p& grunde.

Igangveerende anleegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-

ponenter, underleverandgrer og Ignninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materialle anlaegsaktiver opggres som foreskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest p& materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne

er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmeessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opgarelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb samt prisloftafggrelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den sdledes opgjorte reguleringsmaessige underdaekning vaerdiansaettes under hensyntagen til selska-
bets mulighed for, og gnske om, at opkraeve underdaekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod
den opgjorte reguleringsmaessige overdaekning vasrdiansaettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse
til at reducere de fremtidige takster med overdakningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtggrelsen kan tab pa afhaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i taksten, i takt med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgode-
havende i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes | selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler
selskabet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkrasvningsret. Opkraevnings-
retten optages som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den regulerings-
maessige vaerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Pengestremsopggrelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
finansielle anlzegsaktiver samt k@b, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af

finansielle leasingaftaler og afdrag p& rentebaerende gzeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzeld.



