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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Malev Rens A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 10.05.2016
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Den uafthzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Milov Rens A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Mélov Rens A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom p4, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af udskudt skat.
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kwebenhavn, den 10.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Reyisionspartnerselskab

)
Loy T . W
L)}ﬁgﬁ Slygvgaard Peter Z! Skanborg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet hovedaktivitet bestar i at rense spildevand for spildevandsselskaberne i kommunerne Furese, Balle-

rup, Egedal samt Herlev.

Selskabets aktiviteter er underlagt vandsektorloven med tilherende bekendtgerelser og vejledninger, herunder

serligt bekendtgarelse om prisloftregulering.

Renseanlegget betjener borgere og virksomheder svarende til 90.000 personer og behandler &rligt ca.
4,9 mio.m® spildevand. Anlegget er miljocertificeret og arbejder lobende med at forbedre tiltag til gavn for

miljoet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabet udviser et underskud pa 898 t.kr. og en egenkapital pd 96.772 t.kr. Resultatet anses for tilfreds-

stillende.

Aret 2015 har varet praeget af tilbageholdenhed og af venten, da der endnu ikke foreligger en beslutning om

renseanleggets fremtid.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Det er ved regnskabsafleeggelsen og afsettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemaessige grundlag for anlegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den regu-

leringsmeaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgares efter en tillempet DCF-model, som farer
til lavere beleb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlegsaktiver redu-
ceret de skattemassige vaerdier for anlegsaktiverne med 43.194 t.kr. fra 86.407 t.kr. til 43.213 t.kr. Selskabet
har pa linje med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgerelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vardiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medferer, at selskabet for nervarende

ikke er i stand til at opgere et belgb palideligt med henblik pa indregning.

Séafremt SKAT ender med at fa medhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en
oget udskudt skat pa 9.503 t.kr., der — alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme storrelse.
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Ledelsesberetning

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en eget skatte-

forpligtelse ikke fi vaesentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Fremtiden
I forbindelse med de igangverende fusionsanalyser, har renseanlagsstrukturen veret undersegt. Resultatet af

undersegelserne peger pa, at Mélev Rens kan vise sig at vare et tyngdepunkt i en fremtidig Nordsjllandsk

rensestruktur

Der er i fordret 2016 igangsat endnu en analyse, der skal afdekke mulige renseanlagsstrukturer mod Frede-
rikssund og det nordlige Roskilde. Dette arbejde forventes afsluttet efter sommerferien, og det bliver interes-
sant at se om Malev Rens ogsa er et tyngdepunkt her, eller resultatet peger mod er et nyt flles renseanleg ved

Roskilde Fjord



Mailev Rens A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er allagl i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

leb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsatning ved rensning af spildevand indregnes i resultatopgerelsen pé retserhvervelsestidspunktet.

Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdekning indregnes i nettoomsztningen. Den regule-

ringsmassige over- eller underdaeekning indregnes i balancen som henholdsvis geld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdekning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsatnin-
gen, herunder omkostninger der afholdes til rensning af spildevand mv., omkostninger til rdvarer, hjzlpemate-

rialer, personale, samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til kontorhold.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtegter bestér af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pé egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skennet markedsvzrdi pa baggrund af oplysninger omkring areal-

priser, lokalplaner mv.

Produktionsanleg og maskiner, samt andre anlag, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 vardiansat til en
skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlagsakti-
verne er vardiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om sarskilt godkendelse af vardian-

seettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Pa baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold er
der i &bningsbalancen foretaget en skensmaessig korrektion af anlegsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede standardvardier og
det som selskabet forventer at opkrave til dakning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er

fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlzg,

driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon-

ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-

tider:

Bygninger 10-75 &r
Produktionsanlzg og maskiner 10-75 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-75 ar

Der afskrives ikke pé grunde.

Igangvaerende anlagsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,

underleveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materialle anlagsaktiver opgares som foreskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det

omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pid materielle anleegsaktiver, séfremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveardi), safremt denne er

lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer (il nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imodegaelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Over- og underd=kninger
Saldo for reguleringsmassig over- og underdzkning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det beleb, som virk-

somheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster mélt til nutidsveerdi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indeveerende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelebigt indregnede beleb samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den saledes opgjorte reguleringsmaessige underdekning vaerdianszttes under hensyntagen til selskabets
mulighed for, og enske om, at opkreve underdekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod den op-
gjorte reguleringsmassige overdekning verdiansattes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-

cere de fremtidige takster med overdeekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab pd athendede eller skrottede materielle anlegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffet beslutning om opkrevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillag til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkravningsret. Opkra&vningsretten optages
som et aktiv i &rsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmaessige vaerdi af

udskudt skat over de fremtidige takster.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdaekning der kan henfores til tab pa materielle
anlzgsaktiver, sdfremt der er indikationer for vardifald pad materielle anlegsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hejeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveaerdi), safremt denne er lavere end den regn-

skabsmassige vaerdi.

Pengestromsopgeorelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg myv. af immaterielle

og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 14n, indgéelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebeerende geld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgaeld.
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinsere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
@vrige lovpligtige reserver

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
2 16.396 19.905
3 (14.925) (14.488)
1471 5.417
(2.685) (2.028)
(1.214) 3.389
4 76 92
5 (5) (22)
(1.143) 3.459
6 245 (1.692)
(898) 1.767
(898) 1.767
(898) 1.767
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Produktionsanlag og maskiner 85.973 88.374
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 9.779 9.984
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse 2.405 692
Materielle anlegsaktiver 7 98.157 99.050
Anlaegsaktiver 98.157 99.050
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 3.933
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2 1.678
Udskudt skat 346 101
Andre tilgodehavender 8 2.218 3.761
Periodeafgraensningsposter 0 34
Tilgodehavender 2.566 9.507
Likvide beholdninger 3.063 2.997
Omszetningsaktiver 5.629 12.504
Aktiver 103.786 111.554
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 5.000 5.000
Ovrige lovpligtige reserver 91.772 92.670
Egenkapital 96.772 97.670
Geld til realkreditinstitutter 3.249 3.283
Reguleringsmaessige overdakninger 10 821 0
Langfristede gzeldsforpligtelser 11 4.070 3.283
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 471 1.612
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 837 864
Geld til associerede virksomheder i 7.661
Anden geld 121 464
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.944 10.601
Geldsforpligtelser 7.014 13.884
Passiver 103.786 111.554

Usikkerhed ved indregning og maling
Ejerforhold

13
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Ovrige lov-
Virksom- pligtige re-
hedskapital server I alt
t.kr. t.kr. tkr.
5.000 92.670 97.670
0 (898) (898)
5.000 91.772 96.772

@vrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til serlovning for forsyningssel-

skaber ikke kan udloddes.
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Pengestramsopgorelse for 2015

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdakning
ZEndring i arbejdskapital

Pengestromme vedrerende primar drift

Modtagne finansielle indtagter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestromme vedrerende drift

Kgb mv. af materielle anlegsaktiver

Pengestromme vedrerende investeringer

Optagelse af lan
Afdrag pa lan mv.
Pengestromme vedrerende finansiering

Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger
Likvider ultimo

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
(1.214) 3.389
4.161 4.084
(322) (1.925)
12 670 592
3.295 6.140
76 92
3 (22)
3.366 6.210
(3.268) (6.037)
(3.268) (6.037)
0 3.350
(32) (19)
(32) 3.331
66 3.504
2.997 (507)
3.063 2.997
3.063 2.997
3.063 2.997
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflaggelsen og afsattelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den regu-

leringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som ferer
til lavere beleb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegsaktiver redu-
ceret de skattemassige vardier for anleegsaktiverne med 43.194 t.kr. fra 86.407 tkr. til 43.213 t.kr. Selskabet
har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgarelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vardiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der p& nuvarende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medferer, at selskabet for narvaerende

ikke er i stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pa indregning.

Safremt SKAT ender med at fi medhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en
oget udskudt skat pa 9.503 t.kr., der — alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme storrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-

forpligtelse ikke fa vasentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

2. Nettoomszetning

2015 2014
t.kr. t.kr.
Forbrugsathangigt bidrag 16.075 17.958
@vrige indtaegter 0 22
Regulering af over- og underdakning 321 1.925

16.396 19.905
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2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlzgsaktiver 4.161 4.084
4.161 4.084
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtegter fra associerede virksomheder 0 2
@vrige finansielle indtaegter 76 90
76 92
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 5 12
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 0 10
5 22
2015 2014
t.kr. t.kr.
6. Skat af ordinzert resultat
Zndring af udskudt skat (245) 795
Regulering vedrerende tidligere ar 0 897
(245) 1.692




Milev Rens A/S 19
Noter
Produkti- Andre an- Materielle
onsanlaeg leg, drifts- anlaegsakti-
og maski- materiel og ver under
ner inventar udferelse
t.Kkr. t.kr. t.kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 111.341 10.891 692
Tilgange 1.555 0 3.268
Afgange 0 0 (1.555)
Kostpris ultimo 112.896 10.891 2.405
Af- og nedskrivninger primo (22.967) (907) 0
Arets afskrivninger (3.956) (205) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (26.923) (1.112) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 85.973 9.779 2.405
2015 2014
t.kr. t.kr.
8. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 2218 3.761
2.218 3.761

I regnskabsposten Andre tilgodehavender indgar tilgodehavende hos Ballerup Kommune, udgerende 1.857
t.kr., opstéet i forbindelse med stiftelsen af selskabet.

Lanet er i overensstemmelse med Vandsektorlovens § 35 og bekendtgerelse 369 om afvikling af mellemva-

render mellem kommuner og vandselskaber stiftet som et annuitetslan, der afdrages over 10 ar.

Lénets hovedstol udger 3.607 t.kr. som forrentes i overensstemmelse med galdsbrevet. Sidste ydelse forfalder

1. juli 2019.

Af det samlede tilgodehavende forfalder 1.417 t.kr. mere end ét ar efter balancedagen.

Nominel
veerdi
Antal t.kr.

9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 5.000
1.000 5.000

Der har ikke varet @ndringer til selskabets virksomhedskapital de seneste 5 ar.
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Noter

10. Reguleringsmaessige overdakninger

Saldo for reguleringsmaessig overdakning

Saldoen for reguleringsmassig overdakning bestar af:

Historisk overdakning til indregning i fremtidige prislofter
Overdakning for 2013 til indregning i prisloft 2015
Overdakning for 2014 til indregning i prisloft 2016
Overdakning for 2015 til indregning i prisloft 2017

Heraf afregnes senere end 2016

11. Langfristede gaeldsfor-
pligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige overdaknin-
ger

12. Andring i arbejdskapital
Zndring i tilgodehavender

ZEndring i leverandergald mv.
Andre @ndringer

2015 2014

t.kr. t.kr.

1.251 1.572

1.243 1.554

0 1.453

236 (1.435)

(228) 0

1.251 1.572

821 0

Forfald in- Forfald in-

den 12 ma- den 12 ma- Forfald efter Restgzeld
neder neder 12 méneder efter 5 ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. tkr.
40 41 3.249 3.116
1.572 430 821 0
1.612 471 4.070 3.116
2015 2014
t.kr. t.kr.
7.187 1.858

(6.517) (1.296)
0 30
670 592
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Noter

13. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
péalydende verdi:

Furese Kommune, 41,5%

Forsyning Ballerup A/S, 31,0%

Egedal Kommune, 21,2%

Herlev Kommune, 6,3%



