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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for EMR Caposele ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets

pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 6. april 2016

Direktion

Mikkel Abildtrup Rikke Gammeltoft René Rud Budtz

Lasse Yde Holst
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Til kapitalejeren i EMR Caposele ApS

Vi har revideret årsregnskabet for EMR Caposele ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter

og anvendt regnskabspraksis.  Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-

ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder

vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens

udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion

om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om

ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige

samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vo-

res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrøm-

me for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Silkeborg, den 6. april 2016
Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Peter Mølkjær
statsautoriseret revisor

Heidi J. Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet EMR Caposele ApS
Tietgensvej 4
8600 Silkeborg

Telefon: 70 15 15 60
Telefax: 87 22 87 11
Hjemmeside: www.energimidt.dk

CVR-nr.: 33 05 50 64
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. juli 2010
Hjemsted: Silkeborg

Direktion Mikkel Abildtrup

Rikke Gammeltoft
René Rud Budtz
Lasse Yde Holst

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26
8600  Silkeborg

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet EnergiMidt
Holding a.m.b.a., Silkeborg, CVR-nr. 26 38 26 45
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Koncernoversigt

Pr. 31. december 2015 ser koncenrne således ud:
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Andre eksterne omkostninger -39 -46

Bruttoresultat -39 -46

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.814 3.094

Finansielle indtægter 1 757 1.406

Finansielle omkostninger 2 -1.008 -1.408

Resultat før skat 2.524 3.046

Skat af årets resultat 3 68 12

Årets resultat 2.592 3.058

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.814 3.094

Overført overskud -222 -36

2.592 3.058
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 13.778 10.964

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 5 9.882 12.106

Finansielle anlægsaktiver 23.660 23.070

Anlægsaktiver i alt 23.660 23.070

Selskabsskat 68 12

Tilgodehavender 68 12

Likvide beholdninger 3.763 3.791

Omsætningsaktiver i alt 3.831 3.803

Aktiver i alt 27.491 26.873
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Passiver

Selskabskapital 149 149

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 12.633 9.819

Overført resultat -144 78

Egenkapital 12.638 10.046

Gæld til tilknyttede virksomheder 14.821 16.793

Langfristede gældsforpligtelser 6 14.821 16.793

Anden gæld 32 34

Kortfristede gældsforpligtelser 32 34

Gældsforpligtelser i alt 14.853 16.827

Passiver i alt 27.491 26.873

Eventualposter m.v. 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8

Hovedaktivitet 9
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015 149 9.819 78 10.046

Årets resultat 0 2.814 -222 2.592

Egenkapital 31. december 2015 149 12.633 -144 12.638
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Årets resultat 2.592 3.058

Reguleringer 10 -2.631 -3.104

Ændring i driftskapital 11 -3 15

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -42 -31

Renteindbetalinger og lignende 757 1.406

Renteudbetalinger og lignende -1.008 -1.408

Pengestrømme fra ordinær drift -293 -33

Betalt selskabsskat 12 -4

Pengestrømme fra driftsaktivitet -281 -37

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder -1.972 -8.511

Modtagne afdrag 2.225 12.267

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 253 3.756

Ændring i likvider -28 3.719

Likvider 1. januar 2015 3.791 72

Likvider 31. december 2015 3.763 3.791

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 3.763 3.791

Likvider 31. december 2015 3.763 3.791



EMR Caposele ApS 11

Noter til årsrapporten

2015

t.kr.

2014

t.kr.

1 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 757 1.406

757 1.406

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.008 1.408

1.008 1.408

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -68 -12

-68 -12
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Noter til årsrapporten

2015

t.kr.

2014

t.kr.

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.145 1.145

Kostpris 31. december 2015 1.145 1.145

Værdireguleringer 1. januar 2015 9.819 6.725

Årets resultat 2.814 3.094

Værdireguleringer 31. december 2015 12.633 9.819

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 13.778 10.964

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

EMR Caposele Srl. Italien %100

5 Finansielle anlægsaktiver

Tilgodehaven-

der i tilknytte-

de virksomhe-

der

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015 12.106

Tilgang i årets løb 756

Afgang i årets løb -2.980

Kostpris 31. december 2015 9.882

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 9.882
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Noter til årsrapporten

6 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2015

Gæld

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Gæld til tilknyttede virksomheder 16.793 14.821 0 0

16.793 14.821 0 0

7 Eventualposter m.v.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Det samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for EnergiMidt Forsyning & Service
A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at selskabets hæftelse udgør et
større beløb.

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i EMR Capose Srl. er pantsat til fordel for leasingselskaber. Bogført værdi af det pantsatte
aktiv udgør 13.778 t.kr.

9 Hovedaktivitet

Selskabets formål er at fungere som holdingselskab eller dermed beslægtet virksomhed.
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Noter til årsrapporten

2015

t.kr.

2014

t.kr.

10 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -757 -1.406

Finansielle omkostninger 1.008 1.408

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.814 -3.094

Skat af årets resultat -68 -12

-2.631 -3.104

11 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 0 7

Ændring i leverandører mv. -3 8

-3 15
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for EMR Caposele ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i t.kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdire-

guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkost-

ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-

drag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem

kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrap-

porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balan-

cedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på

tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under  finan-

sielle indtægter og omkostninger. 



EMR Caposele ApS 16

Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstændige enheder,

omregnes resultatopgørelserne til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne

omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske

dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved om-

regning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direk-

te på egenkapitalen.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat efter fuld eliminering af

intern avance/tab med fradrag af afskrivning på goodwill under posten ”Indtægter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder” 

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret. Finansielle poster omfatter  renteindtægter og -omkostninger fra tilgodehavnder hos

og gæld til tilkyttede virksomheder m.v.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske

dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår

i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der

har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som følge

af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres årets resultat,

og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.



EMR Caposele ApS 17

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede

koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ

goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr.,

og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er

uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en

underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte

forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes

vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for EMR Caposele ApS, bindes ikke på

opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til imødegåelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for be-

talte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende

selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-

ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på driftsaktivitet, investe-

ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året samt årets forskydning i likvider og likvider ved årets

begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-

strømme er indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for  ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsætningsaktiver minus

kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og

betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger.
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