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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Svendborg Kraftvarme
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen emhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Svendborg, den 27. april 2016
Direktion:
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Svendborg Kraftvarme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Svendborg Kraftvarme A/S for regnskabsaret 1. januar
31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabef

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiazgger og udferer revisio-
nen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzendighederne, men tkke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisicnen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Aarhus, den 27. april 2016

ERNST & YOUNG
Gedkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

sfatsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets primzaere formal er at drive et kraftvarmevaerk, der ved forbranding af affald producerer el
og varme. Den producerede elektricitet minus egetforbrug saiges pa det frie marked via elbérsen Nord-
Pool ved Nordjysk Elhandel A/S' mellemkomst. Den producerede varme afsattes til Svendborg Fjern-
varme A.m.b.A.

Selskabets virksomhed er reguleret efter et "hvile i sig selv"-princip, jf. bestemmelserne i lov om varme-
forsyning og affaldsbekendtgerelsen.

Svendborg Kraftvarme A/S' indtaegter er udaver salg af el og varme baseret pa kundebidrag i form af
gebyr for indlevering af affald. Varmetakst og affaldsgebyr fastsaattes arligt af selskabets bestyrelse,
hvorefter Svendborg Byrdd tager stilling til, om taksterne er fastsat efter gaeldende fovgivning.

Svendborg Kraftvarme A/S har i 2015 gennemsnitligt beskaeftiget 18 ansatte.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat

Arets resultat udger O t.kr. | takstmaessig henseende er varmeforsyningen underlagt "hvile i sig selv"-
princippet, sdledes som dette er defineret i varmeforsyningsloven § 20. Det betyder, at drets resultat
ifalge varmeforsyningsloven altid giver O t.kr.

Ifalge varmeforsyningsloven udger drets overdakning 1.220 t.kr. Udviklingen skal sammenholdes med,
at Svendborg Kraftvarme A/S forventede en overdakning ifelge varmeforsyningsloven pd 0 t.kr. p& af-
faldsanlaegget.

Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Sammenhangen mellem arets resuitat ifglge drsrapporten og arets resultat ifglge varmeforsyningslo-
ven kan vises sdledes:

Affalds-
t.kr. anlagget
Arets resultat fer drets over-/underdakning og henlaggelser til fremtidige

investeringer -2.248
Afskrivninger 9.663
Reguleringer i avrigt 6.280

13.695
Henlzggelser/forbrug af henlaeggelser ifalge varmeforsyningsloven 0
Afskrivninger ifalge varmeforsyningsloven -12.475
Arets resultat fgr over-/underdakning ifslge varmeforsyningsloven 1.220
Arets overdaekning -1.220
Arets resultat ifelge varmeforsyningsloven 0
Over-/underd=kninger

Opkrzves der mere eller mindre end faktiske omkostninger, giver dette anledning til en geld eller et til-
godehavende hos affaldskunderne. Ved arets start havde affaldsanlagget et samlet tilgodehavende (ak-
kumuleret underdaskning) pd 14.199 t.kr., hvilket i Isbet af 2015 er @get med 340 t.kr, s& der ultimo
2015 er et samlet tilgodehavende {akkumuleret underdzekning) pa 14.539 t.kr. Hertil kommer 7.627
t.kr. som felge af den geeld, der er cverfert fra gasmotoranlaegget.
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Ledelsesberetning

Beretning

Investeringer

Varket har ikke foretaget investeringer i 2015.

Kapitalberedskab

Vaerket har et tilgoedehavende pa 3.820 t.kr. hos Svendborg Kommune. Belabet forventes udlignet af de
akkumulerede overdakninger ifglge varmeforsyningsloven, som tilbagebetales til forbrugerne i kom-
mende &r.

Sammenheeng mellem drsrapporten og requleringsregnskabet ifaige varmeforsyningsioven

Sammenhangen mellem aktiver og passiver ifelge arsrapporten og reguleringsregnskabet pr. 31. de-
cember 2015 kan vises sdledes:

Regulerings-
t.kr. Arsrapport  Korrektioner regnskab
AKTIVER
Materielle anlagsaktiver 109.191 -14.309 94.882
Varelager 1.732 0 1,732
Tilgodehavender 11.561 0 11.561
Midlertidige forskelle 58.291 -58.291 0

180.775 -72.600 108.175
PASSIVER
Egenkapital 500 0 500
Prioritetsgaeid 97.728 0 97.728
Akkumuleret overdaekning 6.912 0 6.912
Mellemregning med Svendbarg Kommune 0 0 0
Anden gld 75.635 -72.600 3.035

180.775 -72.600 108.175

Forventninger til fremtiden

Energitilsynet udmelder arligt, jf. bekendtgereise om fastsattelse af prislofter og maksimaipriser for
fiernvarme fra affaldsforbrandingsanlaeg, et prisloft, der fastsaetter maksimalprisen for fjernvarme
produceret pa affaldsforbraendingsanlaeg. Fra 1. januar 2016 er Svendborg Kraftvarme A/S omfattet af
det nye falles prisloft, hvilket betyder, at der maksimalt ma opkraaves 270 kr. pr. MWh varme (inkl.
statsafqift).

Den budgetterede omkostningsbestemte varmetakst overstiger dette prisioft. Svendborg Kraftvarme
A/S har pa den baggrund ansegt Energistyrelsen om dispensation for det udmeldte varmeprisloft for
2016. Dispensationsansegningen er fortsat under sagsbehandling hos Energistyrelsen. Safremt ansag-
ningen om dispensation for prisloftet ikke imgdekommes, kan det blive nedvendigt at haeve affaldstak-
sterne i lgbet af 2016.

Det er ledeisens forventning, at selskabet i det kammende regnskabsar vil kunne realisere den budgette-
rede omsatning og dermed skabe et driftsoverskud, der vil kunne dakke renter og afdrag pa gaiden.
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Ledelsesberetning

Beretning
Sarlige risici

Generelle risici

Selskabets stgrste driftsrisiko findes pa selve forbrandingsaniaegget. Udetid pa anlzgget ved havari kan
forarsage vaesentlige skonomiske tab gennem manglende indtaegter pa salg af el og varme, bortskaffel-
sesomkostninger til andre forbraendingsanlaeg og egede reparationsomkostninger. Via selskabets kvali-
tetsledelsessystem, der saetter fokus pa systematisk opfelgning og vedligeholdelse af produktionsan-
Iegget, seges risikoen for havari nedbragt.

Alle anlagsaktiver sdsom ejendemme, produktionsudstyr, maskiner og avrigt lesere er forsikret.

Markedsrisici

Den producerede varme fra kraftvarmevzerket afs®ttes til Svendborg Fjernvarme A.m.b.A., hvormed
der er indgdet en aftale om levering af varme. Aftalen er uopsigelig frem til 2025 og kan opsiges med et
varsel pd 3 &r til udigb af et kalenderar.

Den producerede el salges pa det frie elmarked, hvilket betyder, at Svendborg Kraftvarme A/S udover
en risiko for ikke at kunne levere den budgetterede mangde el, ogsa har en prisrisiko, forstdet pa den
made, at den gennemsnitlige opndede elsalgspris risikerer at afvige fra den budgetterede elsalgspris.

Vedrgrende affaldsmodtagelse er der indgaet aftaler med Svendborg Kommune og en rakke omegns-
kommuner om modtagelse af husholdningsaffald. Regeringen har varslet andringer af den eksisterende
lovgivning, der indebeerer krav om, at kommunerne skal udbyde opgaven med forbrzending af hushold-
ningsaffald. Dermed kan der vare en risiko for, at Svendborg Kraftvarme A/S ikke kan opna de budget-
terede indtaegter pd grund af bortfald af eksisterende kontrakter.

Finansielle risici

Under "Langfristede gaeldsforpligtelser" i drsregnskabet er medtaget 13n, som er optaget ved opférelsen
af kraftvarmevaerket. Lanene er efterfgigende omlagt via swap-aftaler. Markedsvaerdien af disse swap-
aftaler er indregnet i &rsrapporten.

Selskabet er ikke eksponeret gver for valutarisici.

Produktionsdata
Der er i regnskabsaret opnaet folgende resultater:

Budget Realiseret Afvigelse i

Budget Realiseret Mangde pris pr. pris pr. kr. pr.

mangde mangde afvigelse enhed erm enhed_

Varmesalg (MWh) 101.500 114.244 12.744 243,00 202,06 -40,94
Salg af el (MWh) 10.170 8.546 -1.624 873,95 1.250,53 376,58
Modt. affald (tons) 46.000 49207 3.207 401,57 390,25 11,32

Note: Der er konverteret 12.744 MWh el til varmeproduktion pa grund af periodevise lave priser p§ el-
markedet.

Der eri 2015 indvejet 49,207 tons affald (2014: 49.008 tons), fordelt pa folgende kategorier:

Smat braendbart 47.738 tons
Stort braendbart 837 tons
Klinisk risikoaffald 632 tons

Der er desuden indvejet og afbraandt 17 tons biomasseaffald (2014: 840 tons).
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Ledelsesberetning

Beretning
Vasentlige begivenheder i 2015

Drift af anlag

Driften af kraftvarmevaerket har i 2015 vaeret stabil med kun fa kortvarige driftsstop. | februar 2015 var
der en mindre brand i affaldssiloerne. Branden medfarte skader pa betonen i den del af affaldssiloen,
hvor der aflesses stort brandbart affald samt pd nedlgbsrerene. De samlede omkostninger efter bran-
den er opgjort til ca. 230.000 kr.

Da der er modtaget mere affald end forventet, har varmeproduktionen vaeret sterre end forventet. Efter
aftale med Svendborg Fjernvarme A.m.b.A. er der i perioder med lave afregningspriser pd el konverteret
planlagt elprodukiion til varmeproduktion.

Der har i 2015 veaeret ekstra arbejdsopgaver med hensyn til spildevandsanl@gget, da den sgede mang-
de industriaffald giver behov for en g@get rensning af spildevandet. Dette har medfert egede omkostnin-
ger til forbrugsstoffer.

Arets tekniske revision forlgb som planlagt og kunne afsluttes et par dage for end planlagt, hvilket har
bidraget til et ekstra varmesalg. | revisionsperioden er der bl.a. gennemfert en starre reparation pd tur-
binen (udskiftning af reguleringsventil).

Administrative forhold

Konsulentfirmaet Rambell har i farste halvar af 2015 gennemfert en analyse af arbejdsgangene pd om-
radet for reparation og vedligeholdeise. P4 baggrund af analysen er udvalgte delomrader p& vedligehol-
delsesomradet blevet analyseret nzermere med henblik pd optimering og effektiviseringer. Som opfalg-
ning herpa er der lavet et udkast til en vedligeholdelsesstrategi og vedligeholdelsespolitik med henbiik
pa enten at realisere besparelser pd omradet for reparation og vedligeholdelse eller begranse fremtidi-
ge omkostningsstigninger.

Bestyrelse og direktion

Bestyrelsen bestar af 6 mediemmer. 3 medlemmer er udpeget af Svendborg Byrdd, 2 mediemmer er
valgt pa generalforsamlingen og 1 medlem er valgt af medarbejderne. Der er i 2015 afholdt 4 meder.
Seiskabets direktion udgeres af Kjeld Bussborg Johansen. Vederlag til direktionen indgar som en del af
det arlige administrationshonorar, som selskabet betaler til Svendborg Kommune.

Direktormeder

Der er i 2015 afholdt fire meder pa direkterniveau mellem Svendborg Kraftvarme A/S og Svendborg
Fjernvarme A.m.b.A. Disse mader er forlgbet | en positiv atmosfzaere og har bidraget til afklaring af di-
verse forhold af betydning for den daglige drift.

Som noget nyt er der ogsa afholdt et mede for de respektive formandsskaber for henholdsvis Svendborg
Kraftvarme A/S og Svendborg Fiernvarme A.m.b.A, P3 dette mede er der draftet emner af mere strate-
gisk karakter som f.eks. forventede fremtidige rammevilkar for affaldsforbrandingssektoren.

Videnressourcer

| Svendborg Kraftvarme A/S er der blandt medarbejderne opbygget en betydelig specialviden omkring
driften af kraftvarmevaerket. Der arbejdes malrettet pa at bevare og udbygge den faglige kompetence
hos medarbejderne. Medarbejderne har varet pd diverse efteruddannelseskurser i 3rets Ipb.

Det er muligt for skoler og andre interesserede at bestille en rundvisning pa kraftvarmeanizegget. Dette
er i lighed med de tidligere ar blevet udnyttet af en lang raekke lokale folkeskoler og gymnasiet, der be-
nytter rundvisningen som led i undervisningen om affaldsbehandlingen | Danmark.
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Ledelsesberetning

Beretning

Kvalitets- og miljgforhold

Svendborg Kraftvarme A/S driver et moderne kraftvarmeanlag, der opfylder de gaeldende miljekrav. |
kvalitetsledelsessystemet er der opstillet en raekke kvalitetsmal, som der arbejdes kontinuerligt med at
forbedre. Kvalitetsmalene er overholdt for 4 ud 6 mulige kvalitetsmal,

Det kommende ars udfordringer

Udleb og genforhandling af kontrakter

Svendborg Kraftvarme A/S underseger kontinuerligt diverse muligheder for at fremskaffe tilstraekkeligt
med affald til, at forbraendingskapaciteten kan blive fuldt udnyttet.

De nuvarende kontrakter med omegnskommunerne om levering af affald udleber alle i lebet af 1-2 &r,
og da lanene i anlagget farst er tilbagebetalt i 2024, er det vitalt for gkonomien i Svendborg Kraftvar-
me A/S, at det lykkes at bevare disse affaldsleverancer.

Ny organisering af affaldssektoren

Pa grund af afholdelse af valg til Folketinget i juni 2015 og efterfglgende ny regeringsdannelse er der
ikke offentliggjort nye initiativer vedrgrende effektivisering af affaldsforbraendingssektoren. Resultatet
af arbejdet i den nedsatte arbejdsgruppe med deltagelse af embedsmznd fra ministerierne og KL er s&-
ledes ikke blevet offentliggjort.

Selvom der for tiden ikke er nogen konkrete udmeldinger om de fremtidige krav til effektiviseringer af
affaldsforbrandingssektoren, deltager Svendborg Kraftvarme A/S i det arbejde, som foregdr via Dansk
Affaldsforening, hvor der pt. dreftes to muiige modeller: Licitationsmodelten og benchmarkingmodellen.
Dette geres fordi den fremtidige reguleringsmaodel for affaldsforbraendingssektoren vurderes at have
vaesentlig betydning for den fremtidige drift af Svendborg Kraftvarme A/S.

Begivenheder efter statusdagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruifet forhold, der vaesentligt pavirker selskabets finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015.



Svendborg
Kraftvarme

A7

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

2
8
7

kr.

Nettoomsaetning
Arets over-/underdakning
Andre tidsmaessige forskelle | forbrugerbetalinger

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger

Resultat af primar drift
Finansielle indtzaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Svendborg Kraftvarme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
52.974.574 50.108.306
-1.219.708 -1.659.665
3.467.716 24.204.041
55.222.582 72.652.682
_ﬂ.779 -34.282.683
17.020.803 38.369.999
-3.458.442 -3.697.418
- -184.431 -231.252
13.377.930 34.441.329
0 0
-13.377.930 -34.441.329
0 0
0 s
0 0

10
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U Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2015 2014
AKTIVER
Anlxgsaktiver
6 Materielle anlzgsaktiver
Grunde 4.383.000 4.383.000
Bygninger 51.196.508 53.019.962
Produktionsanlaeg og maskiner 53.611.118 61.451.139
109.190.626_ 118.854.101
Finansielle anleegsaktiver
7 Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 58.290.965 54.823.249
58.290.965 54.823.249
Anlaegsaktiver i alt 167.481.591 173.677.350
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Reservedelslager 1.732.456 2.177.845
1.732.456 2.177.845
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.741.343 8.035.547
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.819.956 - 0
11.561.299 8.035.547
Omseetningsaktiver [ alt 13.293.755 10.213.392
AKTIVER | ALT 180.775.346 183.890.742

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Egenkapital i alt 500.000 500.000
Galdsforpligtelser
9 Langfristede galdsforpligteiser
Gald til KommuneKredit 86.599.126 97.729.592
86.599.126 97.729.592
Kortfristede gaeldsforpligtelser
9 Kortfristet del af [angfristede galdsforpligtelser 11.128.964 10.571.904
8 Akkumuleret overdaskning 6.912.397 5.692.689
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.298.818 404.552
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 814,169
10 Anden gald 74.336.041 68.177.836
93.676.220 85.661.150
Galdsforpligtelser i alt 180.275.346 18_3.390.742
PASSIVER [ ALT 180.775.346 183.890.742
1 Anvendt regnskabspraksis
11 Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Neertstdende parter
14 Reguleringsregnskab

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Svendborg Kraftvarme A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdakninger

Virksomheden er underlagt det szrlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Prin-
cippet medferer, at drets over- eller underdaekning skal tilbageferes eller kan opkraves hos forbrugerne
ved indregning i efterfalgende &rs priser. Arets over- eller underdaskning indregnes derfor som hen-
holdsvis en omkostning eiler en indtaegt | nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller underdaek-
ning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes
i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle | forbrugerbetalinger

Investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhoid
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finan-
siering af anlagsinvesteringer. | &rsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede
brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i rsrapporten udtrykker séledes enten en
udskudt eiler fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlig-
nes over {id. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller hensatte forplig-
telser. Arets regulering af tidsmaessige forskelle | forbrugerbetalinger indregnes som henholdsvis en
omkostning eller en indteegt i nettoomsaetningen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang | balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afiedte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

Zndringer i dagsveaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med aendringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares
beleb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forplig-
telsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfgres belsb, som er
udskudt under egenkapitaten, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatop-
gerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingeiserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi | resultatopgarelsen labende.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Virksomhedens nettoomsztning omfatter salg af varme og el produceret pa virksomhedens eget decen-
trale kraftvarmeanlag. Herudover indeholder nettoomsaetningen faste afgifter. | nettoomsaetningen
indregnes desuden offentlige ydelser, der knytter sig til produktion eller levering af el.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrasvet pa vegne af tredjepart og rabatter i for-
bindelse med salget.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pd basis af et
ars levering og forbrug af varme 7 henhold til &rsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslut-
ning.

Salg af el indregnes pé leveringstidspunktet.

Nettoomsaetningen indeholder arets over-funderdaekning samt &rets regulering af tidsmaessige forskelle
i forbrugerbetalinger.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna drets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til braendselsudgifter,
reparation og vedligeholdelse, len og gager samt afskrivninger pd produktionsaniag.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af koncernen, herunder omkostninger til regnskabsfarelse, administrativ it-anvendelse til det admini-
strative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsomkostninger

Andre drifisomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhoid til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlagsaktiver og udgifter ved sideordnede aktivite-
ter m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende gald og
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Balance

Materielle anlaagsaktiver

Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kost-
pris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og len.

Atholdte udgifter, der tilferer et materielt anlaegsaktive nye eller forbedrede egenskaber, eller pd anden
made foreger det pagaeldende aktivs nyttevaerdi (levetidsforlengelse/foraget kapacitet), klassificeres
som forbedringsudgifter og tillaegges det pdgaldende aktivs anskaffelsesvaerdi.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa feigende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 45 3r
Produktionsanlaeg og maskiner 5-25 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 25 ar

Der afskrives ikke pd grunde.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Der foretages delarsafskrivninger pd aktiver anskaffet i arets lob.

For aktiver, der forventes at have en scrapvzerdi, udger afskrivningsgrundlaget anskaffelsessummen
med fradrag af scrapvaerdien.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions- og administrationsomkost-
ninger.

Fortjeneste og tab ved afhandeise af materielle anlaagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradraqg af salgsomkostninger cg den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkastninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi, Der nedskri-
ves til imgdegdelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Galdsforpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter indregnes ved I3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansieile forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede vzardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskel-
len mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandarer samt anden gaeld, mdles til nettorealisati-
onsvardien.

kr, 2015 20ll
Nettoomsatning

Varmebidrag, 114.244 MWh (106.477 MWh) 23.083.804 21.044.463
Salg af el, 8.546 MWh (13.089 MWh) 10.687.516 10.873.531
Forbraendingsafgift 49.207 tons (49.008 tons) 19.203.254 18.190.312

52.974.574 50.108.306

Omkostninger
Produktions- og administrationsomkostninger udger i alt 41,7 mio. kr. (2014: 38,0 mio. kr.).
Personaleomkostninger indregnes siledes i drsregnskabet:

Produktion 7.476.049 7.358.987
Administration 1.818.452 1.777.866

9.294.501 9.136.853

Gennemsnitligt antal medarbejdere 18 18
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kr. 2015 2015
Omkostninger (fortsat)
Afskrivninger indregnes saledes | rsregnskabet:
Produktion 9.315.137 9.311.612
Administration 348.339 348.209
9.663.476 9.659.821
Andre driftsomkostninger
Garageleje -184.434 -182.837
Keb og administration af COz-kvoter 0 -48.415
Andre driftsomkostninger 3 0
-184.431 -231.252
Finansielle omkostninger
Regulering af finansielie instrumenter til markedsveerdi -6.279.946 -26.814.422
Renteomkostninger -7.097.984 -7.626.907
-13.377.930 -34.441.329
Materiefle anlaagsaktiver
Produkti- Andre anlaeg,
onsanlzg cg driftsmateriel
kr. Grunde Bygninger maskiner oq inventar lalt
Kostpris 1, januar 2015 4,383.000 82.319.630 180.508.549 365.530 267.576.709
Tilgang 0 0 0 - 0 0
Kostpris 31. december
2015 4.383.000 82.319.630 180.508.549 365.530 267.576.709
Afskrivninger 1. januar
2015 0 29.299.668 119.057.410 365.530 148.722.608
Afskrivninger ] 1.823.454 7.840.021 0 9.663.475
Ned- og afskrivninger
31. december 2015 0 31.123.122 126.897.431 365.530 158.386.083
Regnskabsmassig vaerdi
31. december 2015 4.383.000 51.196.508 53.611.118 0 109.190.626
Afskrives over 45 &r 5-25 &r 25 r
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Noter
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Afskrivninger Regulering af

pa finansielle

kr. anlagsaktiver instrurnentet_' I alt
Saldo 31, december 2014 -11.497.248 66.320.497 54.823.249
Arets regulering af midlertidige forskelle -2.812.230 6.279.946 3.467.716
Saldo 31. december 2015 -14.309.478 72.600.443 58.290.965

Tidsmaessige forskelie | forbrugerbetalinger er udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne, der op-
star som fglge af tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i &rsrapporten. Der henvises

til omtalen under anvendt regnskabspraksis.

kr.
Akkumuleret over-funderdaekning

Akkumuleret over-/funderdakning, affaldsanlasgget 1. januar

Arets over-funderdakning

Geeld overfort til affaldsanlaegget 1. januar
Arets overdaskning

Akkumuleret overdakning 31. december

Belgbet forventes i kemmende ar tilbagebetalt sdledes:

Affaldstaksterne
Varmetaksterne

Zndring akkumuleret overdakning:

Akkumuleret overdakning, primo
Arets overdaekning

Akkumuleret overdakning, ultimo

2015 2014
-14.199.320  -13.397.102
-340.146 -802.218
-14.539.466  -14.199.320
8.506.631 9.364.078
-879.562 -857.447
7.627.069 8.506.631
-6.912.397 -5.692.689
-5.007.007 -3.511.993
-1.905.390 -2.180.696
-6.912.397 -5.692.689
-5.692.689 -4.033.024
-1.219.708 -1.659.665
-6.912.397 -5.692.689
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Noter

Gaeld til kreditinstitutter

Virksomheden har indgdet falgende langfristede 1&n:

Lén

KommuneKredit
KommuneKredit
KommuneKredit
KommuneKredit

Galdsforpligtelserne er indregnet saledes | balancen:

kr.

Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Markedsvaerdi

Regnskabsmaessig vardi

Langfristede galdsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar fra

regnskabsdrets udleb

Anden geld

Markedsvaerdi af swaps
Skyldige feriepenge

@vrige skyldige omkostninger

Udigh Fast/variabel 2015 2014
2016 Variabel 57.775.359 €4.500.019
2016 Variabel 7.275.184 8.121.966
2024 Variabel 32.320.726 35.289.911
2024 Variabel 356.821 389.600
97.728.090 108.301.496

2015 2014

86.599.126 97.729.592

11.128.964 10.571.904

97.728.090 108.301.496

51.813.459 73.219.197

36.103.062 49.683.704

72.600.443 66.320.497

1.253.244 1.393.957

482.354_ o 463.382

74.336.041 68.177.836

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Som led i sikring af ikke-indregnede transaktioner anvender Svendborg Kraftvarme A/S sikringsinstru-
menter, sdsom renteswaps.

Udskudte tab indregnet under
anden geeld, der forventes
realiseret efter balancedagen

31/12 2015 31/122014
72.600.443 66.320.497

Kontraktmassig vardi
31/12 2015 31/12 2014
82.189.098 117.247.867

t.kr. Periode
Indtil 2024

Swaps

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Der er indgaet en aftale med Svendborg Fjernvarme A.m.b.A. om salg af varme produceret af kraftvar-
mevarket.
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (fortsat)

Der er indgaet aftaler om leverancer af affald til selskabet.

Eventualaktiver

Svendborg Kraftvarme A/S

Arsrapport 2015

SKAT har opgjort et krav mod selskabet pa betaling af COz-afgifter vedrarende 2010 og 2011 p& | alt
1.069.724 t.kr. Selskabet har indbragt sagen for Landsskatteretten med anmodning om tilbagebetaling

af belpbet.

Sikkerhedsstillelser

Ingen.

Nartstaende parter

Seiskabet er ejet 100 % af Svendborg Kommune, Ramsherred 5, 5700 Svendborg.

Virksomhedens transaktioner med nartstidende parter

Svendborg Kraftvarme A/S har i 2015 benyttet kommunekassen som bank, saledes at vaerkets mellem-
veerende er forrentet i overensstemmelse med de generelle vilkar, som kommunen har kunnet opna via

sin forretningsbank,

Fordelingen af de administrative udgifter fordeles efter fastlagte fordelingsnggler.

Veerket har ikke udover ydelser af administrativ og finansiel karakter haft transaktioner med naertstien-

de parter.

Reguleringsregnskab

Regnskab og budget for 2015 og forslag til budget for 2016 er opstillet | henhold til reglerne i varme-
forsyningsloven, der anvendes til prisberegning, og som indberettes til Energitilsynet.

t.kr.

Varmebidrag
Forbraendingsafqift
Salg af el

Nettoomsaetning

Gas- og elforbrug, restprodukter m.v.

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger ifglge prisregnskabet
Henlaggeiser ifglge prisregnskabet
Andre driftsomkostninger

Resultat af primar drift
Finansielle omkostninger, netto

Arets resultat ifelge prisregnskabet
Qver-funderdaskning

Regnskab
2015 Budget 2015 Budget 2016
23.084 24.663 25.126
19.203 18.473 18.736
- 10._688 8.888 8.888
52.975 52.024 52.750
-7.949 -8.908 -9.069
-14.754 -13.920 -13.260
30.272 29.196 30.421
-9.295 -10.167 -10.365
-12.476 -12.476 -13.136
0 0 0
-184_- -188 -192
8.317 6.365 6.728
-7.097 -7.365 -6.728
1.220 -1.000 0
-1.220 1.000 0
0 0 0

19



