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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015 for Sorg Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belpbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse.

‘Anders Johansen
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Den uafhangige revisors erklzaeringer
Til kapitalejeren i Sorg Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Sore Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestrgmsop-
gerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation I drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i &rsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pé note 2 i rsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt den
hertil herende opkraevningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 15. marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor




Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
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Hjemstedskommune
Regnskabsar
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Telefon

Bestyrelse
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Sorg Spildevand A/S
Hovedgaden 60
4295 Stenlille

33053738

23.juni 2010

Sorg Kommune

1. januar - 31. december

www.soroeforsyning.dk

57 8708 00

Ivan Hansen, formand
Mogens F. Schwensen
Per R. Andersen
Flemming Jensen
Tommy B. Olsen
Torben V. Andersen

Anders Johansen
Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets hovedaktivitet

Sorp Spildevand A/S renser spildevand pa p.t. 12 renseanlag. Spildevandet ledes fra de ca. 8.000 kun-
der via ca. 375 km kloakledning til renseanlaggene.

[ 2015 udgjorde den afregnede spildevandsmangde 1.006.381 m3.
Selskabet ejer driftsaktiver, herunder ledningsaniaeg, renseanlaeg, keretgjer m.m.
Selskabet modtager indteegter og afholder udgifter, der vedrerer selskabets virke.

Selskabet keber arbejdskraft og administrative ydelser fra Sorg Forsyningsservice A/S.

Usikkerhed ved indregning og maling
Udskudt skat

Selskabet har anvendt de myndighedsfastsatte standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier.
Disse veerdier ligger over de regnskabsmaessige veaerdier. Selskabet har modtaget en afgarelse fra SKAT,
hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktiver-
nes skattemaessige indgangsvaerdier. Selskabet, samt branchen i @vrigt, er uenig i SKATs afgarelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de ferste domme vedrerende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATSs fordel.
De afgjorte sager er anket, idet branchen er af den opfattelse, at afg@relserne er forkerte bade i relation
til lovens ordlyd og i relation til intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i
Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger in-
denfor neermere fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er
den udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i rsregnskabet. Der
henvises til note 2 i rsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 121 mio. kr., der modsvares af en opkraev-

ningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Vejbidrag

Hejesteret har den 5. februar 2016 afsagt dom i sagen mellem Slagelse Kommune og Forsyningssekre-
tariatet vedrerende Forsyningssekretariatets pravelse af det fastsatte vejbidrag, som kommunen beta-
ler spildevandsselskabet.

| sagen har hovedspargsmalet vaeret om Forsyningssekretariatet kan anse et kommunalt vejbidrag til
spildevandsforsyningen for at vaere fastsat for lavt og dermed at udgere en uddeling i henhold til stoplo-
ven eller om dette forhindres af bestemmelserne i lov om betalingsregler for spildevandsselskaber m.v.

| domsafsigelsen har Hgjesteret stadfaestet @stre Landsrets dom, hvilket reelt betyder, at Forsyningsse-
kretariatet ikke kan anvende stoploven pa tilsynet med kommunernes fastsettelse af vejbidraget efter
betalingsloven. Tilsynet med kommunernes fastsattelse af vejbidraget mé derfor udegves af det alminde-
lige kommunale tilsyn. Det betyder sdledes at der ma antages at vaere grundlag for, at Sorg Kommune
og Sorg Forsyning A/S kan efterprove og drofte den tidligere udmeldte og anvendte procentsats for be-
regningen af vejbidrag i perioden 2007-2015.

Som felge af ovenstdende er der pa nuvaerende tidspunkt usikkerhed omkring fastlaeggelsen af vejbidra-
get som Sore Spildevand A/S er berettiget til fra Sore Kommune for perioden 2007-2015.

Da der er usikkerhed omkring sterrelsen af vejbidraget, herunder omkring selve opgerelsesmetoden, er
der ikke indregnet en eventuel regulering til tidligere &rs opkraevede vejbidrag i &rsregnskabet for 2015.
Der henvises til note 2 i rsregnskabet. Det skal bemaerkes, at en eventuel regulering af vejbidraget vil
medfgre en tilsvarende opkraevningsret hos forbrugerne pa det samme belgb.
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Ledelsesberetning

Beretning

Udviklingen 1 selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Der har i 2015 ikke vaeret driftsmaessige andringer i forhold til 2014.

Resultatopgerelsen udviser et underskud pa 1.384 t.kr., og egenkapitalen udger herefter 795.941 t.kr.
Realiseret variabelt bidrag er 1.650 t.kr. lavere end budgetteret.

Slejfning af ledningsanlaeg mod Sorg renseanlaegs tidligere placering, giver en nedskrivning, der pavir-
ker resultatet negativt med 9.030 t.kr.

Regulering af over-/funderdzakning pavirker resultatet positivt med 6.555 t.kr.

En gennemfert reduktion af driftsomkostninger pavirker resultatet positivt med 2.228 t.kr.

Betydningsfulde handeiser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker bedgmmelsen af
arsrapporten.

Selskabets forventede udvikling

Sorp Spildevand A/S vil fortsat skulle reducere driftsomkostningerne samt forgge lanoptag til
anlagsarbejder for at overholde fremtidige prislofter.

Vedtagelse af ny spildevandsplan 2016..2019 vil forpge de arlige anlagsinvesteringer med ca. 10 mio.
kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgearelse

Note 2015 2014
t.kr.

3 Nettoomsaetning 51.310.515 44,442
4 Produktions- og distributionsomkostninger -46.409.452 -39.241
Bruttoresultat 4.901.063 5.201
Administrationsomkostninger -4.287.510 -5.201
Resultat af primaer ordinaer drift 613.553 0
Andre driftsindtaegter 416.945 224
Andre driftsomkostninger -384 -2
Resultat af primeer drift 1.030.114 222

5 Finansielle indtaegter 41.520 96
6 Finansielle omkostninger -2.455.680 -2.152
Resultat for skat -1.384.046 -1.834

7 Skat af arets resultat 0 -159
Arets resultat -1.384.046 -1.993

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -1.384.046 -1.993

-1.384.046 *1.993




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

AKTIVER
Anleegsaktiver

8 Immaterielle anlaagsaktiver
Software

9 Materielle anlaegsaktiver
Grunde
Produktionsanlag
Distributionsanlag
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Igangvaerende anlaegsinvesteringer

Anlaegsaktiver I alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Underdakning, tamningsordning

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Sorg Spildevand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014

t.kr.

274.943 188
274.943 188
9.127.254 9.116
78.309.531 80.777
768.945 437 776.939
2.547.202 3.282
25.387.791 10.960
884.317.215 881.074
884.592.158 881.262
1.931.049 2.182
2.515.336 7.217
399.808 33
3.833 0
4.850.026 9.432

0 0

4.850.026 9.432
889.442.184 890.694
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Balance

Note

PASSIVER

10 Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

11 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til Kommunekredit
Reguleringsmaessig overdakning

Kortfristede gaeldsforpligteiser

11 Kortfristet del af langfristet geaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Anden gzeld
Overdaekning, tamningsordning
Periodeafgraensningsposter
Bankgaeld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Eventualposter og usikkerhed vedrgrende regnskabspo-

12 ster
13 Pantseatninger og sikkerhedsstillelser
14 Neertstaende parter

Sorg Spildevand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014

t.kr.

10.000.000 10.000
785.941.351 787.325
795.941.351 797.325
76.715.710 62.950
438.715 585
77.154.425 63.535
3.097.873 13.453
9.187.612 12.056
1.608.043 325
1.893.225 993

0 403

0 85

559.655 2.519
16.346.408 29.834
93.500.833 93.369
889.442.184 890.694
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopgegrelse

Note

15

16

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

Nettoomsatning
Omkostninger
Andre reguleringer

Pengestrem fra primaer drift fgr a&ndring af arbejdskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrem fra ordinzer primaer drift
Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Finansielle poster, netto

Modtaget sambeskatningsbidrag

Pengestrem fra ordinger drift

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlagsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet gasld
Provenu ved optagelse af prioritetsgeeld

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Sorp Spildevand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014

t.kr.

51.310.515 44,442
-50.696.962 -44.442
26.644.841 25.827
27.258.394 25.827
3.815.479 10.898
31.073.873 36.725
416.561 222
-2.414.160 -2.056
0 -159
29.076.274 34.732
29.076.274 34.732
-174.600 -55
-36.355.704 -37.953
0 28
-36.530.304 -37.980
-2.586.702 -11.730
12.000.000 5.000
79.413.298 -6.730
1.959.268 -9.978
-2.518.923 7.459
-559.655 -2.519

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sorg Spildevand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestremsopgarelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Nettoomseaetning

Nettoomsaetningen bestar af indtaegter fra distribution og rensning af spildevand og indregnes i resul-
tatopgerelsen i takt med levering. Derudover bestar nettoomsatningen af indtaegter fra varetagelse af
temningsordningen. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet p& vegne af tredje-
part. Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning.

Korrektion til tidligere ars over- eller underdakning indregnes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
holdelse af renseanlaq, afskrivninger m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, herunder pumpe-
stationer og brende m.v., ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne
ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.
Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til kundeadministration og information, administrativ it, revision,
kontorhold, afskrivninger vedrarende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab
pa kunder.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabernes hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Sorp Spildevand A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sorg Forsyning A/S-
koncernens danske datterselskaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen i den periode, hvor mo-
derselskabet har bestemmende indflydelse.

Selskabets ultimative moderselskab Sorg Forsyning A/S er administrationsselskab for sambeskatningen
og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt skat - herunder som falge af
&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver bestar af software. Software méles ved farste indregning til kostpris.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet.

Software afskrives lineart over 3 ar, svarende til den forventede brugstid.

Materielle anleegsaktiver

Grunde, bygninger, spildevandsanlaeg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag
af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.
Produktionsaniaeg udgeres af rensningsanlaeg, bassiner, og tekniske anlaeg m.v.
Distributionsanlaeg udggres af spildevandsledninger, pumpestationer, knuder m.v.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 50-75 ar
Spildevandsledninger 50-75 ar
Forsinkelsesbassiner 50 ar
Rensningsanlaeg 10-50 ar
Pumpestationer 10-50 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30 ar
Maskiner 10-15 ar
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar
Tilslutningsbidrag 75 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Anlaeg under udfgrelse udgeres af anleeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tage i brug. An-
leeg under udferelse afskrives ikke.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Sore Kommune, blev veerdiansattelsen af overtagne ma-
terielle anlaegsaktiver baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ikke et
effektivt marked for selskabets tekniske anlzeg. Vaerdianseattelsen af de overtagne materielle anlagsak-
tiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne standardvaerdier i pris- og leve-
tidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlaeg.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering. Foreligger der indikationer pd
veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de szrlige forhold, der gaelder for vandselskaber, herunder at
selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de seerlige forhold
og reguleringen af indtagter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til impdegdelse af forvente-
de tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Perlodeafgransnmgsposter indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende &r samt periodiseret omsaetning.

Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser indeholder periodiserede omkostninger ved-
rgrende indevarende regnskabsdr samt periodiseret omsatning.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat |ndregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavende hos eller
geeld til tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat mdles efter den balancearienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed 0g
jurisdiktion.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb prisloftet for handtering af spildevand, indregnes for-
skellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end prisloftet for handtering af spildevand, indregnes
forskellen som en underdaekning, hvis forskelien forventes opkravet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over/-underdakning indregnes i nettoomsaetningen.

Pengestremsopgegrelse

Pengestremsopgérelsen viser selskabets pengestremme fordelt pd drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle og materielle anlzgsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n og afdrag pa rentebarende
geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket eventuel kortfristet bankgaeld.
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Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Udskudt skat

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i @vrigt, er uenig i SKATs afgorelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de ferste domme vedrgrende problemstillingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel.
Afgarelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens
ordlyd samt intentionerne med Vandsektorloven, Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der
afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 121
mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indteegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillzegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkraevningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

Vejbidrag
Vejbidrag er opgjort og indregnet i drsregnskabet efter samme metode som sidste &r.

Som felge af den i februar 2016 afsagte Hgjesteretsdom omkring Forsyningssekretariatets provelse af
det for Slagelse Kommune fastsatte vejbidrag er der risiko for, at der vil komme requleringer til de af
Sorg Kommune afregnede vejbidrag for tidligere ar. Da der er usikkerhed om stgrrelsen af en eventuel
regulering og modellen for opgerelsen af denne er der ikke indregnet en regulering af vejbidraget for
tidligere ar i arsregnskabet for 2015.

2015 2014
t.kr.

Nettoomsaetning
Handtering af spildevand 44.755.097 45.350
Reguleringsmaessig over-/underdaskning - spildevandsaktivitet 6.148.954 -506
Over-funderdakning temningsordning 406.464 -402
51.310.515 44.442
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2015 2014
t.kr.

Produktions- og distributionsomkostninger
Produktionsomkostninger 13.241.613 14.188
Distributionsomkostninger 33.161.501 25.053
46.403.114 39.241

Der er i 2015 slgjfet en spildevandsiedning som fglge af omlzegning af ledningsnettet. Omlagningen har
betydet en nedskrivning af den slgjfede spildevandsledning pa 9 mio. kr.

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra banker 78 40
@vrige renteindteegter 41.442 56
41.520 96
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, Kommunekredit 2.251.924 2.151
@vrige renteomkostninger 203.756 1
2.455.680 2:152
Skat af arets resultat
Regulering til skat for tidligere ar -159
-159
Immaterielle anleegsaktiver
Software
Kostpris 1. januar 2015 437.306
Arets tilgang 174.600
Kostpris 31. december 2015 611.906
Afskrivninger 1. januar 2015 -249.402
Arets afskrivninger -87.561
Afskrivninger 31. december 2015 -336.963
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 274.943
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris

1/1 2015
Arets tilgang
Overfort
Arets afgang

Kostpris
31/12 2015

Nedskrivninger
1/1 2015
Arets afgang

Nedskrivninger
31/12 2015

Afskrivninger
1/1 2015

Arets afskriv-
ninger

Akk. afskrivnin-

ger tilbagefart

Afskrivninger
31/12 2015

Regnskabs-

maessig veerdi

31/12 2015

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2015

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Andre anlaeg,
Produktions- Distributionsan- oq driftsma- lgangvaeren-
Grunde anlaeg leeg teriel de arbejder I alt
9.116.267 149.504.793 1.335.627.448 6.778.134 10.960.345 1.511.986.987
0 0 0 0 36.355.704 36.355.704
10.987 1.058.150 20.480.308 378.813 -21.928.258 0
0 0 -15.782.348 0 0 -15.782.348
9.127.254 150.562.943 1.340.325.408 7.156.947 25.387.791 1.532.560.343
0 -51.905.501 -466.210.867 -5632.618 0 -518.648.986
0 0 5.940.607 0 0 5.940.607
0 -51.905.501 -460.270.260 -532.618 0 -512.708.379
0 -16.822.120 -82.477.621 -2.964.046 0 -112.263.787
0 -3.525.791 -19.443.592 -1.113.081 0 -24.082.464
0 0 811.502 0 0 811.502
0 -20.347911 -111.109.711 -4.077.127 0 -135.534.749
9.127.254 78.309.531 768.945.437 2.547.202 25.387.791 884.317.215
Afskrivninger er indregnet sdledes i resultatopgerelsen:
2015 2014
t.kr.
4.638.872 4.632
19.443.592 18.945
24.082.464 23577
Overfert
Aktiekapital resultat lalt
10.000.000 787.325.397 797.325.397
0 -1.384.046 -1.384.046
10.000.000 785.941.351 795.,941.351
10.000.000

10.000 aktier af nom. 1.000 kr.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld i alt Afdrag nee- Langfristet Restgald ef-

31/12 2015 ste ar andel ter 5 ar

Kommunekredit 79.667.344 2.951.634 76.715.710 60.600.837
Reguleringsmaessig historisk overdaek-

ning 584.954 146.239 438.715 0]

I alt 80.252.298 3.097.873 77.154.425 60.600.837

Eventualposter og usikkerhed vedrgrende regnskabsposter
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrerende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver og den deraf afledte udskudt 0g betalbar skat.

Sorg Spildevand A/S indgar i sambeskatning med Sorg Forsyning A/S, Sorg Vand A/S og Sorg Forsy-
ningsservice A/S. Selskaberne hafter ubegranset og solidarisk for danske kildeskatter pa udbytte, ren-
ter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Nertstiaende parter

Sorg Spildevand A/S' neertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Sorg Forsyning A/S,
der er hovedaktionzer. Sorg Spildevand A/S' naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter So-
re Spildevand A/S' bestyrelse og direktion. @vrige naertstdende parter, som selskabet har haft transak-
tioner med, er Sorg Vand A/S og Sorg Forsyningsservice A/S.

Selskabets transaktioner med naertstaende parter

Samhandel med neertstdende parter er foregdet pé markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende
basis. Der har i 2015 vaeret samhandel med Sorg Kommune, Sorg Forsyningsservice A/S og Sorg Vand
A/S.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98¢, stk. 3, er der ikke givet oplysning om transaktioner med
tilknyttede selskaber.
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Andre reguleringer

Afskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Nedskrivning af materielle anlzgsaktiver

Tab/gevinst pa afhaendede anlaegsaktiver

Reguleringsmaessig over-/underdaekning - spildevandsaktivitet
Over-/underdeekning, temningsordning

Zndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender
Zndring i kortfristet gaeld

Sorg Spildevand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014

t.kr.,

24.170.021 23.647
0 1.299
9.030.238 -28
-6.148.954 506
-406.464 403
26.644.841 25.827
4.585.511 5.873
-770.032 5.025
3.815.479 10.898
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