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Struer Forsyning Spildevand A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Struer Forsyning Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Struer, den 30.04.2018
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Struer Forsyning Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Struer Forsyning Spildevand A/S for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikker-
hed vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsvaerdier pa materielle anlaegsaktiver
og dermed opggrelse og indregning af udskudte skatteforpligtelser og takstmaessige tilgodehavender.

Der henvises herudover til beskrivelsen i note 5 (skat af 3rets resultat), note 7 (tidsmaessige afvigelser)
og note 8 (udskudt skat).

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
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opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30.04.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Johnny Normann Krogh Sgren Lykke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9692 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at drive virksomhed med handtering af regn- og spildevand fra bruger til
udledning i bne recipienter henholdsvis til behandling i renseanlzeg.

Forsyningsaktiviteterne omfatter nyanlaeg samt drift og vedligeholdelse af ledninger og behandlingsanlaeg
i hele Struer Kommune.

Selskabet er dannet i forbindelse med, at spildevandsaktiviteten i Struer Kommune er blevet selskabs-
gjort pr. 1. januar 2010 som led i Vandsektorloven.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr et overskud pa 6.045 t.kr. mod et overskud p& 6.309 t.kr. sidste
3r. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Den resultatmaessige pavirkning af den afsagte dom i de af branchen rejste prgvesager i Landsretten er

naermere beskrevet nedenfor.

Den reguleringsmaessige underdaekning udger ved regnskabsarets udlgb ca. 5 mio.kr.

Investeringer

Arets nettoinvesteringer i materielle anlaegsaktiver udgger 11.940 t.kr., som vaesentligst udggres af de
gennemfgrte strgmpeforinger mv. i det eksisterende spildevandsnet, igangvaerende kloakering af Lyngs
sommerhusomrade samt investering i pumpestation i forbindelse med klimalgsningen i By & Havn-pro-
jektet

Al slam leveres som afvandet ikke-stabiliseret slam til forgasning p& MEC BioGas.

Fremtiden

Den selskabsmaessige fremtidige udfordring bestar i en kortlaegning af behovet for fornyelse af spilde-
vandsnettet sammen med kloakering og indfgrelse af Igsninger i det 8bne land. Det kommende ars vae-
sentligste fokuspunkter bliver kapacitetsforggelse for regnvandsudledningen som fglge af klimatilpasnin-
ger samt en forestdende fornyelse af indkgbslgsningen pa Struer Rensningsanlaeg.

Den iveerksatte opdatering i Struer Kommune af Spildevandsplanen, herunder behovet for spildevands-
Igsninger i sommerhusomraderne, samt de statslige vandplaners pavirkning vil ligeledes kunne p&virke
selskabets fremtidige resultater. Tidligst i 2018 eller 2019 afsluttes den kommunale Klimatilpasningsplan,
som udvikles i et samarbejde mellem kommunen og forsyningsvirksomheden. Planen vil papege, hvilke
tiltag og i hvilken takt, der i kommunen skal ivaerksaettes Igsninger for at formindske virkningen af frem-
tidige mere intensive regnskyl som fglge af kommende klimaforandringer samt Limfjordens indtraengning
i lavtliggende bydele som fglge af hgjvande.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maéling

Der henvises til omtale i note 1.
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Ledelsesberetning

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Der er i noter til bruttofortjeneste, skat af drets resultat, tidsmaessige forskelle og udskudt skat indar-
bejdet omtale af szerlige poster, der alle relaterer sig til den i note 1 omtalte skattesag.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2017 2016

Note kr. kr.
2 29.468.763 13.475.774
4 (7.305.740) (7.018.901)
22.163.023 6.456.873
(226.871) (149.634)
21.936.152 6.307.239

5 (15.891.175) 1.600
6.044.977 6.308.839
6.044.977 6.308.839
6.044.977 6.308.839




Struer Forsyning Spildevand A/S

Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 8.041.618 8.378.208
Produktionsanlaeg og maskiner 192.015.470 184.936.123
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 281.149 388.550
Materielle anlaegsaktiver 6 200.338.237 193.702.881
Anlagsaktiver 200.338.237 193.702.881
Fremstillede varer og handelsvarer 594.000 211.000
Varebeholdninger 594.000 211.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 214.053 842.825
Andre tilgodehavender 3.165.190 1.632.317
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 352 1.600
Reguleringsmaessige underdaekninger 5.000.000 3.000.000
Periodeafgransningsposter 111.802 15.470
Tidsmaessige forskelle 7 18.374.000 0
Tilgodehavender 26.865.397 5.492.212
Likvide beholdninger 2.175.948 132.191
Omsatningsaktiver 29.635.345 5.835.403

Aktiver 229.973.582 199.538.284
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt overskud eller underskud 167.099.901 161.054.924
Egenkapital 177.099.901 171.054.924
Udskudt skat 8 18.374.000 2.861.373
Hensatte forpligtelser 18.374.000 2.861.373
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 20.424.384 16.936.248
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 20.424.384 16.936.248
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 857.818 678.786
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.090.145 3.020.225
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.173.337 1.832.390
Anden geeld 705.736 740.065
Periodeafgransningsposter 4.248.261 2.414.273
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.075.297 8.685.739
Gaeldsforpligtelser 34.499.681 25.621.987
Passiver 229.973.582 199.538.284

Usikkerhed ved indregning og maling
Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser

Koncernforhold

10
11
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Overfort

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 10.000.000 161.054.924 171.054.924
Arets resultat 0 6.044.977 6.044.977
Egenkapital ultimo 10.000.000 167.099.901 177.099.901

I henhold til seerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes om udbytte.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er i tidligere arsrapporter lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige
grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige

dbningsbalance pr. 1. januar 2010. Udskudt skat har hidtil vaeret beregnet pa baggrund heraf.

SKAT har eendret de selvangivne skattemaessige vaerdier pa grund af en anden opggrelsesmetode.

SKATSs korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prgvesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for s vidt angar valg af vaerdiansaet-

telsesmodel, men kritiserede samtidig veesentlige konkrete forudsaetninger i anvendelse af modellen.

Landsretten har i januar 2018 afsagt kendelse i 2 af branchen og SKAT udvalgte prgvesager. Landsretten
gav SKAT medhold p3 hvad der vurderes at vaere andre preemisser end Landsskatteretten. Brancheorga-

nisationen DANVA har anket prgvesagerne til Hgjesteret.

Selskabets egen sag er som fglge af prgvesagerne sat i bero af Landsskatteretten.

Afggrelsen i prgvesagerne kan fa afsmittende effekt for selskabet. Af forsigtighedsmaessige grunde er der
derfor indregnet 18.374 t.kr. i udskudt skatteforpligtelse. Da selskabet har til hensigt at opkraeve even-
tuelle skattebetalinger hos forbrugerne, er der ogsa indregnet 18.374 t.kr. som tilgodehavende pa for-
brugerne (tidsmaessig afvigelse).

Belgbet pd 18.374 t.kr er behaeftet med usikkerhed dels som fglge af udfaldet af de pdklagede prgvesager
til Hojesteret og dels som fglge af, at selskabets egen sag pa nuvaerende tidspunkt ikke er faerdigbehand-
let af Landsskatteretten.

2. Bruttofortjeneste

Der er indregnet 18.374 t.kr. under nettoomsaetningen som regulering af tidsmaessige forskelle. Belgbet
vedrgrer takstrettighed knyttet til den udskudte skat omtalt i note 1. Belgbet er behzeftet med usikkerhed.

2017 2016

3. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 7

Alle koncernens medarbejdere er ansat i Struer Forsyning Service A/S. Personaleomkostninger bestar af
viderefakturering af omkostninger herfra pa baggrund af gennemsnitligt antal beskeeftigede personer
henfgrbare til selskabet.
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Noter

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

5. Skat af drets resultat
/ndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r
Refusion i sambeskatning

Seaerlige poster

2017 2016

kr. kr.
7.305.740 7.018.901
7.305.740 7.018.901
2017 2016

kr. kr.
15.512.627 0
378.900 0
(352) (1.600)
15.891.175 (1.600)

Der er indregnet 15.513 t.kr. under skat af arets resultat som regulering af den udskudte skatteforplig-
telse. Belgbet vedrgrer den udskudte skat omtalt i note 1. Belgbet er behaeftet med usikkerhed.

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Tidsmaessige forskelle

Saerlige poster

Produktions-

Andre anlaeg,

drifts-

Grunde og anlaeg og materiel og
bygninger maskiner inventar
kr. kr. kr.
14.496.643 226.144.582 767.625
0 13.940.501 595
14.496.643 240.085.083 768.220
(6.118.435) (41.208.459) (379.075)
(336.590) (6.861.154) (107.996)
(6.455.025) (48.069.613) (487.071)
8.041.618 192.015.470 281.149

Tidsmaessige forskelle omfatter takstrettighed vedrgrende den i note 1 omtalte udskudte skatteforplig-

telse. Takstrettigheden indgar ikke i den arlige opggrelse af reguleringsmaessige over-/underdaekning.

Belgbet er behaeftet med usikkerhed. Forfaldstidspunktet bliver kendt i takt med, at skatten forfalder til

betaling. Perioden til forfald udggr mere end et ar.



Struer Forsyning Spildevand A/S 14
Noter
2017 2016
kr. kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 17.670.000 2.861.373
Geeldsforpligtelser (43.000) 0
Fremfgrbare skattemaessige underskud (353.000) 0
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 1.100.000 0
18.374.000 2.861.373
Bevagelser i dret
Primo 2.861.373
Indregnet i resultatopggrelsen 15.512.627
Ultimo 18.374.000
Seerlige poster
Der er indregnet 18.374 t.kr. i udskudt skat. Belgbet er behaeftet med usikkerhed, jf. note 1.
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2017 2016 2017 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
kreditinstitutter i ovrigt 0 678.786 20.424.384 17.568.387
Anden gaeld 857.818 0 0 0
857.818 678.786 20.424.384 17.568.387

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Struer Forsyning Holding A/S som administrationssel-

skab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret

2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

Der henvises til note 1, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige ind-

gangsveerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte effekt pa udskudte og betal-

bare skatter.
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Noter

11. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Struer Forsyning Holding A/S, Jyllandsgade 1, 7600 Struer
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter vederlag eksklusive moms og afgifter for leverede ydelser i regnskabsaret.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for den
takstmaessige over- eller underdaekning optages som en seaerskilt post i balancen.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets skattepligtige danske datterselskaber. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
Ignninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd materielle
anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pad det medgdede
timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der fo-
retages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 - 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 20 - 50 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-73ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
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Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Tidsmaessige forskelle
Tidsmaessige forskelle omfatter takstrettighed vedrgrende udskudt skatteforpligtelse. Posten udlignes i takt
med opkraevning hos forbrugerne.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkreeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi. Ud-
gangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og omkostninger
i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i
henhold til vandsektorloven.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



