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Oplysninger om selskabet

Sjeelse Vand A/S
Omegardsvej 17
2820 Gentofte

www.nordvand.dk
nordvand@nordvand.dk

Telefon: 39 45 67 00

Bestyrelse

Ivar Green-Paulsen (Formand)
Karen Kjolbye
Trine Henriksen

Direktion

Carsten Nystrup

Aktioncerer med mere end 5% af aktiekapitalen eller 5% af stemmerne
Nordvand Holding A/S, @megérdsvej 17, 2820 Gentofte
CVR-nr.: 31 88 60 74

Moderselskab
Nordvand Holding A/S, @rnegérdsvej 17, 2820 Gentofte
CVR-nr.: 31 88 60 74

Revision

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44, 2900 Hellerup

CVR-nr.: 33 77 12 31

Advokat

Horten Advokatpartnerselskab

Philip Heymans Allé 7, 2900 Hellerup
CVR-nr.: 33 77 52 29



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Sjlse Vand A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler,

herunder szrligt de forhold som er beskrevet under afsnittet "Usikkerheder ved indregning og maling”.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 5. april 2017

Bestyrelsen:

Ivar Green-Paulsen Karen Kjelbye Trine Henriksen
formand



Den uafthangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sjeelse Vand A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Sjelse Vand A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resul-

tatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 15, hvor ledelsen har beskrevet den usikker-

hed, der er forbundet med selskabets verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sik-

kerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden

made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabs-

loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-

beretningen.



Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et

regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-

stisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne treeffer

pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-

over:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e  Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

e  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaes-
sige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan méde, at der gives et retvi-
sende billede heraf.



Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi

identificerer under revisionen.

Hellerup, den 5. april 2017
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31 N\

chael K?uQBak

Per Timmermann
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Praesentation af virksomheden
Selskabets hovedaktivitet er at drive vandforsyningsaktivitet i henhold til lovgivningen herom, herunder til brug for
vandforsyning 1 Gentofte Kommune, samt at sikre en vandforsyning af hej sundheds- og miljemassig kvalitet, som tager

hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv méade, der er gennemsigtig for forbrugerne.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for perioden 1. januar — 31. december 2016 udviser et resultat pa kr. 0, og selskabets ba-
lance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 70.759.502.

Selskabet har i 2016 atholdt driftsomkostninger som er kr. 4.483.046 lavere end den udmeldte driftsramme i prisloftet
for 2016. Dette driftsoverskud betegnes som en ekstraordingr effektiviseringsgevinst og skal i overensstemmelse med
reglerne i prisloftsbekendtgorelsen fores tilbage til forbrugerne enten ved finansiering af anleegsinvesteringer, tilbagebe-

taling af lan eller takstnedszttelser.

Etablering af NOVAFOS

Gentofte- og Gladsaxe Kommuner besluttede i efterdret 2016 at fusionere Nordvand Holding koncernen, hvori Sjzlse
Vand A/S indgar, sammen med 5 andre nordsjllandske forsyningsvirksomheder. Fusionen blev gennemfort den 1. januar
2017 ved etablering af et feelles holdingselskab, NOVAFOS Holding A/S.

NOVAFOS skal varetage vandforsyning og spildevandshédndtering (ledningsnet og renseanleg) i de 9 ejerkommuner;
Allered, Ballerup, Egedal, Frederikssund, Fureso, Gentofte, Gladsaxe, Harsholm og Rudersdal. Kommunerne ejer i dag

folgende forsyningsselskaber, som vil blive omfattet af det nye samarbejde:

e  Forsyning Ballerup

e Forsyningen Allered Rudersdal
e  Frederikssund Forsyning

e Furese Egedal Forsyning

e  Hersholm Vand

e  Nordvand Holding koncernen

Fusionen har ingen betydning for regnskabsafleggelsen i Sjelse Vand A/S for 2016.



Ledelsesberetning - fortsat

Ny lovgivning
Regeringen vedtog 1 2016 den nye vandsektorlov og efterfolgende en rackke bekendtgorelser til loven, bl.a. bekendtgorel-

sen om nye skonomiske rammer for vand- og spildevandsselskaberne.

I bekendtgerelsen fastleegges nye regler for de skonomiske rammer som vand- og spildevandsselskaberne underlegges
med virkning for forsyningsarene 2017 og fremefter. De nye ekonomiske rammer baseres pa selskabernes tidligere pris-

lofter for 2015 og 2016, men @ndres pa felgende vasentlige omréder:

e Selskabernes rammer lases som udgangspunkt pa 2016 niveau og vil ikke leengere udvides i takt med selskabets
investeringer i anlegsaktiver. De skonomiske rammer vil fremadrettet alene prisfremskrives med udviklingen i
et fastlagt prisindeks.

e  Selskaberne vil fremadrettet blive benchmarket pa bade drifts- og anleegsomkostninger (totalomkostninger) og
arligt modtage effektiviseringskrav til totalomkostningerne fra forsyningssekretariatet

e Den hidtidige skarpe adskillelse af drift og anleeg udgar og de nye ekonomiske rammer giver selskaberne bedre
mulighed for selvstaendigt at beslutte, om opkravede indteegter anvendes til driftsopgaver eller anlegsinveste-
ringer

I praksis vil de nye regler stille sgede krav til selskabernes langsigtede planlegning af drift- og anlegsopgaver, da den
samlede gkonomi pa lang sigt skal holdes inden for de ekonomiske rammer. Selskaberne kan fortsat lanefinansiere storre
anlegsprojekter men skal samtidigt sikre, at fremtidige finansieringsomkostninger og afdrag pa den optagne anlzgsgald

ogsa kan indeholdes i de skonomiske rammer.

Sjzlse Vand A/S har foretaget indledende analyser af selskabets forventede langsigtede ekonomiske udvikling inden for
de nye skonomiske rammer. Analyserne viser, at selskabet vil have udfordringer med at gennemfere de allerede planlagte
investeringsaktiviteter inden for rammerne. En lang raekke andre vand- og spildevandsselskaber ser tilsvarende langsigtede

udfordringer og selskaberne har i gjeblikket dreftelser med Forsyningssekretariatet om lesningen heraf.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil kunne finansiere de planlagte drifts- og anlagsopgaver i 2017 under de nye

egkonomiske rammer.



Ledelsesberetning - fortsat

Usikkerheder ved indregning og méling
Der er ved regnskabsafleggelsen lagt til grund, at de skattemeessige veerdier for anleegsaktiverne svarer til den vardier,

som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2010 med efterfolgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemassige indgangsverdier af materielle anleegsaktiver og

SKAT har i 2012 truffet afgerelse om nedsattelse af de skattemsessige indgangsverdier for selskabet.

Selskabet har anket afgerelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang rakke andre vandselskaber i branchen. Lands-
skatteretten traf i 2014 afgerelse i 3 prevesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag pravesagerne har, i samarbejde med

brancheforeningen DANV A, anket afgerelserne til Landsretten.

Der er i 2016 blevet udfert en syn- og skensvurdering af vardiansattelsen af materielle anleegsaktiver i vand- og spilde-
vandsselskaberne af en uaftheengig syn- og skensmand. Parterne behandler i gjeblikket udtalelsen fra syn- og skensmanden.

Det forventes at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af 2017.

Det er selskabets opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skattemaessige forpligtelser ud over de i arsregnskabet

indregnede.

Indtil den endelige afgorelse pa skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og udskudte skat. Da
selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens vurdering, at skattesagen ikke vil have vasentlig

betydning for selskabets ekonomiske stilling.

Takstmaessige forhold
Arsrapporten er aflagt efter driftsekonomiske principper under hensyntagen til de serlige forhold, der ger sig geldende
for vandselskaber underlagt prisregulering. Det i arsrapporten prasenterede resultat og de indregnede verdier er ikke

udtryk for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen af sel-

skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et nulresultat for 2017.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sjzlse Vand A/S er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virk-
somheder.

Arsregnskabet er aflagt efter nedenstdende regnskabspraksis, som er uzndret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes 1 balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele

vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,

og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og

som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der ved-

rorer regnskabsaret.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultatopgerelsen
Nettooms=tning
Indteegterne indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering har fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtagten kan op-

gores pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Arets udvikling i den reguleringsmessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsatningen. Saldo for den regule-

ringsmassige over- eller underdeekning optages som en serskilt post i balancen.

Der foretages regulering for en eventuel over- eller underdeekning under hensyntagen til hvile-i-sig selv princippet. Saldo

for den periodiserede over- eller underdaekning optages som en seerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger der atholdes for at opna arets nettoomsaztning. Posten omfatter blandt

andet omkostninger til indvinding af vand, produktion af vand, opretholdelse og drift af SRO anlag og afskrivninger.

Distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af vand solgt i drets leb. Posten om-
fatter blandt andet omkostninger til vedligeholdelse og drift af ledningsnet og SRO anlzg, vandmalere samt afskrivnin-

ger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger og afskrivninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver. Anlagsaktiverne af-

skrives linezrt pa grundlag af anskaffelsesverdien, baseret pé folgende vurdering af brugstiderne.

Brugstid
Takstrettigheder (med start pr. 1. januar 2011) 10 ar
Software 3-54r
Produktionsanlag 10-75 ér
Distributionsanlag 8-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Grunde Afskrives ikke

Af- og nedskrivninger indregnes i regnskabsposterne produktions-, distributions- og administrationsomkostninger ud fra

tilhersforholdet for de enkelte anlagsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen tillige under produktions-, distributi-

ons- og administrationsomkostninger ud fra tilhersforholdet for de enkelte anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret. Finan-
sielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger. Herudover omfatter posten tilleeg og godtgerelse under aconto-

skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egen-
kapitalen. Den andel af den resultatferte skat, der knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henfores hertil, mens den

resterende del henfores til arets ordinare resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessige og skattemzessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser, hvor den skattemeessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det
enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemeassige underskud, indregnes i balancen
med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som

nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med Nordvand Holding A/S samt de evrige dattervirksomheder i koncernen. Den aktuelle dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemeessige underskud).

Balancen
Immaterielle anlzgsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver omfatter takstrettigheder og software.

Takstrettigheder knytter sig til fremadrettede udgifter vedrerende historiske pensionsforpligtelser opgjort i forbindelse
med stiftelsen over for nuvarende og tidligere ansatte tjenestemznd 1 forsyningsvirksomheden. Belgbet, som svarer til
den aktuarmaessigt opgjorte forpligtelse kan via prisloftsreglerne indregnes i de fremtidige takster over for selskabets
kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som folge af, at retten har en fremtidig nytte-

veerdi for selskabet.

Takstrettigheder og software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hajeste

af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), safremt denne er lavere end den

regnskabsmeassige vaerdi.

11



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Materielle anlzgsaktiver
Materielle anlegsaktiver omfatter grunde, produktions- og distributionsanlaeg samt andre anlag, driftsmateriel og inven-
tar. Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke

pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargering af

aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anleegsaktiver, sdfremt der er indikationer for veerdifald. Nedskrivningste-
sten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hojeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige

veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg mv. males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduce-

res med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Reguleringsmaessig underdzekning

Saldo for reguleringsmeessig underdaekning indregnes under aktiver. Saldoen er det beleb som selskabet forventer at op-
kreeve i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indeverende og tidligere ars opgerelse af faktiske ind-
teegter og udgifier i forhold til forelobigt indregnede belab, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til For-

syningssekretariatets anvisninger.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende efterfelgende regn-

skabsar.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret

for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.
Henszattelse til udskudt skat beregnes med den verdi, som de forventes at blive realiseret til, af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige verdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar p4 anskaffel-

sestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsforpligtelser overfor udlante kommunale tjeneste-
meand samt tidligere pensionerede tjenestemand. Den lebende delindfrielse af forpligtelsen er modregnet i den hensatte

forpligtelse.

Hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige for pé balance-
dagen at afvikle forpligtelserne. Pensionsforpligtelsen over for tjenestemaend blev ved stiftelsen opgjort i henhold til en

aktuarmaessig beregning. Den aktuarmessige beregning revurderes hvert femte ar.

Andre gzldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vesentlighed svarer til nominel verdi.

Reguleringsmzessig overd®kning

Saldo for reguleringsmeessig overdekning indregnes under passiver. Saldoen er det beleb som selskabet forventer at til-
bagebetale i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere ars opgerelse af faktiske
indtegter og udgifter i forhold til forelebigt indregnede beleb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til

Forsyningssekretariatets anvisninger.
Periodiseret overdekning

Den periodiserede overdeekning vedrerer tidsmassige forskelle mellem regnskabspraksis i arsregnskabet og regulerings-

regnskabet.
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Resultatopgerelse

Nettooms®tning

Produktionsomkostninger
Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Det disponible beleb udger:
Arets resultat

Til disposition

Foreslas af direktionen og bestyrelsen disponeret saledes:

Overfort resultat

Disponeret

14

2016 2015

Note kr. t.kr.
1 19.498.889 20.024
2+3 15.867.091 16.296
3.631.798 3.728

2+3 915.420 673
243 2.470.803 2.691
245.575 364

4 0 0
432.648 489

-187.073 -125

6 -187.073 -125

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0



Balance
pr. 31. december

Aktiver

Takstrettigheder

Software

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde

Produktionsanlag

Distributionsanlaeg

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Materielle anl®gsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Reguleringsmassig underdekning

Tilgodehavender

Likvider
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

15

2016 2015

Note kr. t.kr.
5.922.370 7.403

671.694 551

7 6.594.064 7.954
17.596.925 17.597

56.950.362 60.452

13.052.129 13.725

252.006 217

3.047.863 128

8 90.899.285 92.119
97.493.349 100.073

8.346.854 8.123

2.382.034 1.818

12 3.855.683 3.231
14.584.571 13.172

_ 324574 241
324.574 241

14.909.145 13.413
112.402.494 113.486



Balance
pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensettelser til pensioner
Henseattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Galdsbrev udstedt til Gentofte Kommune
Geldsbrev udstedt til KommuneKredit

Reguleringsmassig overdekning

Langfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Periodiseret overdekning
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver

Sikkerhedsstillelser

Usikkerheder ved indregning og maling

16

Note

10

11

13

13

14

15

2016 2015

kr. t.kr.

10.000.000 10.000
60.759.502 60.760
70.759.502 70.760
6.341.757 F272
2.743.732 2.931
9.085.489 10.203
5.075.908 6.969
4.764.205 4.860

0 1.957

9.840.113 13.786
3.973.569 2.943
17.131.436 13.011
1.612.385 2.783
22.717.390 18.737
_32.557.503 32523
112.402.494 113.486



Noter

Note 1.
m® athangige bidrag

Nettoomsatning

Anden omsatning

Reguleringsmassig over-/underdakning

Arets reguleringsregnskab

Tilbageforsel af reguleringsregnskab tidligere &r

Arets periodiserede reguleringsregnskab

Note 2. Personaleomkostninger

2016 2015

kr. t.kr.

21.982.947 26.344
9.074 6

-1.076.863 -1.077
625.094 -3.034
2.078.953 1.045

— -4.120.316 . -3.260

— 19498.880  ___ 20.024

Der er ikke udbetalt lenninger og gager i regnskabséret, da alle medarbejdere i Nordvand koncernen er ansat i Nordvand

AJS.

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Note 3. Afskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver

Produktions-

Distributions- Administrations-

omkostninger

omKostninger

omkostninger I alt

Takstrettigheder 1.480.593 0 0 1.480.593
Software 0 0 244 405 244,405
Produktionsanlzg 3.735.223 0 0 3.735.223
Distributionsanlag 0 672.758 0 672.758
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 0 145.333 145.333
5215816 _____ 672758 389.738 __ 6.278.312
2016 2015
kr. t.kr.
Note 4. Andre finansielle indtzgter

Andre renteindtaegter, valutakursgevinster og lignende indtaegter 0 0
0 0

Note 5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 4
Andre renteomkostninger, valutakurstab og lignende omkostninger 432.648 485
- 432.648 - 489
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Noter

Note 6. Skat af drets resultat
Beregnet selskabsskat, ekskl. finansieringstilleeg

Zndring 1 afsat udskudt skat

Note 7. Immaterielle anlzegsaktiver
Kostpris

Saldo pr. 1/1 2016

Tilgang

Afgang

Kostpris pr. 31/12 2016

Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2016

Regnskabsmessig vaerdi pr. 31/12 2016

18

2016 2015
kr. tkr.
0 0
-187.073 -125
— -187.073 = . =125
Takst-

rettigheder Software Lalt
14.805.926 1.600.854 16.406.780
0 365.261 365.261
0 0 0
14.805.926 1.966.115 16.772.041
7.402.963 1.050.016 8.452.979
1.480.593 244.405 1.724.998
8.883.556 1.294.421 10.177.977



Noter

Note 8. Materielle anlzegsaktiver

Kostpris
Saldo pr. 1/1 2016
Overfort

Tilgang

Kostpris pr. 31/12 2016

Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
pr.31/12 2016

Regnskabsmassig vaerdi
pr.31/12 2016

Materielle
Andre anleeg, anl=gsaktiver
Produktions-  Distributions- driftsmateriel under

Grunde anleg anlaeg og inventar udferelse I alt
17.596.925 80.487.023 18.030.934 1.539.032 127.670 117.781.584
0 0 0 0 0 0
0 233418 0 180.079 2.920.193 3.333.690
17.596.925 80.720.441 18.030.934 1.719.111 3.047.863 121.115.274
0 20.034.856 4.306.047 1.321.772 0 25.662.675
0 3.735.223 672.758 145.333 0 4.553.314
0 23.770.079 4.978.805 1.467.105 0 30.215.989
17596925 __56.950.362 __13.052.129 252.006 3.047.863 ___90.899.285
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Noter

Note 9. Egenkapitalopgerelse

Overfort
Aktiekapital resultat Lalt
Egenkapital pr. 1/1 2016 10.000.000 60.759.502 70.759.502
Overfort 1 aret 0 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2016 __10.000.000 __60,759,502 __70.759.502

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandforsyning. Ifalge loven skal selskabets gkonomi hvile i sig selv, séledes
at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forudszttes at forblive i
sektoren. Som falge af restriktionerne i lov om vandforsyning kan ejeren saledes ikke frit réde over den regnskabsmas-

sigt opgjorte egenkapital.

31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr.

Note 10.  Aktiekapital
Aktiekapitalen kr. 10.000.000 sammensattes saledes:
10.000.000 aktier a kr. 1 10.000.000 10.000

Aktiekapitalen er uendret de seneste 5 ar.

Note 11.  Hens=ettelser til udskudt skat

Henszattelser til udskudt skat pr. 1/1 2.930.805 3.056
Arets 2ndring -187.073 -125
2.743.732 2.931
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Noter

2016
kr.
Note 12.  Reguleringsmeessig over/underdakning

Reguleringsmeessig over/underdakningssaldo primo 243.361
Reguleringsmassig over-/underdakning indregnet i Arsrapport 2016 -1.076.863
Reguleringsregnskab tidligere ar, tilbageforsel 2.078.953
Reguleringsregnskab for dret 625.094
Reguleringsmzassig over/underdsekningssaldo ultimo 1870545

Reguleringsmassig over/underdzkningssaldo przesenteres saledes:
Tilgodehavender 3.855.683
Langfristet geeld 0
Kortfristet geeld -1.985.138
- 1,870,545

2015
t.kr.

3.309
-1.077
1.045
-3.034

3.231
-1.957
-1.031

Underdzkningssaldoen prasenteret under tilgodehavender indregnes i perioden 2018-2020. Overdekningssaldoen pre-

senteret under kortfristet geeld, indregnes i 2017.

Note 13. Langfristede gldsforpligtelser
Af de langfristede gzldsforpligtelser forfalder t.kr. 4.369 senere end 5 ar fra balancedagen.

De langfristede gaeldsforpligtelser omfatter folgende galdsposter.

Lan:

Optaget til Ar Hovedstol - t.kr __ Rente - % Afdrag - Ar
Gentofte Kommune Kob af grunde 2010 17.597 4,02 10
KommuneKredit Anlaegsiny. 2014 5.000 1.44 40
Pr. 31/12 2016 e 22.597

Note 14.  Sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2016.
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Noter

Note 15.  Usikkerheder ved indregning og miling
Der er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at de skattemessige veerdier for anlegsaktiverne svarer til den verdier,

som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2010 med efterfolgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemessige indgangsveerdier af materielle anl®gsaktiver og

SKAT har i 2012 truffet afgerelse om nedsettelse af de skattemassige indgangsvardier for selskabet.

Selskabet har anket afgorelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang rekke andre vandselskaber i branchen. Lands-
skatteretten traf i 2014 afgorelse i 3 provesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag prevesagerne har, i samarbejde med
brancheforeningen DANV A, anket afgerelserne til Landsretten.

Der er i 2016 blevet udfort en syn- og skensvurdering af veerdiansettelsen af materielle anleegsaktiver i vand- og spilde-
vandsselskaberne af en uafhzngig syn- og skensmand. Parterne behandler i gjeblikket udtalelsen fra syn- og skensmanden.

Det forventes at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af 2017.

Det er selskabets opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skattemseessige forpligtelser ud over de i arsregnskabet

indregnede.
Indtil den endelige afgerelse pa skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og udskudte skat. Da

selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens vurdering, at skattesagen ikke vil have veasentlig

betydning for selskabets ekonomiske stilling.
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