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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Dalgas Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af drsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers S@, den 26. maj 2017

Direktion

Jan Holmstrgm-Hansen
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Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til anpartshaveren i Dalgas Invest ApS

Vi har opstillet 8rsregnskabet for Dalgas Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
pd grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Risskov, den 26. maj 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Sgren Anthon Pedersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Dalgas Invest ApS
¢/o Jan Holmstrgm-Hansen
Bakkevej 6
8960 Randers S@
CVR-nr.: 330514 33
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Jan Holmstrgm-Hansen
Revisor Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov

Associerede virksomheder  Rahus Holding ApS, Aarhus
Holdingselskabet Teak ApS, Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 148 t.kr. mod 157 t.kr. sidste 8r. Det ordinaere resultat efter skat udger
3.952 t.kr. mod 3.444 t.kr. sidste r. Ledelsen anser 8rets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dalgas Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veaerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den nega-
tive indre veaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabs-
maessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse
virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede
virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 147.804 157.456
1 Personaleomkostninger 0 -49.141
Resultat fgr finansielle poster 147.804 108.315
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.836.899 3.387.679
Andre finansielle indtaegter 0 220
2 @vrige finansielle omkostninger -455 -27.173
Resultat fgr skat 3.984.248 3.469.041
3 Skat af arets resultat -32.428 -24.833
Arets resultat 3.951.820 3.444.208
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.938.099 3.286.479
Udbytte for regnskabsaret 0 101.200
Overfgres til overfgrt resultat 13.721 56.529
Disponereti alt 3.951.820 3.444.208
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 10.326.521 6.363.422
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.326.521 6.363.422
Anlaegsaktiver i alt 10.326.521 6.363.422
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.250 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 101.200
Andre tilgodehavender 50.000 0
Tilgodehavender i alt 81.250 101.200
Likvide beholdninger 43.296 77.173
Omsaetningsaktiver i alt 124.546 178.373
Aktiver i alt 10.451.067 6.541.795

Dalgas Invest ApS - Arsrapport for 2016 10



Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 80.000 80.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 10.236.521 6.298.422
7 Overfgrt resultat 46.482 32.761
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 101.200
Egenkapital i alt 10.363.003 6.512.383
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 6.000
Selskabsskat 26.428 3.933
Anden geeld 61.636 19.479
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 88.064 29.412
Gaeldsforpligtelser i alt 88.064 29.412
Passiver i alt 10.451.067 6.541.795
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

2016 2015
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 0 12.689
Andre omkostninger til social sikring 0 1.350
Personaleomkostninger i gvrigt 0 35.102
o 49.141
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
2. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 455 27.173
455 27.173
3. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 32.428 15.933
Arets regulering af udskudt skat 0 8.900
32.428 24.833
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 65.000 65.000
Tilgang i arets lgb 25.000 0
Kostpris ultimo 90.000 65.000
Opskrivninger primo 6.298.422 3.011.943
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 3.836.899 3.387.679
Udbytte 0 -101.200
Udbytte, regulering tidligere ar 101.200 0
Opskrivninger ultimo 10.236.521 6.298.422
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.326.521 6.363.422
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Rahus Holding ApS Aarhus 50 %
Holdingselskabet Teak ApS Aarhus 50 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 80.000 80.000
80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 6.298.422 3.011.943
Resultatandel 3.938.099 3.387.679
Udloddet udbytte 0 -101.200
10.236.521 6.298.422
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 32.761 -23.768
Arets overforte overskud eller underskud 13.721 56.529
46.482 32.761
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Noter
31/12 2016 31/12 2015
8. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 101.200 0
Udloddet udbytte -101.200 0
Udbytte for regnskabsaret 0 101.200
o 101.200
9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
10. Eventualposter
Ingen.
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