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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 for CAPERNOW PROJECTS A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indehalder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 13. marts 2017
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i CAPERNOW PROJECTS A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CAPERNOW PROJECTS A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl. i

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkraeftende konklusion.

Forbehold
Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Som det fremgar af
arsregnskabets note 5, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres ny kapital i
takt med selskabets finansieringsbehov samt at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes. Det
er ledelsens forventning, og forudsaetning for regnskabsaflaeggelsen, at den for selskabets fortsatte drift
forngdne likviditet fortsat vil kunne tilvejebringes.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Ledelsen har ikke sandsynliggjort, at den ngdvendige kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enige i
ledelsens valg om at afleegge arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Efter vores opfattelse
burde arsregnskabet afleegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets resultat og
egenkapital vaesentligt. Det har ikke veeret muligt at opgere den pracise indvirkning heraf pa
arsregnskabet.

Udskudt skatteaktiv er i balancen indregnet med t.kr. 326 pr. 30. september 2016. Efter vores
opfattelse skal posten nedskrives med t.kr. 326, idet det ma anses for usandsynligt, at selskabet vil
kunne udnytte skatteaktivet, som fglge af selskabets manglende evne til at fortseette driften. En
nedskrivning vil forgge drets skat med t.kr. 326, mens drets resultat og egenkapital tilsvarende til blive
reduceret med t.kr. 326.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er i balancen indregnet med t.kr. 2.200 pr. statusdagen.
Efter vores opfattelse skal posten nedskrives med t.kr. 2.200, idet et belgb i denne stgrrelsesorden ma
anses for uerholdeligt som fglge af tilknyttede virksomheders betalingsvanskeligheder. En nedskrivning
vil reducere arets resultat med t.kr. 2.200, egenkapital med t.kr. 2.200, og arets skat med t.kr. O.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som faglge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Pa grundlag af det forhold som vi har
beskrevet ovenfor i afsnittet 'Grundlag for afkraeftende konklusion' er det vores opfattelse, at
arsregnskabet burde afleegges efter realisationsprincippet. Af samme arsag er vi ikke i stand til at udtale
os om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 13. marts 2017

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 92 64 10
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Stafsautoriseret Revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er, at markedsfgre og szelge IT-applikationer med szerlig veegt pa produktportefaljen
TMS, at tilbyde konsulentydelser i forbindelse hermed, samt at engagere sig i anden forretningsmaessig
virksomhed, som efter bestyrelsens neermere skgn fremmer eller udspringer af ovenstaende formal.

Selskabet har i gjeblikket ingen aktivitet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet tilgodehavender hos tilknytttede virksomheder pa t.kr. 2.200 pr. statusdagen.
Veaerdien af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er afhaengig af den fremtidige udvikling hos
tilknyttede virksomheder, hvorfor der derfor er usikkerhed forbundet med indregningen og malingen af
aktivet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pa kr. 621.602, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 5.460.983.

Arets resultat anses for at veere utilfredsstilende, men i overensstemmelse med ledelsens
forventninger.

Selskabskapitalen er tabt og selskabet har de seneste ar realiseret stgrre underskud, hvilket indikerer, at
der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om seiskabets mulighed for at fortsaette driften.

Det er ledelsens forventning, at selskabets kapital vil kunne retableres i kraft af selskabets egen
indtjening eller via en kapitalforhgjelse. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der
tilfgres ny kapital i takt med selskabets finansieringsbehov samt at selskabets nuvaerende
kreditfaciliteter kan opretholdes.

Selskabets drift har hidtil vaeret finansieret af den tilknyttede virksomhed CBSE Holding A/S via Igbende
mellemvaerende. Det er ledelsens forventning, og forudsaetning for regnskabsaflaaggelsen, at den for
selskabets fortsatte drift forngdne likviditet fortsat vil kunne tilvejebringes fra denne finansieringskilde.

Finansiering
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. oktober - 30.

Bruttotab

Resultat af primaer drift

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfegrt resultat

september

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

-20.600 -41.649

-20.600 -41.649

2 -436.444 -404.498
-457.044 -446.147

3 -164.558 98.152
-621.602 -347.995

-621.602 -347.995

-621.602 -347.995




Balance 30. september

Aktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

2.200.000 0

0 4.438

325.788 633.859

2.525.788 638.297

5.296 5.397

2.531.084 643.694

2.531.084 643.694




Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Overfprt resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leveranddrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder, kortfristet

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GaIdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
500.000 500.000
-5.960.983 -5.339.381
4 -5.460.983 -4.839.381
0 5.440.887
5 0 5.440.887
44,250 42.188
7.947.817 0
7.992.067 42.188
7.992.067 5.483.075
2.531.084 643.694
6
1
7
8



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CAPERNOW PROJECTS A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab omfatter alene andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

-11-



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgp-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

-12-



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsrapporten

1

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er pr. statusdagen indregnet tilgodehavender hos tilknytttede virksomheder pa i alt t.kr. 2.200.
Vardien af disse tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er afhaengig af den fremtidige
gkonomiske udvikling hos tilknyttede virksomheder, hvorfor der er vaesentlig usikkerhed forbundet

med indregningen og malingen af disse tilgodehavender.

2015/16 2014/15
kr, kr.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 436.444 404.498

436.444 404.498
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 164.558 -98.152

164.558 -98.152
Egenkapital

Overfart
Selskabskapital resultat

Egenkapital 1. oktober 2015 500.000 -5.339.381 -4.839.381
Arets resultat 0 -621.602 -621.602
Egenkapital 30. september 2016 500.000 -5.960.983 -5.460.983

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten

Langfristede galdsforpligtelser

2015/16 2014/15
k. kr.

Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ar 0 5.440.887
Langfristet del 0 5.440.887
@vrig kortfristet gaeld til tilknyttede virksomheder 7.947.817 0
Kortfristet del 7.947.817 0

7.947.817 5.440.887

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabskapitalen er tabt og selskabet har de seneste ar realiseret stgrre underskud, hvilket
indikerer, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette
driften.

Det er ledelsens forventning, at selskabets kapital vil kunne retableres i kraft af selskabets egen
indtjening eller via en kapitalforhgjelse. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der
tilfgres ny kapital i takt med selskabets finansieringsbehov samt at selskabets nuvaerende
kreditfaciliteter kan opretholdes.

Selskabets drift har hidtil veeret finansieret af den tilknyttede virksomhed CBSE Holding A/S via
Igbende mellemvaerende. Det er ledelsens forventning, og forudsaetning for regnskabsafleeggelsen,
at den for selskabets fortsatte drift forngdne likviditet fortsat vil kunne tilvejebringes fra denne
finansieringskilde.

Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ESBC Holding ApS (Administrationsselskab) og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli
2012 eller senere. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for ESBC Holding ApS.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.
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Noter til arsrapporten

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med banker overfor
sgsterselskabet Capernow Tele Management Systems A/S og moderselskabet CBSE Holding A/S.
Forpligtelser udggr t.kr. 7.236 pr. statusdagen.

Der er herudover ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser statusdagen.
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