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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for Udbyneder @stergaard ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af sdlskabets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af salskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

L edd sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendd se

Havndal, den 16. april 2021

Direktion

Ib Hjort
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalgernei Udbyneder Jstergaard ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Udbyneder @stergaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbgdes efter &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver & retvisende billede af sl skabets aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vares revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nagmere beskrevet i revi-
sionspategningens af snit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkdigt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Leddsen har ansvaret for udarbgjdesen af et arsregnskab, der giver e retvisende billedei overensstemme -
se med arsregnskabsl oven. Leddsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledd sen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvige ser
eler fgl.

Ved udarbgjddsen af arsregnskabet er ledd sen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledesen enten har til hensigt at likvidere
sdlskabet, indstille driften dler ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fglinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigdser dler fgl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at enrevision, der udferesi
overensstemme se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddendei Dan-
mark, atid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge
af besvigdser dler fgl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
kdtvis dler samlet har indflyddse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af &rsregnskabet.

Udbyneder @stergaard ApS - Arsrapport for 2020 2



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmese med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professiond
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fglinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigdser dler fgl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkdigt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigdser er hgjere end ved
vasentlig fglinformation forarsaget af fgl, idet besvigdser kan omfatte sasmmensvagrgdser, doku-
mentfal sk, bevidste udd add ser, vildiedning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstadse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstamndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af leddsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledd sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledd sens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder dler forhold, der kan skabe betyddig tvivl om sdl skabets evne
til at fortsedtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eler, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraskkdige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder dler
forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste leddse om blandt andet det planlagte onfang og den tidsmaeessige place-
ring af revisionen samt betyddige revisionsmaessige observationer, herunder eventuele betyddige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Leddsen er ansvarlig for ledd sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledd sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om |edd sesberetningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledd sesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om |ledd sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen dler pa anden made synes at indeholde vaesentlig felinformation.

Vores ansvar e derudover at overvge, om ledd sesberetningen indeholder kraarede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edd sesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fglinformation i |edd sesberetningen.

Hadsund, den 16. april 2021

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisiongpartnersd skab
CVR-nr.36 7177 85

Anders Flensted Nidl sen

statsautoriseret revisor
mne31397
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Sel skabsoplysninger

Selskabet Udbyneder Ostergaard ApS
Dstergade 14
8970 Havndal
CVR-nr.: 3304 85 56
Stiftet: 27. juni 2010
Hjemsted: Randers Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
10. regnskabsar
Direktion Ib Hjort
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringveien 8
9560 Hadsund
M oder virksomhed Ib Hjort Holding ApS
Dattervirksomhed Dstergard Bkologi ApS, Randers

Udbyneder @stergaard ApS - Arsrapport for 2020



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af, at drive landbrugsvirksomhed herunder akol ogisk
landbrug, samt besl aagtede omrader.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Avrets bruttofortjeneste udger 2.879.691 kr. mod 2.596.014 kr. sidste &r. Det ordinagre resultat efter skat
udger 805.561 kr. mod 479.281 kr. sidste ar. Leddsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansidle tilling vassentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 2.879.691 2.596.014
1 Personaleomkostninger -313.509 -314.637
Af- og nedskrivninger af materielle og immateridle
anlasgsaktiver -857.795 -992.325
Driftsresultat 1.708.387 1.289.052
Indtaagt af kapitalandd i tilknyttet virksomhed 314.850 294.107
Andre finansidle indtasgter 199.121 195.691
2 @vrigefinansidle omkostninger -1.271.325 -1.458.474
Resultat for skat 951.033 320.376
Skat af arets resultat -145.472 158.905
Aretsresultat 805.561 479.281

Fordag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 62.640 0
Udbytte for regnskabsaret 200.000 200.000
Overfarestil overfart resultat 542.921 279.281
Disponeret i alt 805.561 479.281
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019
Anlaegsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemeaker samt
lignende rettigheder 0 4.000
Immateridle anlaggsaktiver i alt 0 4.000
Grunde og bygninger 50.077.883 50.161.728
Produktionsanl aag og maskiner 5.078.530 4.404.362
Andre anlagg, driftsmaterid og inventar 51.600 64.500
Materielle anlaggsaktiver i alt 55.208.013 54.630.590
Kapitalandd i tilknyttet virksomhed 90.163 0
Finansidle anlasgsaktiver i alt 90.163 0
Anlaggsaktiver i alt 55.298.176 54.634.590
Omsagtningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydd ser 11.324 16.313
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.952.826 5.998.330
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 119.734
Tilgodehavende sel skabsskat 18.000 38.000
Andre tilgodehavender 319.113 928.709
Tilgodehavender i alt 7.301.263 7.101.086
Likvide beholdninger 4 0
Omsatningsaktiver i alt 7.301.267 7.101.086
Aktiver i alt 62.599.443 61.735.676

Udbyneder @stergaard ApS - Arsrapport for 2020 8



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 31. december

Passiver

2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 300.000 300.000
Overkurs ved emission 0 8.211.666
Reserve for opskrivninger 4.188.104 4.188.104
Resarve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 62.640 0
Overfart resultat 12.186.205 3.431.618
Foresl et udbytte for regnskabsaret 200.000 200.000
Egenkapital i alt 16.936.949 16.331.388
Hensatte for pligtelser
Hensadtelser til udskudt skat 4.079.018 3.926.987
Andre hensatte forpligtel ser 51.828 69.104
Hensatte forpligteser i alt 4.130.846 3.996.091
Gaddsforpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 34.529.712 35.194.027
Gadd til pengenstitutter 806.672 11.546
Deposita 52.750 30.000
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 35.389.134 35.235.573
Kortfristet dd af langfristet gadd 830.845 987.940
Gadd til pengeinstitutter 3.711.702 4.107.707
Leverandarer af varer og tjenesteydd ser 48.442 26.669
Gadd til associerede virksomheder 13.938 0
Anden gedd 1.537.587 1.050.308
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 6.142.514 6.172.624
Gaddsforpligtelser i alt 41.531.648 41.408.197
Passiver i alt 62.599.443 61.735.676

3 Pantsestninger og sikker hedsstillelser
4 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Egenkapitalopger else
Reserve for
nettoop-
skrivning Fored&et ud-
Reserve for efter den bytte for
Virksom- Overkurs  opskrivnin- indreveerdis Overfertre- regnskabs-
hedskapital ved emission ger metode sultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2019 300.000 8.211.666 4.188.104 0 3152337 0 15.852.107
Resultatandel 0 0 0 0 279.281 200.000 479.281
Egenkapital 1. januar 2020 300.000 8.211.666 4.188.104 0 3431618 200.000 16.331.388
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0 -200.000 -200.000
Resultatandel 0 0 0 62.640 542.921 200.000 805.561
Overfart til overfart resultat 0 -8.211.666 0 0 8.211.666 0 0
300.000 0 4.188.104 62.640 12.186.205 200.000 16.936.949
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

2020 2019
1.  Personaleomkostninger

Lanninger og gager 306.596 309.271
Andre omkostninger til social sikring 3.408 3.408
Personal eomkostninger i avrigt 3.505 1.958
313.509 314.637
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 1 1

2. @vrigefinansielle omkostninger
Finansidle omkostninger, tilknyttede virksomheder 15.191 67
Andre finansidle omkostninger 1.256.134 1.458.407
1.271.325 1.458.474

3. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gedd til realkreditinstitutter, 34.647 t.kr. e der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2020 udger 50.078 t.kr.

Selskabet har deponeret gerpantebreve pa 500 t.euro. til sikkerhed for sdvel egen som Dstergards
@kologis ApSs bankgedd. Ejerpantebrevet giver pant i gendommen beiggende Udbyneder
Dstergade 14, Havndal.

Selskabet har deponeret gerpantebreve pa 2.639 t.kr. til sikkerhed for savel egen som @stergard
@kologi ApSs bankgadd. Ejerpantebrevene giver pant i gendommen beiggende Udbyneder
Dstergade 14, Havndal.

Selskabet har deponeret gerpantebrev pa 840 t.kr. til sikkerhed for bankgadd. Ejerpantebrevet giver
pant i g endommen beliggende Fl. Junchers Vg 14, Havndal.

Selskabet har deponeret gerpantebrev pa 55 t.kr. til sikkerhed for bankgadd. Ejerpantebrevet giver
pant i g endommen beiggende Udbynederveg 8, Havndal.

Til sikkerhed for gadd tilhgrende @stergard @kologi ApS har selskabet stillet sikkerhed i form af
ApS kapitalen pa 26 t.kr.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

4, Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet e part i en verserende retssag mod en tidligere revisor og radgiver Erik G. Christensen
(person samt de selskaber som Erik G. Christensen har bestemmende indflydd se over). Byretten gav
Selskabet og Ib Hjort fuld medhold i at der ingen hold var i de mange anklager fra tidligere revisor
og radgiver Erik G. Christensen. Sagen er anket til Landsretten.

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtel ser:
Selskabet har indgaet aftale om leasing af et kornrensningsanlag med en gennemsnitlig leasingyde se

pa 233 t.kr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 40 mandeder og en samlet restleasinggedd pa
1.009 t.kr.

Kautionsforpligte ser:

Selskabet har afgivet kaution pa 1.000 t.kr vedr. den tilknyttede virksomhed @stergard @kologi

ApS's erhvervskredit. Den tilknyttede virksomheds har pr. 31. december 2020 trukket 1.438 t.kr. pa
sin erhvervskredit.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Ib Hjort Holding ApS, CVR-nr. 36 54 44 57
som administrationsse skab og hadter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hadter forholdsmaesssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hadftel serne udger maksimalt et belgb svarendetil den andd af kapitalen i selskabet, der ges direkte
dler indirekte af det ultimative moderse skab.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Udbyneder @stergaard ApS er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagygesi danske kroner.
Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadtning, andre driftsindtaagter samt eksterne omkastninger.

Virksomheden har som fortolkningshidrag for indregning af nettoomsagning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikcovergang til keber har fundet sted
inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres paliddigt og forventes modtaget. Nettoomsagtningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbinddse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kegb af ravarer og hjedpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkaostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationdle leasingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleormkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkaostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immaterie
le og materidle anlaggsaktiver.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansiele indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de bel gb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansidle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, gadd og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillagg og godtgarelser under acontoskatteordningen
mv.

Indtasgter af kapitalanddl i tilknyttet virksomhed

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andd af den tilknyttede virksomheds resultat efter skat
efter fuld diminering af intern avance dler tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillasg af negativ
goodwill.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuele selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgearel-
sen med den ddl, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder e omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuele danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskathingsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordding).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingspr oj ekter, patenter og licenser

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af skri-
ves linesat over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10

o

ar.

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger méles til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagy af opskrivninger til dagsvaardi og med fradrag af eventud
forventet restvaardi efter afduttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaardien aktivets regnskabsmeessige vaadi, opharer af skriv-
ningen.

Tilbagefarsd af tidligere faretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivninger
indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventud forventet restvaardi efter afdluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffe sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvag dien aktivets regnskabsmeessige vaardi, opharer afskrivningen.

Ved andring i af skrivningsperioden dler restvagrdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der af skrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkdte bestanddd e er forskedlig, og den enkdte bestanddd udger en vaesentlig dd af den samlede kost-
pris.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30 ar
Produktionsanlaay og maskiner 5-10 &
Andre anlagg, driftsmaterid og inventar 35

Smaaktiver med en anskaffelsespris under 30.000 kr. indregnes i anskaffdsesaret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste dler tab ved afhaaddse af materiele anlagysaktiver opgeres som forskdlen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste dler tab
indregnesi resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

L easingkontr akter
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt |AS
17.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlagysaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordde
forbundet med ejendomsretten (finansid leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaardi af
dagsvaxdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingyddser. Ved beregning af nutidsvaardien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod dler alternativt virksomhedens |anerente som diskonteringsfaktor. Finansidt
leasede aktiver behandles herefter som gvrigetilsvarende materiele anlagysaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydd sens
rentedd indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationd leasing. Yddser i forbinddse med operationd lea-

sing og evrige lgeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede for-
pligtel se vedrgrende operationdleleasingaftaler og lgeaftaler oplyses under eventual poster.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalanddl i tilknyttet virksomhed

Kapitalandd i tilknyttet virksomhed indregnes og males efter den indre vaardis metode. Indre vaardis metode
anvendes som en malemetode.
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| balancen indregnes kapitalandd i tilknyttet virksomhed til den forholdsmeessige andd af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgeares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag d-
ler tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaag eller fradrag af resterende veerdi af
positiv dler negativ goodwill opgjort efter overtagd sesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopge-
relsen ved kabet af kapitalandden. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
taegtsfares negativ goodwill ferst, ndr eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandd i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaardis metodei det omfang, den regnskabsmesssige vaardi overstiger kostprisen.

Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkenddsen af nagveaende arsrapport,
bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgdser i tilknyttet
virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nomind veadi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbehol dninger.

Egenkapital

Overkursved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalandde.
Omkostninger ved en gennemfeart emission fradragesi overkursbe gbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og dakning af underskud.

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceresi vaardi som felge af af skrivninger. Reduktio-
nen udger forskellen mellem af skrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmeessige vea-
di og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprinddige kostpris.

Reserven oplgses hdt dler ddvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indrevaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan dimineres ved underskud, realisation af kapitalandele dler andring i regnskabsmasssige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.
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Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles me-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordding med re-
fusion vedrarende skattemeessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskedle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvenddse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvagdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktue skat. £ndring i ud-
skudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Hensatte for pligtel ser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende arbe -

der, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en tidligere
begivenhed har en retlig dler faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfridlse af forpligtelsen vil

medfare et forbrug af sel skabets gkonomiske ressourcer.

Gaddsforpligtelser

Gadd til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva-
rer til |anets restgadd. For obligationsan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som lanets un-
derliggende kontantvaardi pa | &neoptage sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skriv-
ning af |anets kursregulering pa optage sestidspunktet.

| finansidle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansidle leasing-
kontrakter.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nomind vaardi.
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