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S.E. Madsen VVS ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt Arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for S.E. Madsen VVS ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven,

Det er min opfaltelse, al Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt of resultatet af selskabets akiiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Remne,den Z&)) 2016

Direktion

_,-’-ﬁ:x(/ e /

. Sven-Erik Madsen

Revision af Arsregnskab

Selskabets ledelse erkiwrer, at selskabet opfylder bestemmelseme i Arsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at aflzgge et ikke revideret drsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets Arsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigeatens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

Rome,den /A i, 2016

7’%’1//: ces”
Dirigent
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S.E. Madsen VVS ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLZEARINGER

Til kapitalejerne af S.E. Madsen VVS ApS

Pitegning pi Arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for S.E. Madsen VVS ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgoerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet, De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede prasentation af Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 20135 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pA denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Ronne,den 244 2016

Renne Revision

W;vs_ : Loy
[ /"/f b, L/[
L ‘11 /) ( N (147, /Ing :

Tonny a Kn’&fers G(’ofoﬁdcg_

registréret revisor registreret revisor

FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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S.E. Madsen VVS ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

S.E. Madsen VVS ApS
Sondre Ringvej 63

3700 Renne

Telefon: 56 95 38 85

E-mail: semvvs@mail.dk

CVR-mr.: 33047193

Stiftet: 25. juni 2010

Hjemsted: Bornholms Regionskommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Sven-Erik Madsen

Sydbank A/S
Lille Torv 1
3700 Ronne

Renne Revision
Store Torvegade 12, 1
3700 Renne

Tonny Kofoed
John Breiner
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S.E. Madsen VVS ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets forretningsomrade er salg og servicering inden for VVS- og varmeservice.

Uszdvanlige forhold
Der har ingen szrlige forhold vaeret, som skennes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 189, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 1.616 og en egenkapital pa t.kr. 269.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgar af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling,

Den forventede udvikling i regnskabsiret 2016
Der forventes samme aktivitet og indtjening for regnskabsaret 2016.
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for S.E. Madsen VVS ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn4 4rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af 2ndrede regnskabsmassige sken af
belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden Arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansie! leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingafialens interne rentefod eller en tilnzermet vardi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets avrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsferes labende i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtmgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentrzkning af regnskabsposterne “nettoomsatning, ®ndring i lagre af
feerdigvarer og handelsvarer, andre driftsindtgter, omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer samt andre
eksterne omkostninger”.

Nettooms=tning
Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at
produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af irets udforte arbejde.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekob med fradrag af rabatter samt 4rets forskydning i varebeholdningerne.
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pé
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lanrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
vitksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og ombkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dansk koncernforbundet virksomhed.

Selskabet hzfter solidarisk med sambeskattet selskab i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill

Goodwill erhvervet i forbindelse med keb af aktiviteter males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ir.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Anlzgsaktiverne er optaget til primo vardier, der er ikke foretaget afskrivning i perioderegnskabet.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre drifisindtegter/andre driftsomkostninger.
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi, Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsverdien
miles pa baggrund af feerdiggerelsesgraden p4 balancedagen og de samlede forventede indteegter pd det
enkelte igangverende arbejde.

Nér salgsvardien ikke kan opgeres palideligt, miles salgsvardien til de medgiede omkostninger eller
nettorealisationsvaerdien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser
afhzngig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af Arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemssig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efier alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver méiles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p4 finansielle
leasingkontrakter.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gzld, males til nominel verdi.
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S.E. Madsen VVS ApS

—

RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTJENESTE..........ccoourviveirmrrererncrrirensresssesessannas

Personaleomkostninger
Afskrivninger...............

DRIFTSRESULTAT.

----------------------------------------------------------------

................................................................

----------------------------------------------------------------

Andre finansielle indt@gler. ........cceuereeeceernerisiireseeee e,
Andre finansielle OMKOSININGEE ...........c.cvvvvevvrvieemereeeeeeeeeeesrserens

RESULTAT FOR SKAT.........orrrenrinrresnnseressasesesss s

................................................................

................................................................

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat...........

----------------------------------------------------------------

................................................................
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2014

2015 kr. 1000
1.485.669 1.221
-1.088.972 -1.559
-133.549 -249
263.148 -587
8.104 16
-81.816 -59
189.436 -630

0 0

189.436 -630
189.436 -630
189.436 -630




S.E. Madsen VVS ApS

3 Goodwill...

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

...................................................................................

Immaterielle anlaegsaktiver .........coocecviverevnivenivcncneneencrnnennne

4  Andre anlzg, driftsmateriel og inventar ..........cccoeeverenrerennnen.

Varelager...

...................................................................................

Varebeholdninger ... resesese s

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.........ccocoeeeuvrrerenenn..
Igangvaerende arbejder for fremmed regning ..........cocceceerucnnee.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........................
Andre tilgodehavender......uievenicrreereneinncennrernnsensesnresenens

Tilgodehavender..............ccvviievrinrnenneresneenesesssesesssssssens

Likvide beholdninger..............ovveevveeivnienenssnrnisevsersreensnnnes

OMSATNINGSAKTIVER .........covvireviromrenemneenrerssnsssssnesssesnns

...................................................................................
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2014

2015 kr. 1000
320.000 400
320.000 400
23.999 68
23.999 68
343.999 468
313.433 344
313.433 344
706.088 818
143.200 50
36.960 7
49.247 42
935.495 917
22.696 5
1.271.624 1.266
1.615.623 1.734




S.E. Madsen VVS ApS

0o -]

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Virksomhedskapital ..........cc.coceeeeceiennerisercnnnrnnresssssesssssssrans
OVErfart TESUAL............ccooveveriieiesicriieseieneceeesrereseeeesssessessssesoses

LeasingforpligtelSer ... oot ceereressenssesessaes
Langfristede geldsforpligtelser..............cooeeveeverecenrcrreriennne.

Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser .....................
Kreditinstitutter........oceceverecrrecnreersirsnesesssssseresssesssssssssessmoesenes
Leveranderer af varer og tjenesteydelser...............oovvvevncermncen.
SelSKabsskat.........ccevviirinreeennrernnnnssierese e s esssse e eresseseessesssenns
Anden BEId....... it s enecssnns

Kortfristede geeldsforpligtelser.................coovvveuiervemeeroeresrnennns

GZALDSFORPLIGTELSER............oinneeeeeecse s assonae

PASSIVER. ...t ssssn s sese e sssesenasnes

Eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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2014

2015 kr. 1000
125.000 125
143.727 -46
268.727 79

0 37

0 37

35.000 24
668.846 475
149.136 292

0 0
493.914 827
1.346.896 1.618
1.346.896 1.655
1.615.623 1.734




S.E. Madsen VVS ApS

1

NOTER
2014
2015 kr. 1000
Personaleomkostninger
LONNINEEE.c..ucoviiisiiericreccnrresessssasserenremssereseeressesesssessssssssnsssssosens 1.020.157 1.432
PenNSIONET.....vevieirieicnictsicsristsie st sesesssr e s s aesebes 49.295 81
Andre omkostninger til social SIkring.........ceceivcrereenrnveneerenens 19.520 46
1.088.972 1.559
Afskrivninger
GOOAWILL ...ttt st rseseaessss s srrosesermtsens 80.000 80
Mindre nyanskaffelser .............cocovnirmenrnninnnsnnisnnersnneneeesssssnens 9.437 25
Andre anlag, driftsmateriel og inventar.........cceceeeereneeererennne. 44.112 144
133.549 249
Goodwill
Immaterielle anlegsaktiver
KOSIPLIS, PIINO ..o.icviriiiisisiirinecieneeeseseasse s s ssssesssesssasssbssesssmssasensssnsasnsosens 800.000
TAlZANE 1 ArEtS 18D ovcuiieiiirieccr ettt ses e sasrab et naennes 0
AfZang i AretS 8. .u...e et esss s essraenesess 0
Kostpris 31. december 2015 800.000
Af-/nedsKTIVIINEET, PIMO ...ooveeeeecccecceirereestcstsetseeereesesessenssnssssssssasesessssnsssans -400.000
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver.........coevuereierreecrersereeccinc e sossssonens 0
Arets af-/MedSKIVIINEET ..u..v.cevoevreesiaesireirinecreseeesssemsss s esesseesseeeessssessssassssesseeees -80.000
Af-/nedskrivninger 31. december 2015 -480.000
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2015.............coeeeirveneveeenirereseneeneenes 320.000
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S.E. Madsen VVS ApS

NOTER
Andre anleg,
driftsmateriel og
inventar
4  Materielle anlzegsaktiver
KOSIPIIS, PHITIO c..conieierrcerrerreeseneer et seessessesaeemesessassessassserensasessesssessesseessssesnnsssses 720.557
TilZang § Arets 18 .......ccuvrveeeeriie et set et see e ssnessorsasseasseasansssnen 0
AfEang i ATetS 1aD.......cvvieiicrrecre st assssesasas 0
Kostpris 31. december 2015 720.557
Af-/NedsKrivINEET, PIIMO c..ccurverercrerrrrrerctnnie st ene s rssesens s sseseesensonsssss -652.445
Af-/nedskrivninger pA afh@ndede aktiver...........ce.ovveruirceeieeeeinecenneenesesssssssssonns 0
Arets af-/NEdSKIIVIINGET ....co.eveeereeeecsresissneesecseeresssesssomssemssssssssssssssssssssossesns -44.113
Af-/nedskrivninger 31. december 2015 -696.558
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015...........c..c.ooovvrviivircrreceeeenereen. 23.999
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
5 [Egenkapital
Virksomhedskapital ...........ccooersernnnne. 125.000 0 125.000
Overfort resultat............cooeevvevernrnenennnen. -45.709 189.436 143.727
79.291 189.436 268.727
Restgeld efter 5
Geldialt primo Geld i alt ultimo Kortfristet andel ar
6 Langfristede gldsforpligtelser
Leasingforpligtelser........... 60.772 35.000 35.000 0
60,772 35.000 35.000 0
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S.E. Madsen VVS ApS

NOTER

2014
2015 kr. 1000

7 Eventualposter mv.

Eventualaktiver
Selskabet har et udskudt skatteaktiv p t.kr. 144, som ikke er indregnet i arsregnskabet.

Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk med det sambeskattede moderselskab for betaling af selskabsskat.

8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Der pahviler ikke virksomheden pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

9 Ejerforhold
Folgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller mindst 5% af anpartskapitalen pa kr. 125.000.

S.E. Madsen Holding ApS, ejerandel 100%
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