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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Arwos Vand A/S for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme
for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesheretningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belabsmaessige storrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvardier pa selskabets materielle anlagsaktiver
samt den hertil herende opkraevningsret hos foerbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenras den 2. maj 2017

Christian Udby Olev

Bestyrelse:
e BLS o shpity.

/Ian Riber Ja@ﬂs'en R Seren Hjuler Vogelsang Kare Solhej Dahle
formand naestformand

Undérbjerg Hansen 4

Christian Pedersen-Panbo ns Christian Cla{is
forbrugerrepraesentant

Fivin

Kjeer Jiirgensen
gerreprasentant
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Arwos Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Arwos Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resuliatopgerelse, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, balance og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er ga!dende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet™. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhéavelse af forhold i regnskabet

Vi henteder opmaerksomheden pd note 2 i drsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belebsmassige starrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henferes til de skattemaessige
indgangsvardier pa materielle anlaegsaktiver samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentiig fejlinformation, vanset om
denne skyldes besvigelser eller feji.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opn3 hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke veesentiig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser elier fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejiinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elier tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Opnar vt forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
kiusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende. samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger. som ledelsen har udarbejdet. er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opn3ede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder elter forhold, der kan skabe betydelig tvivl om seiskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi
onspdtegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin:
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhager elier
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften,

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne. samt om arsregnskabet afspejler de underiiggende transaktioner og begivenheder
pad en sadan mide, at der gives et retvisende billede heraf,
Vikemmunikerer med den everste ledelse om bt.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som v identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for iedelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
I titknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at l@se ledelsesberetningen oqiden

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vazsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om tedelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen
hotd tit &rsregnskabsioven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at tedelsesberetningen ar i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun
det vasentlig fejfinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 2. maj 2017
ERNST & YOUNG

Gadkendt Revisionspartnerselskab
CVR'NR 307002 28

chau
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal omfatter produktion og distribution af drikkevand. Selskabets indtagter er baseret pa
brugerbetaling. Taksterne godkendes arligt af kemmunalbestyrelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Igen i 2016 lykkedes det at fastholde taksten for drikkevand uzendret. P& den baggrund er det saerdeles
tilfredsstillende, at virksomheden kan praesentere et relativt hajt positivt resultat pd 2.429.000 kr. for
skat og 1,9 mio. kr. efter skat.

Ledelsen anser drets resuitat for at vaere bedre end forventet, Det bedre resultat skyldes dels reduktion
af omkostningerne, dels at der har varet flere nye tilslutninger og dermed en starre indtaegt pa tilslut-
ningsbidrag end forventet.

Resultatet gdr til ekstraordinaere afdrag pa anlaegslan, som blev optaget i forbindelse med renoverin-
gerne af selskabets vandveerker i 2010-2012.

| 2016 havde Arwos fortsat den fornemme titel som vinder af Vandgrandprix og var dermed leverander
af Danmarks mest velsmagende drikkevand. Det kom mange aktive udevere af lgb, cykling m.v. il gode,
og vandet fra Aabenraa kom endda til Paris sammen med Team Rynkeby.

I det kommende &r skal selskabet arbejde med etableringen af strategiske pejlemasrker for den videre
udvikling i de kommende mange &r,

Usikkerhed ved indregning og méling

Skattemassige indgangsvardier

Opgereisen af skat i drsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pé selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsvardier pd de materielle anlaegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT,
hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktiver-
nes skattemassige indgangsvaerdier. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26é. juni 2014 af-
sagt de ferste domme vedrerende problemstillingen, cg disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i
relation til lovens ordiyd og i relation til intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsa-
ger i Landsretten, hvortil der afventes domsafgereise, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger
indenfor narmere fremtid.

I ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P3 baggrund heraf er den ud-
skudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der henvises
til note 2 i drsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil
der skulle indregnes en udskudt skat | niveauet 21,7 mio. kr,, der modsvares af en opkraevningsret i
samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2014 oq tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelse og indregnet i drsregnska-
bet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af arets
omsetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kunder med
hgjere priser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

t.kr.

Omszetning
Over-funderdaekning

Nettoomsastning
Produkticnsomkostninger
Distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primar drift
finansielle omkostninger

Ordinart resultat fer skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Arwos Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
12.118 11.933
0 543
12.118 12.476
-1.134 -1.135
-7.010 -6.821
3.974 4,520
-1.525 -1.710
2.449 2.810
-20 -125
2.429 2.685%
-543 -445
1.886 2.240
1.886 2.240
1.886 2.240




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg
Distributionsanlaeg
Driftsmateriel

Anlaeg under udfarelse

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende haos tilknyttede virksomheder

Sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Arwos Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
11.921 12.118
15.04%9 14.171

122.744 123.476
1.195 910
200 499
151.109 151.174
151.109 151.174
1.366 897
1.997 2.000
16 0

498 97
3.877 2.994
1.027 160
4.904 3.154
156.013 154.328
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Balance

Note  t.kr.

PASSIVER

8 Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligteiser
6 Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

9 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede geldsforpligtelser

9 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Lan til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerheder i regnskabet

10 Eventualposter m.v.

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 WNertstaende parter

Arwos Vand A/S
Krsrapport 2016

2016 2015
13.000 13.000
126.148 124.246
139.148 137.246
839 731
839 731
7.543 9.140
7.543 9.140
672 649

0 1.060

2.147 379
5.518 4,582

0 398

146 143
8.483 7.211
16.026 16.351
156.013 154.328
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Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Saldo 1. januar 2016
Arets resuitat
Realiseret eventualaktiv

Saldo 31. december 2016

Arwos Vand A/S

Arsrapport 2016
Selskabs- Overfart
kapital resultat | alt
13.000 124.246 137.246
0 1.886 1.886
0 16 16
13.000 126.148 139.148
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Pengestremsopgerelse

Note

13

14

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrem fra primaer drift fer 2endring af arbejdskapital
Andring i driffskapital

Pengestrem fra primaer ordinger drift
Renteomkostninger, betalt
Selskabsskat, betalt/modtaget i sambeskatningsordning

Pengestrom fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Titbagebetaling af langfristede geeldsforpligtelser i evrigt
Optaget 1an

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider, primeo

Likvider, ultimo

Arwos Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
1.886 2.240
5.278 4.220
7.164 6.460
779 -2.856
7.943 3.604
-20 -125
-848 12
7.075 3.491
-4.651 -4.189
0 0
-4.651 -4.189
-1.574 =233
16 33
-1.558 -200
866 -898
160 1.058

1026 160

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udiedes af drsregnskabets evrige bestanddele.

I1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Arwos Vand A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B med tilvalg af pengestremsopgorelse.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfe-
rer felgende sndringer til indregning og méling:

Der skal fremover foretages &rlig revurdering af restvasrdier pd materielle aktiver. Selskabet har
ingen vaesentlige restverdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til selskabets
grunde. £ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en andring af regn-
skabsmaessigt skan og har ingen effekt for egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede prasentations- og oplysningskrav som felge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfatter vandafgifter, fast afgift, tilslutningsbidrag m.v. og indregnes i resultatopge
relsen i takt med levering, hvis levering tif keber har fundet sted inden drets udgang, og hvis indtagten
kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter fra arets leverancer opgeres pd grundlag af kundernes maleraflesning m.v.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsaetningen reguleres med en eventuel over-funderdakning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindefse med indvinding og behandling af vand,
der afholdes for at opna drets nettoomsaetning, herunder indgar direkte og indirekte omkostninger il
ravarer og hjalpemateriale samt afskrivninger pa produktionsanlzaqg og omkostninger ved keb af vand
fra eksterne vandvaerker,

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af vand, herun-
der reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpestationer, ledningsregistrering og af-
skrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger tii administrative funktioner, herunder kundeadmi-
nistration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrarende aktiver der
benyttes til administration, inkassobehandling og tab pd kunder.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder renter.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgereisen
med den del, der kan henfares til arets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om national sambeskatning af koncernens virksomheder. Virk-
somheder indgadr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag meilem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszettelse af eget skattemarssigt overskud.

Arets skat, der bestr af drets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som falge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen.

Balance

Materielle anl®gsaktiver
Materielle anlzgsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktions- og distributionsanlag samt driftsmateriel méiles efterfelgende til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger udgeres af grunde og vandvarksbygninger.

Produktions- og distributionsanlzeg udgeres af indvindingsanlag, boringer, tekniske anlag, hovedlednin-
ger og stikledninger m.v.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&ndring i regnskabsmeessigt skon.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 75 &r
Produktionsanlaeg  10-50 &r
Distributionsaniaeq 10-75 &r
Driftsmateriel 6-20 &r

Anlaeg under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er kiar til at tages i brug. An-
laeg under udfgrelse afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskeilen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under den aktivitet aniagsaktivet hidrerer fra.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer p3 vaerdiforrin
gelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen.

Over-funderdakning

En eventuel over- eller underdaekning, svarende til forskellen mellem kostpris for vandbehandling og de
hos forbrugerne opkravede beleb, er sarskilt gjort op. Overdaekning indregnes i balancen som et pas-
siv. Underdakning indregnes som et aktiv, hvis den forventes opkraevet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa et individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af forveniede pengestremme,

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i kreditinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requieret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under omsaetningsaktiver eller
kortfristet gaeldsforpligtelse.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemaesssige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
Jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstéet som folge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Aabenraa Kommune den 24. juni 2010 og kan sdledes ikke henferes til den eventuelle udskudte skat
teforpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser, som omfatter gaid til kreditinstitutter og leverandergaeld, indregnes ved
13noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. { efterfal-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser méiles til nettorealisationsvardi.

Pengestromsopggrelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt pd drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a@ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestram til investeringsaktivitet

Pengestromme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle an-
laegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 13n og afdrag pa rentebarende gzeld.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Noter
Usikkerheder i regnskabet

Skattemaessige indgangsveerdier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i @vrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de farste domme vedrerende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfatteise, at de ikke er i overensstemmelse med
fovens ordlyd samt intenticnerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere
fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs anszettelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 21,7
mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau fegr tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indteegtsrequleringen for vandseiskaber en omkostning, der

kan tillaegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkreev-
ningsret hos selskabets kunder pé det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belebssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2016 2015

Over-/underdakning

Overdaekning

Overdakning primeo 0 542
Afvikling af historisk overdakning 0 -542
Overdakning 31. december 0 0
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Noter

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar
2016

Tilgang

Overfert i &ret

Afgang

Kostpris 31.
december 2016

Ned- og afskrivninger
1. januar 2016
Arets afskrivninger

Afskrivninger, afhaen-

dede aktiver

Ned- og afskrivninger
31. december
2016

Regnskabsmaessig
vaerdi 31,
december 2016

Afskrivning af materielle anlzgsaktiver

Fordeles s&ledes i arsregnskabet:

t.kr.

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Tab ved afhaendelse af anlagsaktiver

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
@vrige renteomkostninger

Arwos Vand A/S
Arsrapport 2016

Anlaeg

Grunde og Produk- Distribu- Driftsma- under
bygringer  tionsanlag tionsanlag teriel udforelse | alt
13.046 19,159 138.410 1.550 499 172.664
4] 0 o} 0 4,651 4,651
0 2.098 2.343 509 -4.950 0
0 0 -524 0 o] -524
13.046 21.257 140.229 2.059 200 176.791
-930 -4,.988 -14.934 -640 o] -21.492
-195 -1.220 -2.644 -224 o] -4.283
0 0 93 0 0 93
-1125 -6.208 -17.485 -G64 1] -25.682
11.821 15.049 122.744 1.195 200 151,109
2016 2015
1.639 1.588
2.644 2.607
431 450
4.714 4.645
99 146
-79 21
20 125
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t.kr.

Skat af drets resultat

Specificeres sdledes:

Beregnet skat af 3rets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Requiering af skat vedrerende tidligere ar
Regulering af udskudt skat vedrerende tidligere ar

Tilgodehavender

Ingen tilgodehavender forfalder senere end 1 ar efter regnskabsarets udlab.

Egenkapital

Selskabskapital
Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
13.000 aktier af nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Langfristede geeldsforpligtelser

Arwos Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
484 498
51 5
50 -58
58 0
543 445

Afdrag, der forfalder inden for 1 3r, er opfert under kortfristede galdsforpligtelser. @vrige forpligtelser

er indregnet under langfristede galdsforpligtelser.
Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenst3ende orden:
t.kr.

Efter 5 ar
Meliem 1 0g 5 &r

Langfristet del
inden for 1 &r

| alt

2016 2015
6.124 7.048
1.419 2.092
7.543 9.140

672 649
8.215 9.789

18



10

11

12

13

14

EY Arwos Vand A/S
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualposter m.v.

Der er et ikke indregnet tilgodehavende hos Aabenraa Kommune pd 695 t.kr. vedrarende tilslutningsbi-
drag pa byggemodnede grunde til videresalg, der pt. ejes af Aabenraa Kommune, men som endnu ikke
er disponeret/solgt.

Selskabet har for 2015 opgjort en reguieringsmaessig underdzekning pa 2.545 t.kr. Underdaekningen er
ikke afsat, da selskabet ikke forventer at haeve taksten for at opkraeve underdazkningen.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrerende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materieile anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder.

Som koncernvirksomhed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab, Arwos Holding, CVR-nr. 33 05 71 05. Eventuelle senere korrek-
tioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et
sterre belgb.

Pants&tninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2016.

Naertstdende parter

Selskabets transaktioner med nartstdende parter

Samhandel med naertstaende parter er foregaet pd markedsmaessige vilkdr herunder omkostnings-
deekkende basis.

Ejerforhold

Selskabet er ejet 100 % af Arwos Holding A/S, Forsyningsvejen 2, 6200 Aabenraa, som ejes 100 % af
Aabenraa Kommune, Skelbaekvej 2, 6200 Aabenraa. Arwos Holding A/S udarbejder koncernregnskab.

t.kr. 2016 2015
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 20 125
Af- og nedskrivninger 4,715 4.645
Regulering af udskudt skat 108 5
Over-funderdaekning 0 543
Andring i skatter 435 12
5.278 4.220

Pengestremsopgerelse - &ndring i driftskapital

AZndring i tilgodehavender -867 242
Andring i varebeholdning 0 322
ZAndring i kortfristede gaeldsforpligtelser i gvrigt 1.646 -3.420

779 -2.856
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