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Arwos Vand AfS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Arwas Vand A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31, december 2015,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vasentlig usikkerhed vedrarende den belabsmassige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfores til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt
den hertil harende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 3. maj 2016
Direktion;

Christian Udby Olesen )

Bestyrelse:
S Jan Riber Jzkobsen “Sgren Hjuler Vogelsang “Kére Solhoj Dahle
.’ formand Naestformand
COVy. s
Eivind Underbjerg Hansen Christian Pedersen-Panbo Jens Christian

forbrugerreprasentant

arb rugerrepraesentant
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Den uafhangige revisors erklzringer
Til kapitalejeren i Arwos Vand A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Arwos Vand A/S for regnskabsédret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifaelge
dansk revisorlovgiviing. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfgrer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehoid.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold | regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed der er omkring den belabsmzessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den
hertil herende opkravningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om [edelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemferte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aabenraa, den 3. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-NR. 30700228
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Arwos Vand A/S
Brsrapport 2015

Arwos Vand A/S
Forsyningsvejen 2
6200 Aabenraa

33046480

24. juni 2010

Aabenraa

1. januar - 31. december

www.arwos.dk
arwos@arwos.dk

7693 0000

Jan Riber Jakobsen, formand

Seren Hjuler Vogelsang, nastformand

Kare Solhgj Dahle

Eivind Underbjerg Hansen

Christian Pedersen-Panbo

Jens Christian Clausen, forbrugerrepraesentant
Carsten Kjeer JUrgensen, forbrugerrepraesentant

Christian Udby Olesen
Ernst & Young Gedkendt Revisionspartnerseiskab

Skibbroen 16
6200 Aabenraa
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Ledeisesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal omfatter produktion, indkeb og distribution af drikkevand. Selskabets indtaegter er
baseret pa brugerbetaling. Taksterne godkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arwos Vand A/S kan for regnskabsaret 2015 prasentere et resultat p3 2.240 t.kr. efter skat.

Ved indgang til regnskabsaret Iykkedes det at fastholde taksten for drikkevand. Derfor er det ogs& saar-
deles tilfredsstillende, at virksomheden kan prasentere et positivt resultat.

Resultatet skyldes bl.a., at der bygges mere end forventet rundt i kommunen, hvilket har givet for ca.
500 t.kr. mere i indbetalte tilslutningsbidrag end budgetteret.

Den sterste andel af resuitatet skyldes, at det har vaeret muligt at reducere drifts- og administrations-
omkostningerne I forhold til budgettet. Det har bl.a. veeret muligt som resultatet af den optimering af
vandvaerkerne, der er gennemfert | de senere ar.

Resultatet gar til ekstraordineere afdrag pé 1&n, som blev optaget i forbindelse med renoveringerne, som
Arwos Vand A/S foretog af vandveaerkerne i 2010-2012.

| oktober 2014 vandt Arwos som bekendt prisen som Danmarks mest velsmagende drikkevand. Sammen
med haederen tilfaldt der et gavekort pa 30 t.kr. til en studietur hos Uponor. | februar 2015 blev dette
gavekort eksekveret, da medarbejdere fra vand- og projektafdelingerne tog pa en faglig og hyggelig stu-
dietur til Uponors produktion i Sverige.

1 2015 overtog Arwos desuden Snurom Vandvaerk beliggende i Senderborg Kommune og dermed blev
forsyningsomridet udvidet.

Usikkerhed ved indregning og méling

Skattemassige indgangsvaerdier

Opgerelsen af skat i drsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pd selskabets vurdering af skat-
temassige indgangsvardier pd de materielle aniagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Seiskabet har modtaget en afgerelse fra
SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlasqs-
aktivernes skattemaessige indgangsvardier. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKAT's afge-
relser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni
2014 afsagt de ferste domme vedrarende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til
SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte
bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to
pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgarelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ik-
ke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
massige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P4 baggrund heraf er

den udskudte skat og tilherende opkrasvningsret hos forbrugerne ikke indregnet i rsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 21,7 mio. kr., der modsvares af en opkrazv-
ningsret i samme niveau far tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2014 og tidligere 3r er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i rsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del at
rets omsatning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-
der med hojere priser.
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Ledelsesberetning

Beretning

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afsiutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne pavirke
&rsrapporten for 2015.

Forventninger til fremtiden

Udviklingen i selskabet hanger sammen med udviklingen i vandsektorloven, men iedelsen forventer, at
de kommende regnskabsar vil svare til niveauet i 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

9

t.kr.

Omsaetning
Over-/underdakning

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Bruttoresuitat
Adrninistrationsomkostninger

Resultat af ordinar primaer drift
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat fer skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Arwos Vand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
11.933 11.240
543 146
12.476 11.386
-1.135 -990
-6.821 -6.762
4,520 3.634
-1.710 -2.153
2.810 1.481
-125 -487
2.685 994
-445 -488
2.240 506
2.240 506
2.240 506
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlaegsaktiver
5 Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger 12.117 12,200
Produktionsanizeg 13.998 14527
Distributionsanlag 123.476 123.080
Driftsmateriel 1.083 1.280
Anlzg under udfgrelse 500 542

151.174 151.629
Anlagsaktiveri alt 151.174 151.629

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjzlpematerialer 0 322
0 322
& Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 897 594
Tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder 2.000 2.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 54
Andre tilgodehavender 97 588
2.994 3.236

Likvide beholdninger 160 1.058
Omsaetningsaktiver i alt 3.154 4.616
AKTIVER I ALT 154.328 156.245
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note t.kr. 2015 2014
PASSIVER
7 Egenkapital
Selskabskapital 13.000 13.000
Overfert resultat 124.246 121.975
Egenkapital i alt 137.246 134,975
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 731 726
Hensatte forpligtelser i alt 731 726
8 Langfristede galdsforpligtelser
Gaeldsbreve 2.092 2.740
Gaeld tii tilknyttede virksomheder 7.048 6.632
9.140 9.372
Kertfristede gaeldsforpligtelser
8 Kortfristet del af langfristet gaeld 649 626
9 Kortfristet overdakning 0 542
L&n til kreditinstitutter 1.060 1.060
Leveranderer af varer og tjenesteydeiser 379 300
Geeld til tilknyttede virksomheder 4,582 8.530
Skyldigt sambeskatningsbidrag 398 0
Anden gzld 143 114
7.211 11.172
Galdsforpligtelseri alt 16.351 20.544
PASSIVER 1 ALT 154,328 156.245

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerheder i regnskabet
10 Eventualposter m.v.
11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 Neertstdende parter

10
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Pengestremsopggrelse

Note

13

14

Pengestremsopgarelsen kan ikke direkte udledes af drsregnskabets avrige bestanddele,

t.kr.

Arets resultat
Reguferinger

Pengestrem fra primeer drift for a&ndring af arbejdskapital
Andring i driftskapital

Pengestram fra primzaer ordinzer drift
Renteomkostninger, betalt
Selskabsskat, betalt/modtaget i sambeskatningsordning

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlzegsaktiver
Salg af materielle anizgsaktiver

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af langfristet gaeld | avrigt
Optagede 1&n i &ret

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Arwos Vand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
2.240 506
4,220 4,985
6.460 5.491
-2.856 -7.003
3.604 -1.512
-125 -487
12 482
3.491 -1.517
-4,189 -4.207
Y] 551
-4,189 -3.656
-233 -604
33 6.632
-200 6.028
-898 855
1.058 203
160 1.058

11
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Arwos Vand A/S for perioden 1. januar - 31. december 2015 er aflagt i overensstem
melse med drsregnskabsiovens bestemmelser for klasse B med tilvalg af pengestramsopgerelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter vandafgifter, fast afgift, tilslutningsbidrag m.v. og indregnes i resultatopge-
relsen i takt med levering, hvis levering til keber har fundet sted inden drets udgang, og hvis indtaegten
kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter fra drets leverancer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflzsning m.v.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pd vegne af tredjepart.

Nettoomsatningen reguleres med en eventuel over-funderdakning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med indvinding og behandling af vand,
der afholdes for at opna drets nettoomsatning, herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjzlpemateriale samt afskrivninger pa produktionsanlag og omkostninger ved keb af vand
fra eksterne vandvaerker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfares til distribution af vand, herun-
der reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpestationer, ledningsregistrering og af-
skrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved afiasning af forbrugsmalere betragtes som en di-
stributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundead-
ministration og information, administrativ it, revision, kontorhoid, afskrivninger vedrerende aktiver der
benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa kunder.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder renter.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til drets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om national sambeskatning af koncernens virksomheder.
Virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgdr i konsolideringen i koncern-
regnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepiigtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Materielle aniaegsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktions- og distributionsanlaeg samt driftsmateriel males efterfalgende tit
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Grunde og bygninger udgeres af grunde og vandvarksbygninger.

Produktions- og distributionsanlaeg udgeres af indvindingsanlaeg, boringer, tekniske anlag, hovedled-
ninger og stikiedninger m.v.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Produktionsaniaeg 10-50 &r
Distributionsanlaeg 10-75 &r
Driftsmaterie! 6-20 &r

Anlag under udferelse udgeres af aniaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug. An-
ieg under udferelse afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under den aktivitet anlaegsaktivet hidrgrer fra.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringeise, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hpjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for reservedele omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Over-/underdakning

En eventuel over- elter underdzekning, svarende til forskellen meilem kostpris for vandbehandling og de
hos forbrugerne opkraevede belgb, er sarskilt gjort op. Overdaekning indregnes i balancen som et pas-
siv. Underdaekning indregnes som et aktiv, hvis den forventes opkravet.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tllgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa et individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmasssige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af forventede pengestremme.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i kreditinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter,

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs
skat" elier "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midiertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstiet som feige af aktiviteten efter udskillelsen
fra Aabenraa Kommune den 24. juni 2010 og kan saledes ikke henferes til den eventuelie udskudte
skatteforpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Gealdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Regulatorisk overdaekning

Overstiger de hos forbrugerne opkrazvede belgb prisloftet for vandbehandling, indregnes forskellen i ba-
lancen som en galdsforpligtelse.

Pengestromsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pd drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved Srets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat,
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrem til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n og afdrag pa rentebarende
geeld.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Usikkerheder i regnskabet

Skattemaessige indgangsveerdier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlegsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvzerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejiedning offentiiggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier p4 anla@gsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i avrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten, Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de forste domme vedrerende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordiyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere
fremtid.

I ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
21,7 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhoid til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tillegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkrasv-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel veerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belpbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2015 2014

Finansielle omkaostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 146 328

@vrige renteomkostninger -21 159
125 487
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t.kr. 2015 2014
Skat af drets resultat
Specificeres siledes:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 498 117
Arets requlering af udskudt skat 5 224
Regulering af skat vedrerende tidligere &r -58 -354
Regulering af udskudt skat vedrerende tidligere &r 0 501
445 488
Materielle anlagsaktiver
Anlzg
Grunde og Produkti- Distributi- Driftsma- under
t.kr. bygninger onsanlag onsanlag teriel udfagrelse Ialt
Kostpris 1. januar
2015 12.944 18.704 135.491 1.330 542 169.011
Tilgang 0 0 0 0 4.190 4,190
Overfort i dret 103 676 3.453 0 -4.232 0
Afgang 0 0 -533 0 0 -533
Kostpris 31. decem-
ber 2015 13.047 19.380 138.411 1.330 S00 172.668
Ned- og afskrivnin-
ger 1, januar
2015 -744 4,177 -12.411 -50 0 -17.382
Rrets afskrivninger -186 1,205 -2.607 -197 0 4,195
Afskrivninger, af-
handede aktiver 0 0 83 0 ] 83
Ned- og afskrivnin-
ger 31. decem-
ber 2015 -930 -5.382 -14,935 =247 0 -21.494
Regnskabsmaessig
veardi 31. de-
cember 2015 12.117 13.998 123.476 1.083 500 151,174
Afskrivning af materielle anlagsaktiver
Fordeles s3ledes i arsregnskabet:
t.kr. 2015 2014
Produktionsomkostninger 1.588 1.554
Distributionsomkostninger 2,607 2.552
Tab ved afhandelse af anlagsaktiver 450 294
4.645 4.400

Tilgodehavender

Ingen tilgodehavender forfalder senere end 1 ar efter regnskabsarets udieb.
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Noter
Egenkapital

Selskabs- Overfort
t.kr. kapital resultat | alt
Saldo 1. januar 2015 13.000 121973 134973
Arets resultat 0 2.240 2.240
Realiseret eventualaktiv 0 33 33
Saldo 31. december 2015 13.000 124.246 137.246
Selskabskapital

Aktiekapitalen er fordelt siledes:
13.000 aktier af nom. 1.000 kr.
Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 r, er opfert under kortfristede galdsforpligtelser. @vrige forpligtelser
er indregnet under langfristede galdsforpligtelser.

Gealdsforpligteiserne forfalder efter nedenstaende orden:

t.kr. 2015 2014
Efter 5 ar 7.048 6.632
Mellem 1 09 5 &r 2.092 2.740
Langfristet del 9.140 9.372
fnden for 1 &r 649 626
| alt 9.789 9,998

Over-/underdaekning

Overdaekning

Overdakning primo 542 1.085
Afvikling af historisk overdaekning -542 -543
Overdakning 31. december 0 542
Underdakning

Underdakning, 1. januar 0 396
Regulering til overdakning fra 2012 0 -396
Underdsekning, 31. december 0 0
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Noter

Eventualposter m.v,

Der er et ikke indregnet tilgodehavende hos Aabenraa Kommune pd 711 t.kr. vedrerende tilslutningsbi-
drag pa byggemodnede grunde til videresalg, der pt. ejes af Aabenraa Kommune, men som endnu ikke
er disponeret/solgt.

Selskabet har for 2015 opgjort en reguleringsmaessig underdaekning pa 2.545 t.kr. Underdakningen er
ikke afsat, da selskabet ikke forventer at haeve taksten for at opkrave underdakningen.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrarende fastsaettelse af de skattemassige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder.

Som kencernvirksomhed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremogdr af
administrationsselskabets arsregnskab, Arwos Holding, CVR-nr. 33 05 71 05. Eventuelie senere korrek-
tioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et
sterre belab.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.

Neertstaende parter

Ejerforhold

Selskabet er ejet 100 % af Arwos Holding A/S, Forsyningsvejen 2, 6200 Aabenraa, som ejes 100 % af
Aabenraa Kommune, Skelbakvej 2, 6200 Aabenraa.

t.kr. 2015 2014
Pengestremsopgerelse - requleringer
Finansielle omkostninger 125 487
Af- og nedskrivninger 4.645 4,400
Regulering af udskudt skat 5 726
Over-/underdakning -543 -146
Arets betalte skatter -12 -482
4,220 4.985

Pengestremsopgerelse - @ndring i driftskapital

Andring i tilgodehavender 242 -2.484
Zndring i varebeholdning 322 50
Andring i kortfristet gzeld i gvrigt -3.420 -4,569

-2.856 -7.003




