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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Nordstrand Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 21. juni 2020

Direktion

Peter Bielefeldt Knudsen
Direktegr
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Revisors erklaring om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Nordstrand Invest ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for Nordstrand Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 pa
grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 21. juni 2020

CURA revision I/S
Registreret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 34330042

Thomas Olesen
Registreret revisor
mne34082
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i drift af restaurant og udlejning af fast ejendom.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Nordstrand Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rettelse af vaesentlige fejl vedrgrende foregaende ar

Der er sket rettelse af belgb vedrgrende kapitalandele i associerede virksomheder for sammenligningsaret 2018. |
2018 var resultat af kapitalandelene fejlagtigt indregnet til kr. 0 fremfor det korrekte belgb pa kr. 66.268. Belgbet
er rettet i neervaerende regnskab og har saledes medfg@rt en stigning pa kr. 66.268 i sidste ars resultat, balancesum
og egenkapital.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger ssmmendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, andring i lagre af
faerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtaegter ved udlejning af lokaler og omsaetning ved restaurantdrift indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter, omkostninger til
underleverandgrer, forskydning i varebeholdningerne samt driftsomkostninger pa udlejningsejendom.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og @gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linesert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Goodwill 10 ar 0%
Bygninger 25 ar 50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%
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Anvendt regnskabspraksis

Der afskrives ikke pa grunde

Afskrivningsperioden for goodwill udggr 10 ar, og denne brugstid er fastsat med baggrund i den forventede arlige
vaerdiforringelse under hensyntagen til virksomhedens attraktive beliggenhed pa gagaden i Skagen.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar med en anskaffelsessum pa hgjst kr. 13.800 udgiftsfgres i anskaffelsesaret.
Dog er det samlede inventar i forbindelse med overtagelse af restaurant aktiveret og afskrevet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen
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Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males ved f@rste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associerede
virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller
2&ndring i regnskabsmaessige skgn.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktiver males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af

@&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |dneperioden.

Anden g=id
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.965.308 2.127.050
Personaleomkostninger 1 -1.008.640 -1.222.139
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -321.082 -328.432
Driftsresultat 635.586 576.479
Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder -1.814 66.268
Andre finansielle indtaegter 0 100
Finansielle omkostninger 2 -52.763 -52.831
Resultat fgr skat 581.009 590.016
2
3
Skat af arets resultat -129.725 -116.324 §
Arets resultat 451.284 473.692 &
z
'
S
D
Forslag til resultatdisponering ﬁ
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis e
metode -1.814 66.268 5
Overfgrt resultat 453.098 407.424 i
Resultatdisponering 451.284 473.692 g
3
8
5
£
3
8
S
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Balance 31. december 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Aktiver
Goodwill 266.667 316.667
Immaterielle anlaegsaktiver 266.667 316.667
Grunde og bygninger 1.630.970 1.667.126
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 84.752 211.168
Materielle anlaegsaktiver 1.715.722 1.878.294
Kapitalandele i associerede virksomheder 64.454 66.268
Deposita 61.695 51.795
Finansielle anlaegsaktiver 126.149 118.063
2
Anlaegsaktiver 2.108.538 2.313.024 B
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.046 2.047 >'__E-
Andre tilgodehavender 1.884 0 5
Tilgodehavender 3.930 2.047 g
E
Likvide beholdninger 2.549.964 1.897.949 ‘é
o
Omsaetningsaktiver 2.553.894 1.899.996 f
g
Aktiver 4.662.432 4.213.020 ?
3]
3
§
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Balance 31. december 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 64.454 66.268
Overfgrt resultat 2.096.969 1.643.871
Egenkapital 2.241.423 1.790.139
Hensaettelser til udskudt skat 166.834 183.365
Hensatte forpligtelser 166.834 183.365
Geeld til banker 0 57
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.179.149 1.156.264 E
Selskabsskat 153.130 136.374 &
Anden gzld, herunder skyldige skatter og skyldige ?{.
bidrag til social sikring 428.272 487.082 >,__E-
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 395.709 385.186 %
Deposita 97.915 74.553 8
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.254.175 2.239.516 5
Gezeldsforpligtelser 2.254.175 2.239.516 i
<
Passiver 4.662.432 4.213.020 g
3
£
Eventualforpligtelser 3 é
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger g
Forpligtelser i henhold til leje- eller §

leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen 5
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Noter

2019 2018
1. Personaleomkostninger

Lgnninger 959.874 1.182.437
Andre omkostninger til social sikring 26.371 27.901
Andre personaleomkostninger 22.395 11.801
1.008.640 1.222.139
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 3 3

2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 34.311 37.860
Andre finansielle omkostninger 18.452 14.971
52.763 52.831

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for PK Skagen A/S, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

4. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Der er stillet sikkerhed i form af pant nom. kr. 513.188 i ejendommen Handvaerkervej 8-10, Skagen overfor FIH
Realkredit A/S. Der er desuden givet ejerpant nom. kr. 700.000 i samme ejendom til den ultimative
hovedanpartshaver.

Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver udggr kr. 800.000.
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5. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Der er indgaet aftaler om leje af lokaler. Aftalerne kan opsiges med 6 maneders varsel, og den arlige lejeudgift udggr
kr. 254.359.

Der er indgaet aftaler om leje af lejligheder. Aftalerne kan opsiges med 3 maneders varsel, og den arlige lejeudgift
udger kr. 101.400.

-14 -
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Nordstrand Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 21. juni 2020

Direktion

Peter Bielefeldt Knudsen
Direktegr
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Revisors erklaring om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Nordstrand Invest ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for Nordstrand Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 pa
grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 21. juni 2020

CURA revision I/S
Registreret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 34330042

Thomas Olesen
Registreret revisor
mne34082
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i drift af restaurant og udlejning af fast ejendom.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Nordstrand Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rettelse af vaesentlige fejl vedrgrende foregaende ar

Der er sket rettelse af belgb vedrgrende kapitalandele i associerede virksomheder for sammenligningsaret 2018. |
2018 var resultat af kapitalandelene fejlagtigt indregnet til kr. 0 fremfor det korrekte belgb pa kr. 66.268. Belgbet
er rettet i neervaerende regnskab og har saledes medfg@rt en stigning pa kr. 66.268 i sidste ars resultat, balancesum
og egenkapital.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger ssmmendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, andring i lagre af
faerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtaegter ved udlejning af lokaler og omsaetning ved restaurantdrift indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter, omkostninger til
underleverandgrer, forskydning i varebeholdningerne samt driftsomkostninger pa udlejningsejendom.

This document has esignatur Agreement-ID: 76e6deb7hYm240025473

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og @gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linesert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Goodwill 10 ar 0%
Bygninger 25 ar 50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%







CURA @ REVISION
Nordstrand Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Der afskrives ikke pa grunde

Afskrivningsperioden for goodwill udggr 10 ar, og denne brugstid er fastsat med baggrund i den forventede arlige
vaerdiforringelse under hensyntagen til virksomhedens attraktive beliggenhed pa gagaden i Skagen.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar med en anskaffelsessum pa hgjst kr. 13.800 udgiftsfgres i anskaffelsesaret.
Dog er det samlede inventar i forbindelse med overtagelse af restaurant aktiveret og afskrevet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen
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Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males ved f@rste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associerede
virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller
2&ndring i regnskabsmaessige skgn.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktiver males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af

@&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |dneperioden.

Anden g=id
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.965.308 2.127.050
Personaleomkostninger 1 -1.008.640 -1.222.139
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -321.082 -328.432
Driftsresultat 635.586 576.479
Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder -1.814 66.268
Andre finansielle indtaegter 0 100
Finansielle omkostninger 2 -52.763 -52.831
Resultat fgr skat 581.009 590.016
2
3
Skat af arets resultat -129.725 -116.324 §
Arets resultat 451.284 473.692 &
z
'
S
D
Forslag til resultatdisponering ﬁ
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis e
metode -1.814 66.268 5
Overfgrt resultat 453.098 407.424 i
Resultatdisponering 451.284 473.692 g
3
8
5
£
3
8
S
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Balance 31. december 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Aktiver
Goodwill 266.667 316.667
Immaterielle anlaegsaktiver 266.667 316.667
Grunde og bygninger 1.630.970 1.667.126
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 84.752 211.168
Materielle anlaegsaktiver 1.715.722 1.878.294
Kapitalandele i associerede virksomheder 64.454 66.268
Deposita 61.695 51.795
Finansielle anlaegsaktiver 126.149 118.063
2
Anlaegsaktiver 2.108.538 2.313.024 B
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.046 2.047 >'__E-
Andre tilgodehavender 1.884 0 5
Tilgodehavender 3.930 2.047 g
E
Likvide beholdninger 2.549.964 1.897.949 ‘é
o
Omsaetningsaktiver 2.553.894 1.899.996 f
g
Aktiver 4.662.432 4.213.020 ?
3]
3
§
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Balance 31. december 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 64.454 66.268
Overfgrt resultat 2.096.969 1.643.871
Egenkapital 2.241.423 1.790.139
Hensaettelser til udskudt skat 166.834 183.365
Hensatte forpligtelser 166.834 183.365
Geeld til banker 0 57
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.179.149 1.156.264 E
Selskabsskat 153.130 136.374 &
Anden gzld, herunder skyldige skatter og skyldige ?{.
bidrag til social sikring 428.272 487.082 >,__E-
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 395.709 385.186 %
Deposita 97.915 74.553 8
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.254.175 2.239.516 5
Gezeldsforpligtelser 2.254.175 2.239.516 i
<
Passiver 4.662.432 4.213.020 g
3
£
Eventualforpligtelser 3 é
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger g
Forpligtelser i henhold til leje- eller §

leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen 5
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Noter

2019 2018
1. Personaleomkostninger

Lgnninger 959.874 1.182.437
Andre omkostninger til social sikring 26.371 27.901
Andre personaleomkostninger 22.395 11.801
1.008.640 1.222.139
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 3 3

2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 34.311 37.860
Andre finansielle omkostninger 18.452 14.971
52.763 52.831

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for PK Skagen A/S, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

4. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Der er stillet sikkerhed i form af pant nom. kr. 513.188 i ejendommen Handvaerkervej 8-10, Skagen overfor FIH
Realkredit A/S. Der er desuden givet ejerpant nom. kr. 700.000 i samme ejendom til den ultimative
hovedanpartshaver.

Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver udggr kr. 800.000.
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5. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Der er indgaet aftaler om leje af lokaler. Aftalerne kan opsiges med 6 maneders varsel, og den arlige lejeudgift udggr
kr. 254.359.

Der er indgaet aftaler om leje af lejligheder. Aftalerne kan opsiges med 3 maneders varsel, og den arlige lejeudgift
udger kr. 101.400.
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