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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for Vattenfall Vindkraft Nemekzer EngeA/S for
regnskabsaret 1. Januar - 31. december 2019,

Arsrapporten er aflagti overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende blllede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1, januar - 31, december 2019,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen Indeholder en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten Indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 29. junl 2020
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Vattenfall indiraft Nemelcer Enge A/S
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til aktionaererne i Vattenfall Vindkraft Ngrrekeaer Enge A/S

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for Vattenfall Vindkraft Ngmekeer Enge A/ S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, deromfatter
resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver o finansielle stilling pr. 31. december2019
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. Januar - 31, december 2019 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision | overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de ydenigere krav, der er geeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet | revisionspategningens afsnit *Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet™, Det er vores opfattelse, at det opnaede revislonsbevis er tilstraekkellgt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi eruafhaengige af selskabet i overensstemnelse med intemationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de ydedigere krav, der
er geeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser | henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende blllede | overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den Inteme kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser etler fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet erledelsen ansvarlig forat vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrarende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten hartil hensigt at likvidere selskabet, indstille driften ellerikke har andet realistisk altemativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet som helhed eruden vaesentiig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fe)t, og at afgive en revislonspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, derudfpres | overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de ydedigere krav, der er geeldende |
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, narsadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelsereller fejl og kan
betragtes som veesentlige, hvis detmed rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet harindflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Somled] en revision, der udfgres 1 overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, derer gzldendei
Danmark, foretagervi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsls under revisionen. Herudover.

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation | arsregnskabet, uansetom denne skyldes besvigelser eller fe]l, udformer
og udferer revisionshandlinger som reakiion pA disse risicl samt opnér revisionsbevis, der ertilstrekkeligt og egnettil at danne grundlag
forvores konkluslon, Risikoen for ikke at opdage veesentlig feflinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig
fe]linformation forarsaget af fejl, 1det besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller
tilsidesattelse af intem kontrol,

Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, derer passende efter
omstandighedeme, men Ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets Inteme kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som eranvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er imelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der
p4 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften, Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores revislonspategning
gare opmerksom pa oplysninger herom | &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores

konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revislonsbevls, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
beglvenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortszette driften.

t Tagervistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningeme, samt om &rsregnskabet
afspejler de underiggende transaktioner og begivenheder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den idsmessige placering af revisionen samt betydelige
revislonsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangleri Intem kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vl udtrykker Ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og | den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veesentiigt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder krevede oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret p det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdeti
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation | ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. juni 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Karsten Bagel
statsaut. revisor
mne27849
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eJe kapitalandele i dattervirksomheden, Vattenfall Vindkraft Nomrekaer Enge | P/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikie efter balancedagen Indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finanslelle stilling.

Covid-19 ristko

Vattenfall folger de lokale myndigheders rad og vejledning. De fleste medarbejdere arbe]der derfor hjemmefra | gjeblikket. For de
medarbejdere, der fortsat er ngdt til at arbejde uden for deres hjem, falges alle nadvendige foranstaltninger og anbefalinger fra myndighedeme
for at sikre medarbejdeme bedst muligt. Dette geelder ogsé for eksterne parter, der arbe]der pa Vattenfall lokationer.

Fometningsmassigt kan Covid-19 have en indvirkning pa dattenvirksomheden, Vattenfall Vindkraft Ngnekaer Enge | P/S og dermed ogsa
vaerdlen af moderselskabets kapitalandele, men den potentielle indvirkning ervanskelig at kvantificere i gjeblikket.



Vattenfall Vindiraft Namekeer Enge A/S

Arsrapport 2019
Arsregnskab 1. Januar- 31. december
Resultatopggrelse
Note DKK'000 2019 2018

Bruttoresultat -19 -17

3 Resultat af kapitalandele | dattervirksomheder -2.385 76.985
Finansielle Indtaegter fra dattervirksomheder 96 117
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder -31 0
Pvrige finansielle omkostninger -1 0
Resultat far skat -2.340 77.085
Skat af drets resultat 515 -16.959
Arets resultat -1.825 60.126
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 25,000 8.000
Overfort til egenkapitalreserver -26.825 52,126

-1.825 60.126




Vattenfall indkraft Nemeicer Enge A/S

Arsrapport 2019
Arsregnskab 1. Januar- 31. december
Balance
Note DKK'000 2019 2018
AKTIVER
Anlegsaktiver
3 Finanslelle anlaegsaktiver
Kapitalandele | dattervirksomheder 127.358 142,559
Tilgodehavender hos dattervirtksomheder 14.268 17.700
Finanslelle anleegsaktiver 141,626 160.259
Anlegsaktiveri alt 141,626 160.259
Omsatningsaktiver
Tligodehavender
Kortfristet del af langfristede tilgodehavender hos dattervirksomheder 3.476 3.108
4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 113 6.678
Tiigodehavenderl att 3.589 9.786
Omszatningsakdiver | alt 3.589 9.786

AKTIVERI ALT 145,215 170.045




Arsregnskab 1. januar- 31. december

Balance

Note

DO N

DKK'000

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapltal | ait

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser| alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geld til dattervirksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfiistede geeldsforpligtelser| alt
Galdsforpligtelser| alt
PASSIVERIALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser
Neertstdende parter

Vattenfall Vindkraft Nerekeer Enge A/S

Arsrapport 2019
2019 2018
109.466 109.466
218,932 218.932
-218.604 -191.779
25,000 8.000
134.794 144.619
9,119 10.917
9.119 10.917
0 13.387
1.283 1.108
19 14
1.302 14.509
1.302 14.509
145.215 170.045




Vattenfall indiaaft Ngmekaer Enge A/S
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december
Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vattenfall Vindkraft Nerrekzer Enge A/S for 2019 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Klasse
B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet erafiagt efter samme regnskabspraksis som sldste ar,

1 henhold til &rsregnskabslovens § 110 erderikie udarbejdet koncemregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioneri fremmed valuta omregnes ved farste Indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, deropstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes | resultatopgerelsen somen finanslel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetre poster | fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gzeldsforpligtelsens opstien ellerindregning i seneste arsregnskab indregnes |
resultatopgarelsen under finanslelle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder andre eksteme omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksteme omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primzzre aktivitet, derer afholdt i Ipbet af aret herunder
ombkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgorelsen Indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervi rksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern
avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger Indregnes | resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finanslelle poster amfatter renter,
realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrorende transaktioner | fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige Indkomst og arets regulering af udskudt skat. Arets skat indregnesi
resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet |
egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum | henhold til de geldende satser for rentegodtgorelser af
administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler et tillzzg i henhold til de geldende satser for
rentetillg til administrationsselskabet.



Vattenfall Vindikraft Ngmekeer Enge A/S
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december
Noter

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele | dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervitksomheder méles ved fgrste Indregning til kostpris og efterfglgende til den forholdsmassige ande! af virksomhedemes Indre
veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede kancemintere avancer og tab og med tilleg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig Indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse vitksomheder nedskrives
med modervirksomhedens andel af den negative Indre veerd, | det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser, | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele | dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det
omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffelsesvardien.

Kapitalandele | dattervirksomheder, der males til regnskabsmeessig indre veerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hyis der foreligger
indikationer pa vardiforringelse.

Veerdiforringelse af kapitalandele i dattervirksomheder

Den regnskabsmassige vaerdi af kapitalandele | dattervitksomheder vurderes adigt forindikationer pa veerdiforringelse. Foreligger derindikationer
pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne erlavere end den
regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerd] af nettosalgspris og kapitalveerdi, Kapitalveerdien opgares som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrsmme fra anvendelsen af aktivet.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere bestar,

Tilgodehavender hos dattervirksomheder

Tilgodehavender hos dattervitksomheder, indregnet under finansielle anleegsaktiver samt kortfristet del heraf, opstod i forbindelse med stiftelsen af
datterselskabet Vattenfall Vindkraft Nomekeer Enge | P/S 1 2014, og udger pa balancedagen 17.744 t.kr.

Tilgodehavendet forventes afregnet | takt med, at den pr, 1. januar 2014 udskudte skat i Vattenfall Vindkraft Nprrekzer Enge A/S ville viere realiseret
under forudsatning af et normaliseret regnskabsmaessigt og skattemzessigt afskrivningsforigb.

Tilgodehavendet males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gzldende, nar den udskudte skat
forventes realiseret som aktuel skat.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegelse af
forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte,
som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.



Vattenfall Vindkraft Ngtrekeer Enge A/S
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december
Noter

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat Indregnes | balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat
aftidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag Indregnes | balancen som "Tilgodehavende selskabsskat" eller " Skyldlg selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser, | de tilfzlde, hvor opgarelse af skatteveerdlen kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p&
grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikding af fompligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemzssige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes
atblive anvendt, enten ved udligning i skataf fremtldig Indtjening eller ved modregning | udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede konceminteme avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandgrgeeld, geeld til tilknyttede virksomheder samt anden gzld Indregnes ved lanoptagelse til kostpris. |
efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til nettorealisationsveerdi,

Gald der forfalder mere end 1 &r efter balancedagen, vises som langfristede geeld.



Vattenfall Vindiraft Nerekeer Enge A/S
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december
Noter
Personaleomkostninger
Selskabet harl lighed med sidste aringen ansatte.
Finansielle anlaegsaktiver
Kaphalandele
I datter-
virksomheder
DKK 000’
Kostpris 1. januar 2019 323.804
Tilgange 0
Afgange 0
Kostpris 31, december 2019 323.804
Veerdireguleringer 1. Januar 2019 -181.245
Modtaget udbytte -12,817
Arets resultat -2.384
Vaerdireguleringer 31, december2019 -196.446
Regnskabsmaessig veerdl 31. december 2019 127.358
Stemme og Resultat Egenkapital
Nawn og hjemsted Elerandel DKK'000 DKK'000
Vattenfall Vindkraft Nerrekaer Enge [ P/S, Eshjerg 98,59 % -2.419 129.178

Nedskivningstest

Ledelsen har udarbejdet en nedskrivningstest og hermed opgjort genindvindingsvaerdien for datterselskabet pr. 31. december 2019,

Genindvindingsveerdien er opgjort med udgangspunkti datterselskabets kapitalvzerdi, som er fastlagt ud fra de forventede fremtidige
nettopengestrsmme pa basls af budgetter fra datterselskabets forretningsplan for drene 2020-2024 samt forecast for efterfplgende 4r. Ved

opgerelsen af kapitalverdien har ledelsen foretaget skan over diskonteringsfaktor, inflation, og levetiden pa produktionsanlzg i dattenvirksomheden

samtindregnet skatteeffekten pa de foventede fremtidige pengestrsmme fra datterselskabet, som er transparent i skattemeasslg henseende.

Nedskrivningstesten har ikke givet anledning til nedskrivningeri 2019,

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

| regnskabsposten Indgér nettobankindestéenderi cashpool-ordning | Vattenfall-koncemen fori alt 113 tkr.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med koncemens andre danske koncemenheder og er solidarisk ansvarlig for andre sambeskattede koncemenheder til

betaling afIndkomstskat samt kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december
Noter

Neertstaende parter

Vattenfall Vindkraft Nerrekeer Enge A/S* nntstiende parter omfatter falgende:

Vattenfall Vindkraft Ngrekeer Enge A/S
Arsrapport 2019

Grundlag for
Neeristiende part Bopz!/Hemsted bestemmende Indftydelse
Vattenfall Vindkraft A/S Kolding Kapitalbesiddelse
Oplysninger om koncemregnskab
Rekvirering af modervirksomhedens koncem-
Modenrisomhed Hjemsted regnskab
Vattenfall AB Stockholm, Sverige SE-169 92

Stockholm, Sverige

hitp://corporate.vattenfall.com
/investors/financial-reports/
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