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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vattenfall Vindkraft N@rrekeer Enge A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapponen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 31. maj 2018
Direktion:

Lars Buhrkall

Bestyrelse:

Bent Acher Johansen Mette Kjeer Hulsrgj Korsager Erik Slot
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til aktionaererne i Vattenfall Vindkraft Ngrrekaer Enge A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vattenfall Vindkraft Norrekaer Enge A/S fpr regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet" . Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der
pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en siddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at

indeholde veesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

arsten Bagel
statsaut. revisor
MNE-nr. mne27849
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i dattervirksomheden, Vattenfall Vindkraft Nerrekaer Enge | P/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
Resultatopggrelse
Note DKK'000 2017 2016
Bruttoresultat -300 238
3 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder -37.592 -7.657
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 16.834
Finansielle indtaegter 0 34
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0 -301
Finansielle omkostninger 0 -9
Resultat for skat -37.893 9.139
Skat af arets resultat 6.636 -574
Arets resultat -31.257 8.565
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 34.000 130.000
Overfort til egenkapitalreserver -65.257 -121.435

-31.257 8.565
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
Balance
Note DKK'000 2017 2016
AKTIVER
Anlaegsaktiver
3 Finansielle aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 76.419 141.673
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 20.755 23.302
Finansielle aktiveri alt 97.174 164.975
Anlaegsaktiveri alt 97.174 164.975
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Kortfristet del af langfristede tilgodehavender hos dattervirksomheder 5.424 2.877
4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.359 165.658
Udskudt skat 4.935 0
Tilgodehavender i alt 34.718 168.535
Omseetningsaktiveri alt 34.718 168.535

AKTIVER | ALT 131.892 333.510




Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Balance

Note

o OCIN =

DKK'000

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Udskudt skat

Langfristede geeldsforpligtelseri alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt
Forpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser
Neertstaende parter

Vattenfall Vindkraft Ngrrekeer Enge A/S

Arsrapport 2017
2017 2016
109.466 109.466
218.932 218.932
-243.905 -178.648
34.000 130.000
118.493 279.750
0 370
0 370
13.387 52.047
0 1.332
12 11
13.399 53.390
13.399 53.390
131.892 333.510
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vattenfall Vindkraft Ngrrekeer Enge A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Selskabet hari 2017 aendret preesentationen af resultatopggrelsen fra funktionsopdelt til artsopdelt for bedre at afspejle selskabets aktivitet og
for-implementere koncerens beslutning om fremadrettet at anvende en artsopdelt resultatopggrelse. £ndringen har ikke indflydelse pa arets
resultat. Sammenligningstallene er tilpasset.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern
avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter,
realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af nedrivningsforpligtigelsen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og rets regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de geeldende satser for rentegodtggrelser af
administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for
rentetillzeg til administrationsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
Noter

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfolgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedemes indre
veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede konceminterne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives
med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det
omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger
indikationer pa vaerdiforringelse.

Verdiforringelse af kapitalandele i dattervirksomheder

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse. Foreligger der indikationer
pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar.

Tilgodehavender hos dattervirksomheder

Tilgodehavender hos dattervirksomheder, indregnet under finansielle anleegsaktiver samt kortfristet del heraf, opstod i forbindelse med stiftelsen af
datterselskabet Vattenfall Vindkraft Nerrekeer Enge | P/S 12014, og udggr pa balancedagen 26.179 t.kr.

Tilgodehavendet forventes afregnet i takt med, at den pr. 1. januar 2014 udskudte skat i Vattenfall Vindkraft Ngrrekaer Enge A/S ville vaere realiseret
under forudszetning af et normaliseret regnskabsmaessigt og skattemaessigt afskrivningsforlgb.

Tilgodehavendet males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat
forventes realiseret som aktuel skat.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Under andre tilgodehavender indregnes periodiserede indtaegter m.v. Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis
svarer til nominel veerdi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte,
som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
Noter
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat
af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat" eller " Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill
og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsherettigede skattemaessige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes
at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede konceminterne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar
den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandgrgeeld, geeld til tilknyttede virksomheder samt anden geeld indregnes ved lanoptagelse til kostpris. |
efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til nettorealisationsveerdi.

Geeld der forfalder mere end 1 ar efter balancedagen, vises som langfristede geeld.

11



Vattenfall Vindkraft Ngrrekaer Enge A/S

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
Noter
Personaleomkostninger
Selskabet har i lighed med sidste ar ingen ansatte.
Finansielle aktiver
Kapitalandele
i datter-
virksomheder
DKK 000’
Kostpris 1. januar2017 323.804
Kostpris 31. december 2017 323.804
Verdireguleringer 1. januar 2017 -182.131
Modtaget udbytte -27.605
Arets resultat -37.592
@vrige reguleringer -57
Verdireguleringer 31. december 2017 -247.385
Regnskabsmaessig veerdi 31. december2017 76.419
Ejerandel Resultat Egenkapital
Navn og hjemsted DKK'000 DKK'000
Vattenfall Vindkraft Ngrrekeer Enge | P/S, Esbjerg 98,59 % -38.130 77.511

Nedskrivningstest

Som fglge af udviklingen i datterselskabets afregningspriser har ledelsen vurderet, at der er indikation pa nedgang i de forventede fremtidige
pengestramme fra datterselskabet.

Ledelsen har derfor udarbejdet en nedskrivningstest og hermed opgjort genindvindingsvaerdien for datterselskabet pr. 31. december 2017.

Genindvindingsveerdien er opgjort med udgangspunkt i datterselskabets kapitalveerdi, som er fastlagt ud fra de forventede fremtidige
nettopengestrgmme pa basis af budgetter fra datterselskabets forretningsplan for arene 2018-2022, samt forecast for efterfalgende ar. Ved
opgorelsen af kapitalvaerdien har ledelsen foretaget skan over diskonteringsfaktor, inflation, og levetiden pa produktionsanlaeg i dattervirksomheden
samt indregnet skatteeffekten pa de forventede fremtidige pengestramme fra datterselskabet, som er transparent i skattemaessig henseende.

Nedskrivningstesten har ikke givet anledning til nedskrivningeri 2017.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

| regnskabsposten indgar nettobankindestaender i cashpoolordning i Vattenfallkoncemen for i alt 24.359 t.kr.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med koncernens andre danske koncernenheder og er solidarisk ansvarlig for andre sambeskattede koncernenheder til
betaling af indkomstskat samt kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017
Noter

Neertstaende parter

Vattenfall Vindkraft Ngrrekaer Enge A/S' nartstaende parter omfatter falgende:

Grundlag for
Neertstaende part Bopael/Hjemsted bestemmende indflydelse
Vattenfall Vindkraft A/S Esbjerg Kapitalbesiddelse

Oplysninger om koncemregnskab

Rekvirering af modervirksomhedens koncem-

regnskab
Modervirksomhed Hjemsted Requisitioning of the parent company's
Parent Domicile consolidated financial statements
Vattenfall AB Stockholm, Sverige SE-169 92

Stockholm, Sverige

http:// corporate.vattenfall.com
/investors/financial-reports/
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