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Ledelsespategning

ldavang Russia A/S
Arsrapport 2016

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Idavang Russia A/S for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de

forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendelse.

Gadbjerg. den 1. mai 2017
Direktion:

Rosenmaj

Bestyrelse:
Claus Baltser( Jytte RosenmaJ Michael Henriksen
formand )

Ole Bjérremand Hansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Idavang Russia A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Idavang Russia A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
heaengige af selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis

er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konkiusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. mai 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 307002 28
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Ledelsesberetning

Opiysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Idavang Russia A/S
Tofthgjvej 41, Tofthgj, 7321 Gadbjerg

33044585
1. januar - 31. december

Claus Baltsersen, formand
Jytte Rosenmaj

Michael Henriksen

Ole Bjerremand Hansen

Jytte Rosenmaj

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er gennem russiske seiskaber at drive landbrugsvirksomhed og eje russiske aktiver
relateret hertil.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

| lgbet af regnskabsaret har selskabet konstateret, at indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder er beregnet forkert i 2015. Selskabet har ved en fejl indregnet en afgang pa 100 % af
kapitalandelen, hvor den korrekte andel er 97 %. Fejlen udger 3.346.849 kr. Fejlen er blevet rettet i
sammenligningstallene, hvilket har medfert en stigning i arets resultat, egenkapital og balancesum pa
3.346.849 kr. i 2015. Fejlen har ingen pavirkning pa indevaerende ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggerelse for 2016 udviser et overskud pa 26 050 312 kr. mod 50 478 695
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa
110 478 733 kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat fer finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Idavang Russia A/S
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2016 2015

-989 -1 399

o] 0

-989 -1 399
3332969 60 097 441
27 336 435 6 731 220
-4618 103 -16 348 567
26050312 50478 695
0] 0

26 050 312 50478 685
26 050 312 50478 695
26 050 312 50478 695




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER } ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

ldavang Russia A/S
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2016 2015

0 11537 525

3 346 849 3 346 849

3 346 849 14 884 374

3 346 849 14884 374
129 565 098 88 544 636
2048 314 2048 314
18 521 46 437

131 631933 90639 387
28 184 31545 259
131660117 122 184 646
135 006 966 137 069 020
6 000 000 6 000 000
104 478 733 78 428 421
110478 733 84 428 421
1294 480 1299374
23233753 48 316 013
24 528 233 49615 387
0 3025212

0 3025212

24 528 233 52 640 599
135006966 137 069 020
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Kr. Selskabskapital Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 6 000 000 78 428 421 84 428 421
Overfert, jf. resultatdisponering 0 26050312 26 050312
Egenkapital 31. december 2016 6000000 104478733 110478733
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for idavang Russia A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Idavang Russia A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Idavang A/S,
som er den mindste koncern, der afleegger koncernregnskab, samt i koncernregnskabet for JAST
Holding ApS, som er den starste, der aflagger koncernregnskab.

Alene a&ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen af zendringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for re-
sultatopgarelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er der-
for aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsloven har alene medfart nye eller &ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i arsregnskabet.

Vaesentlige fejl

| Isbet af regnskabsaret har selskabet konstateret, at indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder er beregnet forkert i 2015. Selskabet har ved en fejl indregnet en afgang pa 100 % af
kapitalandelen, hvor den korrekte andel er 97 %. Fejlen udger 3.346.849 kr. Fejlen er blevet rettet i
sammenligningstallene, hvilket har medfart en stigning i arets resultat, egenkapital og balancesum pa
3.346.849 kr. i 2015. Fejlen har ingen pavirkning pa indevaerende ar.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benzvnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg. reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte,
der overstiger den akkumuierede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i
ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som virksomheden planlagger at beholde til udleb, males til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(barskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med batancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved |lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. ! efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resuitatopgerelsen over laneperioden. !
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2016 2015

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 12052312 6731220

Valutakursreguleringer 15284120 0

Andre finansielle indtaegter 3 0
27 336435 6731 220

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 4514700 4011059
Valutakursreguleringer 0 6572 382
Andre finansielle omkostninger 103 403 5765126

4618103 16 348 567
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Noter
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Andre
tilknyttede  vaerdipapirer og

kr. virksomheder kapitalandele lalt
Kostpris 1. januar 2016 11537 525 3 346 849 14884 374
Tilgang i arets lgb 7143 147 0 7143147
Afgang i arets lab -18 680672 o -18 680672
Kostpris 31. december 2016 0 3346 849 3 346 849
Veerdireguleringer 1. januar 2016 0 o 0]
Valutakursregulering 0 0] 0
Veerdireguleringer 31. december 2016 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 0 3 346 849 3 346 849
Andre kapitalandele
Idavang LLC LLC Rusland
kr. 2016 2015
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 6 000 000 stk. a nom. 1,00 kr. 6 000 000 6 000 000

6 000 000 6 000 000
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:
kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Saldo primo 6 000 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000

6 000 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000

Langfristede gzeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder O kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 37. december 2016.
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Noter
Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Idavang Russia A/S
Arsrapport 2016

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
JAST Holding ApS Gadbjerg CVR 209561 43
Idavang A/S Gadbjerg CVR 33748329
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn

Bopael/Hjemsted

Pskov Invest ApS
Idavang A/S
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