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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Faerch af 25. juni 2010 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 11. maj 2016

Direktion

Rasmus Farch
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Faerch af 25. juni 2010 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Faerch af 25. juni 2010 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 11. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen Heidi Brander
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Feerch af 25. juni 2010 ApS
Breinholtvej 2
Humlum
7600 Struer

CVR-nr.: 33 04 41 00

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 25. juni 2010

Regnskabsar: 6. regnskabsar
Hjemstedskommune: Struer

Direktion Rasmus Faerch

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
Postboks 1443
7500 Holstebro

Pengeinstitut Danske Bank A/S
Havneparken 3
7100 Vejle

-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Fzerch af 25. juni 2010 ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje kapitalandele og, direkte eller indirekte, at foretage investeringer i gvrigt.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 69.115, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 307.815.457.

Selskabet har i drets lgb ydet et skattefrit tilskud p4 DKK 4.475.000 til et datterselskab, der blandt andet er
anvendt til investeringer i associerede virksomheder og andre kapitalandele. Det forventes, at der i 2016
ligeledes ydes skattefrie tilskud til datterselskabet i takt med investeringer/udlan til dettes associerede
virksomheder og andre kapitalandele.

Koncernen har i dret 2endret regnskabspraksis for maling af kapitalandele i associerede virksomheder.
Andringen har pavirket egenkapitalen positivt med DKK 6.426.798.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -1.149.870 -789.791
Bruttoresultat -1.149.870 -789.791
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 -2.609.003 5.710.189
Finansielle indteegter 2 6.034.809 12.796.649
Finansielle omkostninger -1.770.006 -36.099
Resultat for skat 505.930 17.680.948
Skat af arets resultat 3 -575.045 -3.062.247
Arets resultat -69.115 14.618.701
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000.000 2.000.000
Overfort resultat -4.069.115 12.618.701
-69.115 14.618.701
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 4 77.262.408 75.396.411
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5 1.166.669 1.589.616
Finansielle anleegsaktiver 78.429.077 76.986.027
Anlagsaktiver 78.429.077 76.986.027
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.417.607 23.292.648
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 10.439.745 10.233.534
Andre tilgodehavender 927117 898.609
Selskabsskat 1.535.019 0
Tilgodehavender 22.319.488 34.424.791
Veardipapirer 193.337.285 188.105.562
Likvide beholdninger 14.016.472 14.392.752
Omsatningsaktiver 229.673.245 236.923.105
Aktiver 308.102.322 313.909.132
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

pwe

2015 2014
DKK DKK
125.000 125.000
0 521.272
303.690.457 307.238.300
4.000.000 2.000.000
307.815.457 309.884.572
152.002 2.907.714
152.002 2.907.714
66.863 0
0 618.916
68.000 497.930
134.863 1.116.846
134.863 1.116.846
308.102.322 313.909.132




Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015 2014
DKK DKK
0 13.578.489
-2.609.003 -7.868.300
-2.609.003 5.710.189
337.863 446.280
206.211 200.658
5.490.735 12.149.711
6.034.809 12.796.649
575.045 2.904.916
0 157.331
575.045 3.062.247




Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
4 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 87.607.500 97.774.585
Tilgang i arets lgb 4.475.000 25.031.000
Overfarsler i arets lgb 0 -35.198.085
Kostpris 31. december 92.082.500 87.607.500
Veerdireguleringer 1. januar -12.211.089 -4.198.931
Arets afgang 0 33.608.469
Arets resultat -2.609.003 5.710.189
Udbytte til moderselskabet 0 -47.330.816
Veerdireguleringer 31. december -14.820.092 -12.211.089
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 77.262.408 75.396.411
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
R. Feerch Invest ApS Struer 250.000 100%
Breinholt af 1903 ApS Struer 550.000 82%
Ejendomsselskabet Hanstholmvej, Thisted ApS Struer 250.000 100%

pwe

@vrige finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
Kostpris 1. januar 1.589.616
Overfgrsler i arets lgb 0
Kostpris 31. december 1.589.616
Arets nedskrivninger 422.947
Nedskrivninger 31. december 422.947
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.166.669

10



Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 521.272  302.685.996 2.000.000 305.332.268
Nettoeffekt ved sendring af
regnskabspraksis 0 -521.272 5.073.576 0 4.552.304
Korrigeret egenkapital 1. januar 125.000 0  307.759.572 2.000.000 309.884.572
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Arets resultat 0 0 -4.069.115 4.000.000 -69.115
Egenkapital 31. december 125.000 0  303.690.457 4.000.000 307.815.457

Selskabskapitalen bestar af 1 anparter a nominelt DKK 125.000. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

2015 2014
DKK DKK
Andre hensattelser
Andre henseettelser 152.002 2.907.714
152.002 2.907.714

Andre henseettelser vedrgrer en restforpligtelse til indskud af kapital i et unoteret afrikansk selskab.
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Diverse

Selskabet kautionerer for tilknyttede virksomheders gzeld til banker. Pr. 31. december 2015 udger tilknyttede
virksomheders gaeld til banker DKK 11,9 mio.

Selskabet har indgaet begreenset solidarisk selvskyldnerkaution for en associeret virksomhedsgeeld til banker
pa maks. DKK 15,3 mio. Pr. 31. december 2015 udger den associerede virksomhedsgeeld til banker DKK 8,7
mio.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af neervaerende arsrapport for Feerch af 25. juni 2010 ApS, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets heeftelse udger et starre belab.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Fzerch af 25. juni 2010 ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Andring af regnskabspraksis

Virksomheden har &ndret regnskabspraksis for méling af kapitalandele i associerede virksomheder fra
indre veerdis metode til kostpris. Den a&ndrede regnskabspraksis er foretaget som falge af eendret
regnskabspraksis i koncernen som helhed.

Andringen har medfert en forhgjelse af arets resultat for indeveerende ar med DKK 302.467 (2014:DKK -
743.734). Egenkapitalen ultimo er positivt pavirket med DKK 6.426.798 (2014: DKK 4.552.304).
Sammenligningstallene er siledes tilpasset den nye praksis.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anleegsaktiver samt omsaetningsaktiver,
omfatter kapitalandele i unoterede selskaber, der males og indregnes til kostpris samt bgrsnoterede obliga-
tioner, der maéles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.
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Regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.
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