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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for SF-Gruppen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 22. juni 2022

Direktion:

Tineke Faerch



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i SF-Gruppen ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SF-Gruppen ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 9 "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i
regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af et
tilgodehavende hos en udenlandsk fond pa 18.880 t.kr., som fglge af en anlagt sag mod den
udenlandske fond. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Mulig overtradelse af selskabslovens bestemmelser om ulovlige kapitalejerlan

Der er risiko for, at selskabets udlan til en udenlandsk fond er omfattet af selskabslovens §210, og der
er dermed en risiko for, at ledelsen kan ifalde ansvar.

Odense, den 22. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele og direkte eller indirekte at foretage
investeringer i gvrigt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Andre tilgodehavender

| regnskabsposten andre tilgodehavender er indregnet et tilgodehavende hos en udenlandsk fond pa
18.880 tkr. Selskabet har ikke sikker viden om fondens betalingsevne. Fondens ledelse anerkender ikke
geeldsforholdet, uagtet at fondens ledelsen har underskrevet de underliggende gaeldsbreve.

Der er anlagt en sag mod fonden med pastand om indklagedes betaling til SF-Gruppen ApS af Euro
950.000 og euro 1.171.000 samt renter.

Skattestyrelsen har i 2018 truffet afggrelse om at udlanet i skatteretlig henseende er ydet til selskabets
hovedanpartshaver. Det er ledelsens opfattelse, at Skattestyrelsens afggrelse er forkert og ledelsen har
paklaget Skattestyrelsens afgarelse til Skatteankestyrelsen.

Det er ledelsens forventning, at det i balancen pr. 31. december 2021 indregnede tilgodehavende pa
18.880 tkr. hos den udenlandske fond vil blive indbetalt, men at der som falge af manglende indsigt i
fondens gkonomiske forhold og almindelig procesrisiko er usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen
af tilgodehavendet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabets beholdning af vaerdipapirer har udviklet sig negativt efter status.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaae,
Andre finansielle omKostNiNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiiiieeneieeieeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSULLAL. ...oveee i ieeiiteieneeneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2021
tkr.

-4.410
-1.071
53.597
-192
47.924
-10.648

37.276

-1.071
38.347

37.276

2020
tkr.

-4.633
-3.676
23.325
-788
14.228
-3.995

10.233

-3.676
13.909

10.233



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccovviviniiinnnen..
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLZEGSAKTIVER.....cotiitiiiiiiiiieiieiieiieieieieeieeneeneeeas
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Andre tilgodehavender........coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat.........ooeeiviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Tilgodehavender........c.oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e,

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccoevviiinnnen..
Vaardipapirer...cc.ooiiiiiiiiii i

Likvide beholdninger.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.uiitiitiiiiiiieiieiieieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieerieireneereneeeenneerenneerenneenennees
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...oontitiitiiiiiiieiieieierereereenee e ene e e
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccovvveviiniennnn...
Selskabsskat.....ccoiiiiiiiiiiiiii e
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccovviiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cc.eiuiiiiiiiiiinnennienenneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2021
tkr.

15.169
15.169

15.169
10.439
19.008

131

29.578

287.250
287.250

2.019

318.847

334.016

125
328.792

328.917
3.661

0

1.438
5.099
5.099

334.016

2020
tkr.

16.246
16.246

16.246
7.202
18.737
0
25.939

258.028
258.028

4.233

288.200

304.446

125
291.516

291.641
11.005
863

937
12.805
12.805

304.446
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021

Forslag til resultatdisponering

Overfarsler

Udligning negativ saldo.

Egenkapital 31. december 2021

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- veerdis
kapital metode
125 0
-1.071

1.071

125 0

Overfort
overskud

291.516

38.347

-1.071

328.792

10

| alt

291.641

37.276

0

328.917
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviviiiiiiiiiiiiiiiiinnnne,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021, ....ceiieeiriintiniinerenneerenneercnneeannns
Kostpris 31. december 2021........ccceviiiiiiiiniiineeeneeannnnns

Vaerdireguleringer 1. januar 2021.....cceeviiiiiiiiieiiiinenannnnn
Valutakursregulering. .....eveeveeieiieiieiieeiierenneenenneeaennees
Arets reSUltat ...vviveieeiieieeee e
Vaerdireguleringer 31. december 2021............c.cccouuene...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021..................

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Tilgodehavende udenlandsk fond........ccccoviiiiiiiiiiiiinnn..

2021
tkr.

199
53.398

53.597

10.648

10.648

2021
tkr.

18.880

18.880

2020
tkr.

134
23.191

23.325

3.995

3.995

Kapitalandele i
dattervirksomh

der

2020
tkr.

18.568

18.568

11

Note
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb i tkr.:
Indeksforening
obligationer/alte!
Indeksforening native investerin;
globale aktier er
Dagsveaerdi 31. december 2021......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 203.641 83.611
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen................cc..u.un.... 38.075 4.328
Eventualposter mv. 7
Eventualforpligtelser
Der verserer en uafsluttet skattesag vedrgrende tidligere regnskabsar, som kan medfgre
betaling og udgiftsfarelse af skat vedrgrende tidligere regnskabsar. Det er ledelsens vurdering,
at eventuelle korrektioner vil vaere af uvaesentlig karakter.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
Ingen.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9

Andre tilgodehavender

| regnskabsposten andre tilgodehavender er indregnet et tilgodehavende hos en udenlandsk
fond pa 18.880 tkr. Selskabet har ikke sikker viden om fondens betalingsevne. Fondens ledelse
anerkender ikke geaeldsforholdet, uagtet at fondens ledelsen har underskrevet de
underliggende gaeldsbreve.

Der er anlagt en sag mod fonden med pastand om indklagedes betaling til SF-Gruppen ApS af
Euro 950.000 og euro 1.171.000 samt renter.

Skattestyrelsen har i 2018 truffet afgarelse om at udlanet i skatteretlig henseende er ydet til
selskabets hovedanpartshaver. Det er ledelsens opfattelse, at Skattestyrelsens afggrelse er
forkert og ledelsen har paklaget Skattestyrelsens afgarelse til Skatteankestyrelsen.

Det er ledelsens forventning, at det i balancen pr. 31. december 2021 indregnede
tilgodehavende pa 18.880 tkr. hos den udenlandske fond vil blive indbetalt, men at der som
folge af manglende indsigt i fondens gkonomiske forhold og almindelig procesrisiko er
usikkerhed forbundet med veaerdiansaettelsen af tilgodehavendet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SF-Gruppen ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



