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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Glostrup Varme A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 11. april 2019
Direktion:

oN
adm. direkter

Bestyrelse:

Lelf Mey OIsen ngelhardt

formand stformand

Kasper Damsge‘ard Hen ing Chrlstensen ﬁr?H@im k

Sptn Bpmpuke

Seren Enemark
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Glostrup Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Glostrup Varme A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplyshingerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11, april 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Fos

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Glostrup Varme A/S leverer fjernvarme i Glostrup Kommune. Selskabet forsyner 644 fijernvarmekunder,
heraf er 11 kunder, som blev tilsluttet i 2018. Fjernvarmen leveres hovedsageligt af VEKS I/S
(Vestegnens Kraftvarme Selskab) og bestar primaert af overskudsvarme fra affaldsforbranding og
energiproduktion. Sekundart kgber selskabet overskudsvarme fra kgleanlaeg hos Kopenhagen Fur.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hojesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers anlagsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anleegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt.

Afgoerelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor branchen har fgrt sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hejesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Glostrup Varme A/S kan ligesom
koncernens vandselskaber stotte ret pa Hejesterets dom. Glostrup Varme A/S har kunnet opgare
selskabets skattemaessige konsekvenserne efter afgerelserne i Hojesteret uden betydelig usikkerhed,
selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

| arsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i selskabets varmeprismaessigt
nedskrevne kostpriser som skattemassige indgangsveerdier pd selskabets anlaegsaktiver.

Da der er stor forskel pa de varmeprismaessigt nedskrevne kostpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat, der blev indregnet i arsregnskabet for 2017, tilbagefart.
Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af bedste viden pa dette tidspunkt,
baseret pa at Skattestyrelsen havde fdet medhold i bdde Landsskatteretten og Landsretten.

Som felge af ovenstaende indgar felgende saerlige poster i resultatopgerelsen:

Tilbagefarsel af udskudt skat er en a&ndring i regnskabsmaessige sken og er derfor sket ved indregning i
resultatopgerelsen. Udskudt skat pd 3.946 t.kr. er tilbagefart i "skat af &rets resultat”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pa 935 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl.
renter, som vil blive tilbagebetalt.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Glostrup Varme A/S kgbte henholdsvis 465.680 GJ af VEKS 1/S og 14.696 GJ fra Kopenhagen Fur i
2018, der er saledes kebt 480.476 GJ i 2018.

Glostrup Varme A/S har siden 2011 arbejdet malrettet for gennemfarelse af selskabets
udbygningsplaner for fjernvarme i Glostrup Kommune. | 2011 leverede Glostrup Varme A/S 261.456
GJ til sine varmekunder, og med udbygningen af fiernvarmenettet i Hovedvejsomradet og Ejby Industri
er varmesalget i 2018 pd i alt 435.382 GJ.

Ved udgangen af 2018 blev udbygningsprojekterne omkring Hovedvejen og Ejby afsluttet. Nye kunder i
omraderne vil fremadrettet blive tilsluttet pa ordinaere vilkar, jf. prisliste og leveringsbestemmelser.

| 2018 har selskabet gennemfert en udskiftning af fjernvarmemalere til nye fjernaflaste malere.
Malerne fijernaflases via antennesystem, som ejes i faellesskab med Glostrup Vand A/S, som overgik til
fiernaflaeste vandmalere i 2017.

Glostrup Varme A/S har i 2018 afsluttet byggemodningen af omradet Dyseaasen i Hvissinge @st.
Byggemodning af omrddet Lammekaer paqgdr og forventes afsluttet i 2019.

Selskabets omsatning er vokset fra 38.288 t.kr. i 2013 til i 2018 at udgere 73.356 t.kr. Der er i aret
investeret forialt 10.038 t.kr. og anlagsaktiver udger pr. 31. december 2018 i alt 182.441 t.kr.
Selskabets overdakning er ultimo 2018 er 4.327 t.kr. Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtradt yderligere begivenheder af vaesentlig betydning for regnskabet.

Forventet udvikling

Projekt for udbygning af fjernvarme i Hovedvejsomradet og Ejby Industri er afsluttet og dermed opharer
muligheden for, at kunder i disse omrader kan tilslutte sig pa projektvilkdr, Glostrup Varme A/S vil i
2019 og 2020 tage kontakt til ejendomme, der er placeret op til eksisterende fjernvarme ledninger og
tilbyde muligheden for tilslutning efter de almindelige leveringsbestemmeiser.

Glostrup Varme A/S anvender i dag overskudsvarme fra keleanlaeg som supplerende varmekilde i
fiernvarmenettet og det vurderes, at der er potentiale til at udbygge dette til flere steder i Glostrup.
Sarligt Ejby Industri er interessant, idet der her er etableret en raekke servercentraler, der skaber store
maengder overskudsvarme, som kan anvendes i fiernvarmenettet. | 2019 planlagger selskabet at
gennemfgre en analyse, der skal kortleegge mulighederne for gget brug af overskudsvarme til
fiernvarme i Glostrup.

Glostrup Varme A/S vil i de kommende &r foretage ledningsomlzegninger pa Ring 3, som felge af
etablering af Letbane pd Ring 3. De samlede omkostninger for ledningsomlagninger i Glostrup Varme
A/S forventes at vaere ca. 5 mio. kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

3
5

t.kr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Glostrup Varme A/S

Arsrapport 2018
2018 2017
58.144 71.613
-47.144 -49.643
11.000 21.970
-10.376 -9.538
-2.896 -1.867
-2.272 10.565
489 0
-2.234 -2.227
-4.017 8.338
4.017 -8.338
0 0

0
0 0]
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

t.kr.

AKTIVER

Antaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Varmeforsyningsanlag

Andre anlaeq, driftsmateriel m.v.
Anlag under udfgrelse

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavender hos tilknyttede selskaber
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Requleringsmaessig underdaskning

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Glostrup Varme A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
2.867 2.306
174.236 173.073
649 525
4.689 2.671
182.441 178.575
182.441 178.575
3.838 11.737

0 1.451

810 33
2.162 2914
99 72

0 742

6.909 16.949
22.308 13.829
29.217 30.778
211.658 209.353
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

12

11

11
10

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelse til udskudt skat

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Reguleringsmaessig overdaekning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede selskaber

Anden geld

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Seerlige poster
Medarbejderforhold

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Glostrup Varme A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
500 500

500 500
2.871 8.920
49.509 39.366
52.380 48.286
137.454 142.533
137.454 142.533
5.112 5.045
4,327 0
2.752 1.680
3.393 5.065
5.740 6.244
21.324 18.034
158.778 160.567
211.658 209.353
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

tr. ___ Axtiekapital
Egenkapital 1. januar 2018 500
Overfort via resultatdisponering 0
Egenkapital 31. december 2018 500

Aktiekapitalen udger nominelt 500 t.kr fordelt pa aktier a 1 t.kr. og multipla heraf.

Der har ikke vaeret sendringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Glostrup Varme A/S for perioden 1. januar - 31. december 2018 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse be-
stemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Zndring i regnskabsmaessige skgn

Som fglge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om usadvanlige forhold, er der sket s&endrin-
ger til regnskabsmaessige skan for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver.

Udskudt skat pa 3.946 t.kr. er tilbagefort i "skat af drets resultat”.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter salg af varme, hvis levering til varmekunderne har fundet sted senest ved
arets udgang. Herudover indeholder nettoomsaetningen faste bidrag samt de tilslutningsbidrag, der er
henfert til dret. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes pa basis af et ars
levering og forbrug af varme, i henhold til drsopggrelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslutning.

Arets over-/underdaekning, &rets forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger samt
reguleringer vedrgrende tidligere perioder indgar i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med produktion og keb af varme, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
hjaelpematerialer, leje af materiel og personale, afskrivninger pa produktionsanlaeg m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af varme. Under
regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder
kundeadministration og information, administrativt it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrgrende
aktiver, der benyttes til administration m.v.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Varmeforsyningsanlag 5-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel m.v. 5ar

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen tii aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien
indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning. Ved andring i restvardien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter og amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning af Glostrup Forsyning-
koncernens selskaber. Selskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
Glostrup Forsyning A/S er administrationsselskab for koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat, reguleringer vedrerende tidligere &r og forskydning i
udskudt skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfares til drets resultat.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger dikrekte knyttet til
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter og underleveranderer. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopga@relsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlagsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veaerdi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der gaelder for varmeselskaber, herunder
at selskaberne er "non-profit” og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige
forhold der gaelder for reguleringen af indteaegter for varmeselskaber.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktiver-
nes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation p& veerdiforringelse pd individuelt
niveau, vurderes pd portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nuidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Reguleringsmaessig over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile-i-sig-selv-princip” i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfarer, at arets over- eller underdakning, opgjort som 8rets resultat efter
varmeforsyningsloven, i forhold til opkraevede priser, skal tilbageferes eller kan opkraeves hos
forbrugerne ved indregning i efterfelgende &rs priser. Arets over- eller underdaekning indregnes i
nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er
udtryk for et mellemvasrende med forbrugerne og indregnes i balancen under gzeld eller
tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser, og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlagsinvesteringer. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes
forventede brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil
udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gzld.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergaeld og gaeld til tilknyttede
selskaber, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Serlige poster

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers anlagsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvardier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt.

Afgerelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor branchen har fgrt sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hejesteret.

P4 baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Glostrup Varme A/S kan ligesom
koncernens vandselskaber statte ret pd Hojesterets dom. Glostrup Varme A/S har kunnet opgere
selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig usikkerhed,
selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

| arsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i selskabets varmeprismaessigt
nedskrevne kostpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pd de varmeprismaessigt nedskrevne kostpriser og vardierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier gget betydeligt. Det har medfert, at ud-
skudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat, der blev indregnet i &rs-regnskabet for 2017, tilbagefart.
Posterne blev indregnet i &rsregnskabet for 2017 pa baggrund af bedste viden pa dette tidspunkt,
baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Landsskatte-retten og Landsretten.

Som felge af ovenstaende indgar felgende seerlige poster i resultatopgerelsen:

Tilbagefersel af udskudt skat er en a&ndring i regnskabsmaessige sken og er derfor sket ved indregning i
resultatopgerelsen. Udskudt skat pd 3.946 t.kr. er tilbagefert i "skat af drets resuitat"”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pa 935 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl. ren-
ter, som vil blive tilbagebetalt.

t.kr. 2018 2017
Nettoomsatning
Varmebidrag 71.042 63.775
Tilslutningsbidrag 2.314 2.451
Arets over-/underdaekning -5.069 8.506
Tidsmaessige forskelle af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver 0 8.920
Andre tidsmaessige forskelle mellem VFL og ARL -10.143 -12.039
58.144 71.613

Medarbejderforhold

Der er ingen ansatte i Glostrup Varme A/S. Administration og drift af vaerket m.v. varetages af Glostrup
Service A/S.
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t.kr.

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlaagsaktiver

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i fglgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, gvrige herunder skattetillaag m.v.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank

Renteomkostninger til tilknyttede selskaber
Renteomkostninger, KommuneKredit
Renteomkostninger, gvrige herunder skattetillaeg m.v.

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Indregning af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver ved stiftelsen

Materielle anlaegsaktiver

Glostrup Varme A/S
Arsrapport 2018
2018 2017
8.190 7.255
8.190 7.255
49 49
8.141 7.206
8.190 7.255
489
489
116 101
0 18
2.081 2.073
37 35
2.234 2.227
1.026 -582
321 3.102
-1.418 1.872
-3.946 3.946
-4.017 8.338

Andre anlag,
Grunde og Varmefor- driftsmaterlel Anlag under

t.kr. bygninger syningsanlaeg m.Vv. udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2018 2.600 197.789 1.284 2.671 204.344
Tilgang i arets lob 0 0 0 12.056 12.056
Overfersel fra andre poster 610 9.079 349 -10.038 0
Kostpris 31. december 2018 3.210 206.868 1.633 4.689 216.400
Af- og nedskrivninger

1. januar 2018 294 24.716 759 0 25.769
Arets afskrivninger 49 7.916 225 0 8.190
Af- og nedskrivninger

31. december 2018 343 32.632 984 0 33.959
Regnskabsmaessig verdi

31. december 2018 2.867 174.236 649 4.689 182.441
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t.kr. 2018 2017
Arets over-/underdakning
Arets resultat for arsreguleringer 15.212 4.209
Arets resultat for &rsrequleringer 15.212 4.209
Reguleringer til opgerelse af drets over-/underdakning
Tilbagefersel af indtaegtsferte tilslutningsbidrag -2.314 -2.451
Tilbagefersel af regnskabsmaessige afskrivninger 8.190 7.255
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -11.181 -16.013
Betalte garantiprovisioner 33 33
Regulering, hensattelse til tab pa debitorer 13 3
Regulering, skat af arets resultat -4.884 -1.542
Arets over-/underdakning 5.069 -8.506
Over-/underdaekning 1. januar 742 -7.764
Arets over-/underdaekning -5.069 8.506
Over-/underdakning 31. december -4.327 742
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgald
t.kr. 31/12 2018 naste ar andel efter 5 ar
KommuneKredit 142.566 5.112 137.454 116.313
142.566 5.112 137.454 116.313
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Vardi af
materielle Hens®ttelse
anlaegs- til tab pd Garanti-

t.kr. aktiver Egenkapital  Aktuel skat Udskudt skat debitorer provision lalt
Saldo 1. januar 2018 -44.811 500 2171 8.920 -926 -878 -39.366
Afskrivninger efter ARL 8.190 0 [0} 0 0 0 8.190
Afskrivninger efter VFL -11.181 0 0 0 0 0 -11.181
Garantiprovision efter ARL 0 0 0 0 0 33 33
Indtagtsforte

tilslutningsbidrag efter

ARL -2.314 0 0 0 0 ] -2.314
Regqulering af skat af arets

resultat 0 0 1.165 o 0 0 1.165
Tidsmaessige forskelle af

udskudt skat vedrgrende

anlaegsaktiver o] 0 o} -6.049 o} 0 -6.049
Regulering af hensazettelse til

tab pé debitorer 0] 0 0 0 13 0 13
Arets reguleringer -5.305 0 1.165 -6.049 13 33 -10.143
Saldo 31. december 2018 -50.116 500 -1.006 2.871 913 -845 -49.509
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Glostrup Varme A/S
Arsrapport 2018

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Glostrup Forsyning A/S-koncernen. Som
helejet datterselskab haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
selskabers samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter fremgar af arsregnskabet pr.
31. december 2018 for Glostrup Forsyning A/S. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Neertstadende parter

Glostrup Varme A/S' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Neertstdende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse
Glostrup Forsyning A/S @rnebjergvej 7 2600 Moderselskab
Glostrup

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Glostrup Forsyning A/S @rnebjergvej 7 2600 Selskabet indgar i
Glostrup koncernregnskabet for

Transaktioner med neertstaende parter

moderselskabet

Glostrup Varme A/S' naertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Glostrup Forsyning
A/S, der er hovedaktionaer. Glostrup Varme A/S' naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter
Glostrup Varme A/S' bestyrelse og direktion. @vrige naertstdende parter, som selskabet har haft

transaktioner med er Glostrup Service A/S.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Glostrup Forsyning A/S @rnebjergvej 7, 2600 Glostrup

Glostrup Forsyning A/S ejes 100% af Glostup Kommune
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